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FICHA DE INFORMACAO MENSAL
REFORMA ATIVA PPR

Informagao valida para os produtos Reforma Ativa PPR e Reforma Ativa PPR 22 Série. O indicador de risco pressupGe que o produto é detido durante

. . . . . . ~ . . s 3 anos. O risco efetivo pode variar significativamente em caso
Um investimento responsavel exige que conheca as suas implicagdes e que esteja disposto a aceita-las. de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior.

ESTRATEGIA: PRESERVACAO PROTECAO AG&;EOSESS'.‘VA ::\égla: 1 n 3 4 5 6 7
Risco mais baixo Risco mais elevado
INFORMACAO GERAL DO PRODUTO
Ocidental — Comp. Port. Comisséo de . o
MillenniumBCP LEILIELTIED 157 310 850 Comissdode RN

Global do Fundo bscr
Data de In do Comissao de 1° ano: 1,0%
EVOLUQAO DA UP DESCRIC./:\O DA ESTRATEGIA

* Condigbes validas para Reforma Ativa PPR 22 Série
20 A carteira sera estruturada com o objetivo de
valorizagao do capital investido a médio-longo
prazo e atingir uma rendibilidade superior a de

60 aplicagbes tradicionais, destinando-se a
investidores com apeténcia moderada pelo

5 risco.

50 A politica de investimentos da Estratégia

s Moderada esta orientada para uma exposigéo
predominantemente a obrigacées de divida

40 publica e corporate, com maior incidéncia nos

fev/15 fev/16 fev/17 fev/18 fev/19 fev/20 fev/21 fev/22 fev/23 fev/24 fev/25 fev/26

mercados Euro. A restante carteira incluira
Adverténcia: as rendibilidades divulgadas representam dados passados, n&o constituindo garantia de rendibilidade futura. O exposi¢cdo, ndo superior a 45%, a agbes ou

nivel de risco do produto sera divulgado um ano apdés a data de inicio de comercializagéo quando, de acordo com as normas investimentos alternativos.
legais, for possivel calcular o Desvio Padrao da rendibilidade
ALOCAGAO E SELEGCAO DE ATIVOS PERFORMANCE E RENDIBILIDADE
TIPO DE ATIVOS 05% MAIORES EXPOSIGOES (%) m 3,75% m 4,22%
u Liquidez
iShares Eur GovtBdldx (IE) D EUR 26,0% 6,44% m 6,58%
Obrigagd
" obrigagees Morgan Stanley Euro Corporate Bond Z8V:¥ 152 m 1,70% m 8,25%
= Agdes NN L Green Bond 8,4% 2,63% m 12,87%
mInvest. MFS Meridian Emerging Mkts Dbt IH1 5,9% m 7,07%
Alternativos
Schroder ISF EURO High Yield 5,1% m 2,86%
GEOGRAFIA MERCADO ACIONISTA m 9,53%
6,7% 5,2% 2,6%
®Europa (excl. UK) ®mUK ®EUA mAsia mMercados Emerg. ®Global S. Funds * Anualizada m -5,41%

COMENTARIO DO GESTOR

Os indicadores econdmicos divulgados sugerem uma economia global resiliente e os lucros empresariais evidenciam crescimentos fortes,
continuando a justificar a sobre-exposicao a classe de agdes. Os receios inflacionistas associados a persisténcia da subida dos precos da
energia e a resiliéncia da atividade econdmica global reforcam a perspetiva de politicas monetarias mais restritivas, embora se antecipem
subidas contidas das taxas de juro de referéncia e inferiores as descontadas pelos mercados. A evolugéo desfavoravel da trajetéria da divida
em alguns paises podera também pressionar as yields em alta. Neste contexto, nas carteiras em euros, reduzimos a exposi¢cdo a divida
publica europeia e, nas carteiras em dolares, a divida global. A reducéo na classe de divida governamental foi parcialmente compensada por
divida de taxa variavel, que oferece maior protegéo contra risco soberano ou subidas adicionais das taxas de juro de mercado. No mercado
de acdes, reforcamos marginalmente a exposicdo a agdes dos Estados Unidos, mantendo a sobre-exposicdo moderada. A economia norte-
americana continua a evidenciar um desempenho sélido, suportado pelo dinamismo do setor privado, pelo investimento em tecnologia e pela
recuperagdo da criagdo de emprego, que sustenta o consumo. O mercado beneficia ainda do crescimento dos lucros no setor tecnoldgico,
impulsionado pelo investimento em inteligéncia artificial, bem como de uma evolugdo favoravel dos resultados nos restantes setores.
Aumentamos também marginalmente a exposigéo a regido Asia-Pacifico, através de uma alocagéo a agdes do Japdo, mantendo a sobre-
exposicdo moderada. As perspetivas para a economia japonesa permanecem favoraveis, apoiadas pelo dinamismo do setor industrial, pelo
aumento do rendimento real disponivel das familias e por uma politica orcamental expansionista. A normalizagcdo monetaria tem sido gradual
e as taxas de juro reais permanecem negativas. Em contrapartida, reduzimos a exposi¢cao a agdes globais de empresas do setor mineiro,
cristalizando ganhos. Apesar das perspetivas estruturais favoraveis para os metais industriais, a recente valorizagdo do cobre podera reverter
no curto prazo. Por fim, foi reforcada marginalmente a exposicdo a fundos de estratégias alternativas, com o objetivo de melhorar a
diversificacdo das carteiras num contexto de maior instabilidade na correlacdo entre agdes e obrigagdes.
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RELATORIO DE CONJUNTURA E DE MERCADOS

O més ficou marcado pela subida significativa das yields de divida soberana, o que induziu retornos negativos generalizados na classe de
obrigagdes, incluindo no crédito empresarial. Os mercados acionistas desvalorizaram ligeiramente, penalizados pela subida das taxas de juro,
mas beneficiaram do desempenho positivo das empresas de tecnologia, bem como de indicadores macroeconémicos consistentes com um
crescimento economico sélido. A divida publica foi pressionada por bons dados econdmicos, pela subida dos pregos da energia e por sinais
de constrangimentos nas cadeias de produgdo, que reforgcaram receios de inflagdo elevada e, em consequéncia, expectativas de politicas
monetarias mais restritivas. O movimento foi ainda intensificado por comentarios hawkish de membros dos bancos centrais apds a subida das
taxas de referéncia da Fed e do BCE. Em Francga, a subida das yields foi mais acentuada, refletindo projecdes de um défice superior ao
previsto e de necessidades de financiamento elevadas para 2027. De facto, os bancos centrais adotaram um pendor mais restritivo. A
Reserva Federal aumentou a taxa de referéncia, procurando acelerar o regresso da inflagdo ao objetivo de 2%. O Banco Central Europeu
anunciou uma nova subida de taxas, antecipando que a inflagdo permanega acima do objetivo durante um periodo mais longo que
anteriormente previsto. O Banco do Japdo também aumentou a taxa de juro, sinalizando a intengdo de prosseguir a normalizagao da politica
monetaria. Por sua vez, o Banco de Inglaterra manteve a taxa de referéncia, mas adotou um tom mais restritivo, sugerindo uma eventual
subida caso os pregos da energia ndo diminuam. No plano geopolitico, a intensificacdo do conflito no Médio Oriente, com ataques mutuos e
impasse nas negociagdes entre os EUA e o Irdo contribuiram para uma nova subida do preco do petréleo. Foram também registados ataques
a petroleiros e infraestruturas energéticas, incluindo a uma conduta saudita relevante para o transporte até ao Mar Vermelho. Porém, o
aumento da circulagéo no Estreito de Ormuz e a recuperagéo das exportagdes dos paises do Golfo limitaram a subida dos pregos do petréleo
e do gas natural. Entretanto, os danos na referida conduta foram reparados, permitindo a retoma das exportagdes através do Mar Vermelho.
O mercado acionista global desvalorizou ligeiramente, com os setores de tecnologia e de comunicag¢des a registarem retornos positivos, ao
contrario da generalidade dos restantes sectores. O setor tecnolégico manteve-se em destaque: os lideres da industria apelaram a um
abrandamento do desenvolvimento da inteligéncia artificial, citando riscos de perda de controlo humano sobre os modelos, mas, o otimismo
em torno do setor foi renovado por avang¢os e novos modelos anunciados pela Meta e pela OpenAl. Regionalmente, os mercados com maior
exposicdo a empresas tecnoldgicas, como os EUA, os mercados emergentes e a Asia-Pacifico evidenciaram um desempenho relativo
superior, embora ligeiramente negativo. A Zona Euro e o Reino Unido foram penalizadas pela menor exposicdo a tecnologia e maior
exposicao a setores que tiveram retornos negativos, como o financeiro, o consumo discricionario e os materiais.

Os precos das matérias-primas subiram ligeiramente, refletindo o aumento do preco do petréleo. Os pregos dos metais industriais, dos metais
preciosos e dos bens agricolas cairam

INFORMAGAO

Este produto consiste num contrato de seguro ligado a fundos de investimento que ndo da garantia dos montantes investidos, existindo por
isso o risco de perda de capital investido.

Esta informagédo ndo dispensa a consulta da informagao pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento de
Informagcéo Fundamental disponivel no site dos distribuidores e em ocidental.pt

FISCALIDADE

A tributacdo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislacéo fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a do Estatuto dos Beneficios
Fiscais (Art.° 21°, n.° 3, al. b) e n.° 5). Quando o reembolso do produto é efetuado sob a forma de capital (mesmo em caso de morte), o
rendimento (diferenca entre o valor recebido e as correspondentes entregas efetuadas) é tributado autonomamente, por retengéo na fonte, a
taxa de 20%, mas apenas sobre 2/5 do seu valor (taxa efetiva de IRS de 8%, sendo certo que a taxa efetiva para entregas efetuadas até
31/12/2005 ¢é de 4%). No entanto, quando o reembolso ocorra fora de qualquer uma das situagdes previstas na lei, o reembolso é tributado de
acordo com as regras aplicaveis aos seguros de capitalizagdo (nos termos do Art.° 21°, n.°5 do EBF), e tributado autonomamente, por
retencdo na fonte, a taxa de 21,5%, em fungdo do momento do reembolso: se o reembolso ocorrer apés 8 anos de vigéncia do contrato,
apenas dois quintos do rendimento sao tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de 8,6% (*); se o reembolso ocorrer entre 0 5.° e 0
8.° anos de vigéncia do contrato, quatro quintos do rendimento s&o tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de 17,2% (*); se o
reembolso ocorrer antes de 5 anos de vigéncia do contrato, todo o rendimento é tributado a taxa de IRS de 21,5%.

(*) desde que o montante dos valores aplicados na 12 metade da vigéncia do contrato represente pelo menos 35% da totalidade dos valores aplicados.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula /
Pessoa Coletiva 501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Rua Manuel
Pinto de Azevedo n°® 106 e 126 4100-320 Porto.
Mediadores de Seguros:
Banco Comercial Portugués, S. A.; Sede: Praca D. Joao |, 28, 4000-295 Porto; Capital Social 3.000.000.000 Euros. N.° Unico de matricula
e de identificagéo fiscal: 501525882 (Conservatéria do Registo Comercial do Porto). Agente de Seguros registado com o n.° 419527602
junto da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes - Data da Inscrigédo 21/01/2019
Banco ActivoBank S. A. com sede na Rua Augusta, 84, em Lisboa, com o capital social de 127.600.000 Euros, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 500734305. Agente de Seguros
registado com o n.°419501226 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes Autorizagdo - Data da Inscricéo
21/01/2019
Autorizagdo para mediacdo de seguros dos Ramos Vida e N&o Vida dos Seguradores Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de
Vida, S.A., Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. e ainda com a Ageas
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A. Informagdes e outros detalhes do registo podem ser verificados em www.asf.pt.
Os Mediadores néo estéo autorizados a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para serem
entregues ao Segurador. Os Mediadores ndo assumem a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que sado integralmente
assumidos pelo Segurador.



