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I Demonstracoes financeiras

Demonstracio dos resultados

Eur

Rendimentos e Gastos Notas 2012 2011
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 8 4.500.000 7.000.000
Fornecimentos e servigos externos 1 (51.825) (58.920)
Gastos com o pessoal 2 (31.830) (30.157)
Outros rendimentos e ganhos 1.528 =
Qutros gastos e perdas (70) (53)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 4.417.802 6.910.870
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 4.417.802 6.910.870
Juros e gastos similares obtidos 3 4.141.716 3.403.646
Resultado antes de impostos 8.559.518 10.314.516
Imposto sobre o rendimento do exercicio 7 (1.152.122) (909.668)
Resultado liquido do exercicio 7.407.396 9.404.848

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracao do rendimento integral

Eur

2012 2011
Resultado liquido do exercicio 7.407.396 9.404.848
Total do rendimento integral 7.407.396 9.404.848
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Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de Dezembro de 2012

Balanco
Eur
Ativo Notas 2012 2011
Ativo nio corrente
Participacoes financeiras -+ 999.953.125 999.953.125
999.953.125 999.953.125
Ativo corrente
Acionistas/sdcios 8 98.200.000 98.200.000
Outras contas a receber - 15.813
Caixa e dep0sitos bancirios 5 10.487.701 3.003.473
108.687.701 101.219.286
Total do Ativo 1.108.640.826 1.101.172.411
Capital Préprio e Passivo
Capital proprio
Capital realizado 1.000.002.375 1.000.002.375
Reservas legais 8.187.297 7.717.054
Resultados transitados 02.556.198 83.621.593
Resultado liquido do exercicio 7.407.396 9.404.848
Total do capital proprio 6 1.108.153.266 1.100.745.870
Passivo
Passivo corrente
Estado ¢ outros entes publicos 7 484.499 424,147
Acionistas/sdcios 52 72
Outras contas a pagar 3.009 2.322
Total do passivo 487.560 426.541
Total do Capital Proprio e Passivo 1.108.640.826 1.101.172.411

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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Demonstracéiio das alteracdes no capital préprio

Millennivmbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.5, $.A,
Notas &5 Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2012

Eur
Capital \ Resultados lées?]tndo Tuta.l do
. Reservas legais . liquido do Capital
realizado transitados . .
periodo Priprio
Saldos eni 1 de Janeiro de 2011 1.000.082.375 7.621.014 81.796.831 1.924.802 1.091.341.022
Transferéncia de resultados 96,040 1.824.762 (1.920.802) -
Resultado liquido do exerefcio - 9.404.848 9.404.848
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.600.002.375 7.717.054 83.621.593 9.404.848 1.100.745.870
Transferéncia de resultados - 470.243 8.934.605 (9.404.848) -
Resultado liquido do exercicio - - 7.407.396 7.407.396
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 1.000.002.375 8.187.297 92,556.198 7.407.396 1.108.153.266
Demonstraciao dos fluxos de caixa
Eur
2012 2011
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 7.407.396 9.404.848
Ajustamentos por:
Variagfio nos impostos atives / passivos 60.352 236.995
VariagGes nos ativos e passives operacionais
Devedores diversos 15.813 {11.606.949)
Credores diversos 667 {863)
7.484.228 (1.965.969)
Variagiio liquida em caixa e equivalentes 7.484.228 (1.965.96%)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 3.003.473 4.969.442
Caixa e equivalentes no final do periodo 10.487.701 3.003.473
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Millenninmbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, 5.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2012

II Notas explicativas as demonstracoes financeiras

I1.1Politicas contabilisticas

a)

b)

¢)

Bases de apresentacio

A Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., (‘Millenniumbcp Ageas’ ou ‘Sociedade’}, € uma sociedade
privada, constituida em Portugal por escritura em 28 de Setembro de 2004, sendo detida pelo Grupo Ageas (51%) € pelo
Bance Comercial Portugués, S.A. (49%).

A Sociedade tem por objetivo dnico a gestdo de participagOes sociais nouviras sociedades, como forma indireta de
exercicio de atividades econdmicas. Neste imbito pode prestar servigos téenicos de administragiio e gest&o as sociedades
em que possua participagdio, de acordo com os estatutos ¢ as leis aplicdveis, e pode adquirir participagbes em qualquer
outra sociedade,

Na sequéncia do contrato estabelecide em Julho de 2004 entre o Banco Comercial Poriugués, S.A., e o Grupo Ageas, a
Millenniumbep Ageas adquiriu a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., Ocidental — Companhia
Portuguesa de Seguros, S.A., Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Penstes, S.A. & a Médis — Companhia
Portuguesa de Seguros de Satide, S.A. O referido contrato foi sujeito & condigfio suspensiva de ndio oposiclio pelas
Entidades Reguladoras. As referidas autorizagdes pelas entidades reguladoras nacionais foram obtidas em Dezembro de
2004, permitindo a efetivagio do contrato. As agdes foram legalmente transferidas em Janeiro de 2005, data em que foi
obtido o controlo scbre as subsididrias.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, no mbito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho, Art® 4°, a Sociedade
adotou as Normas Internacionais de Relate Financeiro (“HFRS™), adotadas no &mbito do disposto no Regulamento (CE)
1.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002,

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo faternational Accounting Standards Board (“IASB™) e as
interpretagties emitidas pelo /nternacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC™), e pelos respetivos
Orgdos antecessores.

As Demonstragdes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunifio de Conselho de Administragio do dia 25 de
fevereiro de 2013.

Em 2012, a Sociedade adotou as interpretages das IFRS de aplicaghio obrigatéria para exercicios que se iniciarama 1 de
janeiro de 2012,

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras.

As demonstracfes financeiras estfio expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, com exceglio dos outros ativos financeiros ao justo valor através de reservas. Os restantes ativos € passivos
financeiros, bem como ativos e passivos nao financeiros, sfio registados 20 custo amortizado ou custo histérico.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sfo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparagiio das Demonstragtes Financeiras, encontram-se analisadas na nota 11.2.

Investimentos em subsididrias

SHo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais a Millenniumbecp Ageas exerce controlo, que
normalmente ¢ presumido quando a Millenniumbcp Ageas detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Poderd ainda existir controlo quando a Milleaniumbep Ageas detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

As subsididrias sio mensuradas ao custo de aquisi¢fio, sujeitas a teste de imparidade.

Ativos financeiros

A Millenniumbcp Ageas classifica os seus ativos financeiros no inicio de cada transaciio como empréstimos concedidos e
contas a receber.
6
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Millenniwmbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, 5.A,
Notas és Demonstragées Financeiras
31 de Dezembro de 2012

Reconhecimento, mensuracdo inicial e desreconhecimento
Os alivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ac seu justo vaior adicionado dos custos de transagiio.

Estes ativos sfo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Millenniumbep Ageas ao recebimento dos
seus fluxos de caixa; quando a Millenniumbep Ageas tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados & sua delen¢do cu nio obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios
associados 4 sua detengdo; quando a Millenniumbep Ageas tenha transferido o controlo sobre o0s ativos.

Mensuragio subsequente

Empréstimos concedidos e contas a receber sio mensurados subsequentemente ao custo amoriizado, sujeitos a testes de
imparidade.

Caixa seus equivalentes e depdsitos & ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balango cuja maturidade € inferior a trés meses a contar da data de balango,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em institui¢des de crédito.

Compensagdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros s3o apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal de
compensar os montantes reconhecidos ¢ exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liguido ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagio contratual da sua liguidacio ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem fornecedores, empréstimos ¢ outras contas a pagar. Estes passivos
financeiros sdo registados (I) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagio incorridos e (2)
subsequentemente a0 custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Operagdes em moeda estrangeira

As transagDes em moedsa estrangeira siio convertidas 4 taxa de cimbio em vigor na data da transagfio. Os ativos e passivos
monetdrios expressos em moeda estrangeira sdio convertidos para euros 4 taxa de cimbio em vigor na data do balango. As
diferengas cambiais resultantes desta conversio sfo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndio monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sio convertidos &
taxa de cAmbio na data da transagao.

Impostos sobre lucros

Qs impostos sobre lucros resultam do imposto corrente e do imposto diferide. Os impostos sobre lucros s30 reconhecidos
em resuliados, exceto quando estiio relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso
em que serdo também registados por contrapartida em capitais préprios. Os impostos correntes sdo apurados de acordo
com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Qs impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passive com base no balango, sobre as diferengas
tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos ¢ a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas 2 data de balango em cada jurisdigio e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Qs imposios diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas tempordrias. Os impostos diferidos ativos sfo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as
diferengas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportédveis).
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Millenniwmbep Ageas Grupo Segurador, 5.G.P.S, 5.A.
Notas éas Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2012

i) Provisdes

S@o reconhecidas provisdes quando (1) a Millenniumbep Ageas tem uma obrigagiio presente, legal ou construtiva, (2)
seja provdvel que o seu pagamento venha a ser exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa
obrigacfio.

As provisges sdo revistas no final de cada data de reporte ¢ ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na proporcio dos pagamentos que nio sejam provaveis.

As provisGes sdo desreconhecidas através da sua utilizagho, para as obrigages para as quais foram inicialmente
constituidas

J} Reconhecimento de rendimenios de servigos

Os rendimentos de servicos sio reconhecidos da seguinte forma:
- Os rendimentos de servigos obtidos & medida que os servigos sdio prestados sao reconhecidos em resuttados no periodo
a gue se referem;

- Os rendimentos de servigos que sio uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro s&o
registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

k) Reconhecimento de juros

Para o cdlculo da taxa de juro efetiva sio estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos 0s termos contratuais
do instrumento financeire {por exemplo opgdes de pagamento antecipado), nfio considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O célcule inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacio e todos os prémios e descontos diretamente relacionades com a transagéo.

1) Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s@o reconhecidos quando recebidos.
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Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, 5.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de Dezembro de 2012

I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicacao das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragiio efetue
julgamentos e faca estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamenio contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagiio dos principios contabilisticos pela
Millenniumbep Ageas sdio discutidos nesta nota com o objetive de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio
afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagio. Uma descricdo alargada das principais politicas
contabilfsticas utilizadas pela Millenniumbcp Ageas ¢ apresentada na anterior Nota I1] #s demonstragGes financeiras.

Considerando que em muitas situagfes existem allernativas ao tratamento contabilistico adotadoe peio Conselho de
Administragfio, os resultados reportados pela Millenniumbep Ageas poderiam ser diferentes caso um tralamento diferente
fosse escothido. O Conselho de Administragie considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as
demonstragtes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢io financeira da Sociedade e o resultado das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sio apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstragBes financeiras e nio 8m intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

Imparidade de investimentos em subsididrias

A Millenniumbep Ageas efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsididrias, tendo por base a estimativa do
valor atual dos cashflows esperados associados & cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferenie de
perdas por imparidade por reconhecer, com o consequente impacto nos resultados da Millennjumbep Ageas.

Impostos sobre os lucros

A Millenniumbep Ageas encontra-se sujeita zo pagamento de impostos sobre lucros, A determinagio do montante global
de impostos sobre o0s lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagGes e cdlculos para
0s quais a determinagiio do valor final de imposto a pagar € incerto durante o cicle normal de negdcios. Outras
interpretacBes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correnies e diferidos,

reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t8m a atribuiciio de rever o cdlculo da matéria coletdvel efetuado pela Millenniumbep Ageas,
durante um perfodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, € possivel que haja
corregdes 4 matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagfio da legislagdo fiscal. No entanto, €
convicgio dos Conselhos de Administragio Millenniumbep Ageas, de que ndo haverd corregSes significativas aos
impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

9 b
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Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, S.A.

IL.3 Notas a demonstracao dos resultados

Nota I — Fornecimentos e servigos externos

Notas as Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2012

Os fornecimentos e servicos externos incliem maioritariamente o montante de Euros 49.721 (201 1: Euros 56.836) relativos a

trabalhos especializados.

Nota 2 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal referem-se em 2012 e 2011 na totalidade a remuneragdes pagas ao Conselho Fiscal.

Nota 3 — Juros e gastos similares obtidos

Os juros e gastos similares obtidos 580 analisados como segue:

Eur

2012 2011
Juros de empréstimos de financiamento 3.931.748 3.311.506
Juros de depdsitos bancérios 209.968 92.140
Total 4.141.716 3.403.646

Em 2012 e 2011, os Juros de empréstimos de financiamento referem-se aos empréstimos concedidos 4 subsididria Ocidental —

Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., conforme nota 8.
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Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.5, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2012

I1.4 Notas ao balanco

Nota 4 — Participacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as empresas subsididrias da Millenniumbep Ageas eram as seguintes:

e
Subsididrias Sede Alividade Capital participagéo
Econémica {Euro) do Grupo

Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros, S.A. Lisboa Seguros  12.500.000 100

QOcidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, S.A, Lishoa  Seguros de Vida  22.375.000 160

Médis ~ Companhia Portuguesa de
Seguros de Sadde, S.A. Lisboa Seguros  12.000.000 100

Pensdesgere — Sociedade Gestora de Gestao de Fundos

Fundos de Pensfes, S.A. Lisboa de Pensdes 1.200.000 100

O valor das participag@ies financeiras da Millennismbep Ageas nas suas subsididrias, sfo analisadas como segue:

Euros
Qcidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. 864.952.375
Qcidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. §0.000.000
Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A. 30.000.000
Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 25.000.000
999.952.375

Comeo referido nas politicas contabilisticas, a Millenniumbep Ageas efetuon uma revisio ao valor recuperavel dos investimentos
nas subsididrias, tendo concluido pela inexisténcia de perdas por imparidade que devessem ser reconhecidas. O tesie de
imparidade foi efetuado com base no orgamento a 3 anos de cada uma das unidades de negdcio, aprovado pelo Conselho de
Administraciio do Grupo, considerando uma taxa de crescimento a longo prazo de 2%. O valor atual dos fluxos de caixa [uluros
estimados foi calculado utilizando uma taxa de desconto média de 14% (201 1: média de 13,7%).

Adicionalmente, na rubrica de participagdes financeiras, 3 data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, encontra-s¢ registado o
montante de Euros 750, relativo & participagfio detida na Millenniumbep — Prestagdo de Servigos, A.C.E.

11 /
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Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, §.G.P.S, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2012

Nota 5 — Caixa e depdsitos bancdrios

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta conta corresponde na totalidade a depdsitos bancdrios.

Nota 6 — Capital, reservas legais e resultados transitados

Capital

Q capital da Millenniumbep Ageas, Grupo Segurador, S.G.P.S., $.A., de Euros 1.000.002.375, representado por 200.000.475
agbes de valor nominal Euros 5 cada, encontra-se integralmente subscrite ¢ realizado,

Qs acionistas da Millenniumbcep Ageas sfio como segue:

N° acBes % participacio
Banco Comercial Portugués, S.A. (%) 98.000.233 49
Ageas Insurance International, N.V. 102.000.242 51
200.000.475 100

(*) Através do BCP Investments BV, detido a 100% pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

Na Assembleia Geral realizada a 3 de janeiro de 2013 foi aprovada a distribuicGio de Reservas Livres aos acionistas, no
montante de Euros 40.000.000. O impacto desta medida foi registado nas contas relativas ao perfodo findo em 31 de janeiro
de 2013.

Reservas legais

Em conformidade com o art.’ 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da Sociedade, a reserva
legal € obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até & concorréncia de um valor equivatente a 20%
do seu capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social,

Nota 7 — Estado e outros entes piiblicos

Em 2012, e enquanto decorrer a intervencio da Troika em Portugal, esperada até ao final de 2013, a carga fiscal ¢ determinada
com base numa taxa maxima de 31,5% (compreendendo a taxa nominal de imposto e derramas), como se segue:

Eur
Taxa Luero tributdvel
26,5% Aré 1.500.000
29,5% 1.500.000 a 10.000.000
31,5% > 10.000.000

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 os saldos passivos relativos a impostos registados no Balango da Sociedade correspondem na
totalidade a impostos correntes, ascendendo respetivamente a Euros 484.499 e Euros 424.147.
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Corn relagfo ao imposto corrente sobre ¢ rendimento registado nos resultados de 2012 e 2011, no montante de Euros 1.152.122 e
Euros 909.668, a reconciliagio da respetiva taxa € analisada como segue:

Eur
2012 2011
Resultado antes de impostos 8.359.518 t0.314.516
Taxa de imposto 29,0% 29,0%
Imposto calculado com base na taxa de imposto 2.482.260 2.991.210
Dividendos excluidos de tributagiio (1.305.000) {2.030.000)
A
Outras diferengas permanentes (25.138) (51.542)
1.152.122 909.668
IL.5 Outras notas
Nota 8 - Transagdes com partes relacionadas
A andlise das transacdes com partes relacionadas em 2012 e 2011, € anatisada como segue:
Lur'
Balango Grupo BCP Ceidental Vida Ocidental Szguros Miédis Pensdesgere Tetal
Panicipagdes financeiras 730 864.952.375 80.000.000 30,000,000 25,000,000 999.933.125
Empréstimos concedidos - 98.200.00% - - . 98,200,000
Caixa e depésitos bancdrios 10.487.701 - - - - 10.487.701
Total alivo 10.488.451 963.152.375 $0.000.000 30.000.006 25.000.000 1.108.640.826
Total passivo - - - - - -
Liquido atiw/passiva 2012 10488451 963.152.375 £0.000.000 30.000.000 25.000.000  1.108.640.826
Liquido ativafpessiv 2011 3.004.223 963.152.375 80.000.000 30.000.000 25000000  1.101.156.598
Eur”
Demons tragiio de resultados Gupo BCP Ceidental Vida Ocidental Seguros Médis Pensdesgen: Total
Dividendos - N 4.500.000 - - 4.500.000
Turos de depésitos 209.568 - - - - 209.968
Juros de empréstimos - 3931748 - - - 3.931.748
Total reniEmentos 200.508 3931748 4.500.000 - - 8.641.716
Total gastos - - - . -
Liguido rendinmentos/gastos 2012 209968 3.931.748 4.500.000 - - 8.641.716
Liquide rendimentos/gastos 2011 92.140 331L506 - - 7.000.000 10.403.646

As transacGes com Partes relacionadas, que nio relativas & distribuigiio de dividendos, foram efetuadas em termos equivalentes
20s que prevalecem no mercado em transagoes similares.
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Nota 9 — Justo valor

O justo valor & baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis o justo valor
pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para
este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagiio do justo valor de ativos e passivos pela Millenniumbep
Ageas s3o os seguintes:

Caixa e Depdsitos em instituicdes de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balanco € uma estimativa razodvel do seu
justo valor.

Outras contas a receber ¢ a pagar

Tendo em conta que s¢ tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se come uma estimativa razodvel para o seu justo
valor o saldo de balango das vérias rubricas, & data do balango.

Nota 10 — Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes
A Sociedade ndo estd diretamente envolvida em processos judiciais em Portugal.
Garantias

Em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011 nfio havia garantias prestadas ou recebidas.

Nota 11 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpreta¢des recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Sociedade aplicon na
elaboraciio das suas demonstragdes financeiras, sio as seguintes:

IFRS 7 (Alterada) - Instrimentos Financeiros: Divulgagdes -Transferéncias de ativos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em 7 de Qutubro de 2010, alteragdes & “IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgagtes - Transferéneias de ativos financeiros™, com data efetiva de aplicago para perfodos que se iniciem em,
ot apés, 1 de Julho de 2011. Estas alteragGes foram adotadas pele Regulamento da Comisséio Europeia n.° 120572011, de 22 de
Novembro.

As alteragdes exigem uma melhoria na divulgagio de informagiio sobre as transferéncias de ativos financeiros que permita aos
utentes das demonstragdes financeiras:

© Compreenderem a relagAo existente entre um ative financeiro transferido, que nZo tenha sido desreconhecido
contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o passive associado; e

e Avalarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alleraghes também passaram a exigir divulgagdes adicionais caso uma guantia despropoicionada de operagdes de
transferéncia de ativos financeiros ocorra préximo do final do periodo.

A Sociedade nfio teve quaisquer impactos decorrentes da adogio destas alteragdes.
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1AS 12 (Alterada) - Impostos diferidos — recuperagio de ativos subjacentes

-

O IASB, emilin em 20 de Dezembro de 2010, uma alteragio & “IAS 12 - Impostos diferidos — recuperagio de ativos
subjacentes” (tendo revogade a “SIC 21 - Impostos sobre o Rendimente - Recuperagiio de Ativos Nio Deprecidveis
Revalorizados”), com data efetiva de aplicagfio para perfodos que se iniciem em, ou apds, I de Janeiro de 2012. Estas alteragdes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.® 1255/2012, de 11 de Dezembro.

Na sequéncia da alteragio A IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento devem ser mensurados
assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento registadas com base no modelo de justo valor de acordo
com a “IAS 40 — Propriedades de Investimento”, serd recuperado integralmente por via da venda, Anteriormente, era permitido
assumir que o valor de balango das propriedades de investimento seria recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intengio
do 6rgido de gestio.

A Sociedade niio teve quaisquer impactos decorrentes da adogfio desta alteragio,

A Sociedade decidin optar pela néo aplicagio antecipada das seguintes normas elou interpretacdes, adotadas pela Unido
Europeia:

Apresentaciio de itens em gutro rendimento integral — alteragfio da IAS 1 - Apresentagiio de DemonstragGes Financeiras

O IASB, emitiu em [6 de Junho de 2011, alteragGes & “IAS 1 - Apresentagiio das DemonstracGes Financeiras”, com data efetiva
de aplicagfio {de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de Jutho de 2012. Esta alteragio foi adotada
pelo Regulamento da Comisséo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de Junho.

A presente alteracio, permite que uma entidade continue a apresentar duas demensiracdes separadas, uma de resaltados e outra
de rendimento integral (com esta Gltima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento integral), impGe porém a:

®  Apresentagdo separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resultados, das
que nunca poderdio ser objeto de tal reclassificago para resultados;

e Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, deverd igualmente afetar o efeito
fiscal as duas subcategorias referidas ponto anterior; e

o  Alteragiio da designag@o “demonstragiio de rendimento integral” para “demonstracio de resultados e de outro rendimento
integral”, ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteragGes afectam apenas a apresentagiio ¢ niio t8m qualquer impacto na posigfo financeira ou performance da Sociedade.

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O TIASB, emitiu em 6 de Junhe de 2011, alteragdes 3 “IAS 19 - Beneficios dos empregados™, com data efetiva de aplicagdo (de
forma retrospetiva) para periodos gue se iniciem em, ou apds, | de Janciro de 2013, Estas alteracdes foram adotadas pelo
Regulamento da Comissao Europeia (UE) n.° 475/2012,de 5 de Junho de 2012,

0 IASB procedeu a diversas alteragiies na 1AS 19, Este conjunto de alteragdes inclui alteragdes fundamentais, como a remogao
da opgiio pelo mecanismo de corredor e o conceito de retornos esperados dos ativos do plano, como simples clarificagbes €
reajustamentos de texto. Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de beneficios pés-emprego serao diretamente reconhecidas no
Capital, em outro rendimento integral (OCI). A norma alterada terd impacto no gasto liquido com os beneficios, jd que o retormo
esperado dos ativos do plano passa a ser calculado utilizando a mesma taxa de juro aplicdvel ao desconto da obrigaggo de
beneficio definido.

A Sociedade nfio espera qualquer impacto decorrente da aplicagio da nova IAS 19,
IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgages - Compensaciio entre ativos e passivos financeiros

O IASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragdes & “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgages - Compensagio
entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicaciio (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou
apés, 1 de Janeiro de 2013, Estas alteragtes foram adotadas pelo Regulamento da Comisséio Europeia n.° 1256/2012, de 11 de
Dezembro.

As alterages passaram a exigir que a entidade divulgue informagio sobre as quantias compensadas na demonstragio da posigio
financeira e a natureza e extensfo dos direitos de compensacfio ¢ acordos similares (ex. colaterais).

As novas divulgac@es sio aplicdveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de acordo com a
1AS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacfo. As divulgagdes também séio aplicdveis a instrumentos financeiros reconhecidos
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que sejam sujeitos a um contrato principal (master) de compensagio ou acordo similar, independeniemente de terem sido ou nao
sido compensados de acordo com a [AS 32.

A Sociedade espera que a adogio das alteragfes a4 IFRS 7 passe a exigir maior extenséio nas divulgagdes sobre direitos de
compensagio.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresenta¢iio — compensacéo entre ativos e passivos financeiros

O TASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragfes & “IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagio — compensagio
entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicagio (de forma retrospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou
ap6s, 1 de Janeiro de 2014. Estas alteragSes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1256/2012, de 11 de
Dezembro.

As alteragDes agora introduzidas adicionam orientag@es de implementagio no sentido de resolver inconsisténcias de aplicagio
pritica. As novas orientagdes vém clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito
de compensaciic ndo possa ser contingente, face a eventos futuros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos
negdcios, no caso de incumprimento € num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagfio também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquida¢fio bruta, de maneira a poder ser
equivalente a liquidagdo em base liquida.

A Sociedade nfo espera impactos significativos decorrentes da adogfio destas alteragdes a4 IAS 32, tendo em conta a politica
contabilistica ja adotada.

IAS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, alteragdes & “I1AS 27 — Demonstracfes Financeiras Separadas™, com data efetiva de
aplicagfio {de forma prospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2014, Estas alteracdes foram adotadas
pelo Regulamento da Comissao Europeia n.” 1254/2012, de 11 de Dezembro.

Tendo presente a revisfo do processo de defini¢io do perimetro de consolidagio segundo o IFRS 10, a IAS 27 (alterada) passa a
regular, exclusivamente, as contas separadas.

As alteracBes visaram, por um fado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara demonstrag@es financeiras
separadas, passando a ser requerida a divulgagfio do local principal (e o pafs da sede) onde sfo desenvolvidas as atividades das
subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos, mais significativos e, se aplicdvel, da empresa-mée.

A anterior versdo exigia apenas a divulgacfo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adogfio de todas as normas de consolidagdo em
simuftdneo (IFRS 10, IFRS 1}, IFRS 12, IFRS 13 e alteragdes & 1AS 28).

A Sociedade nio antecipa qualquer impacto relevante na aplicagiio desta alteragio nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstractes Financeiras Consolidadas

O TASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 10 — DemonstragOes Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de
aplicagfio (de forma restrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013, Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembwo, tendo permitido que seja imperativamente aplicivel
apds 1 de Janeiro de 2014.

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, ¢ introduz um medelo tnico de controlo que determina se um investimento deve
ser consalidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagiio do poder, da exposicfio & variabilidade nos retornos e a ligagiio entre os dois.
Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) 4 variabilidade nos retornos provenientes do sew
envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a investida {controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideragiio © novo conceito de
controlo. A avaliacio deve ser feita em cada perfodo de reporte jd que a relagio entre poder e exposicio 3 variabilidade nos
retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo € usualmente avaliado sobre a entidade jurfdica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos especificos de
uma investida {referido como “silos”).

A nova norma introduz outras alteragdes como sejam: i) os requisitos para subsididrias no dmbito das demonstragtes financeiras
consolidadas transitam da IAS 27 para esta norma e ii) incrementam-se as divalgacbes exigidas, incluindo divulgacdes
especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo consolidadas.
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No entanto, a Sociedade nio antecipa qualquer impacto relevante na aplicacfio desta alteragfio nas suas demonstraghes
financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos™, com data efetiva de aplicagio (de forma
restrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da
Comissiio Europeia n,” 1254/2012, de 11 de Dezembro, tende permitide que seja imperativamente aplicdvel apds 1 de Janeiro de
2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo de controlo definido
na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine o lipo de acordo conjunto no qual estd
envolvida (“operagio conjunta” ou “empreendimento conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigagdes respetivos, e os
contabilize em conformidade.

A IFRS 11 elimina 2 opciio de conselidagiio proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu turno, entidades
conjuntamente controladas que satisfagam o critéric de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o
métado de equivaléncia patrimonial (JAS 28).

A Sociedade ainda nio procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicagio desta norma. No entanto, a Sociedade
nio antecipa qualguer impacto significativo na aplicag8o desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O JIASRB, emitiu em 12 de Maio de 2011, alteragBes & “IAS 28 — Investimentos em Asscciadas e Empreendimentos Conjuntos”,
com data efetiva de aplicagfio (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de Janeiro de 2013. Estas
alteracSes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdio Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que
sejam imperativamente aplicdveis apds 1 de Janeiro de 2014,

Como consequéncia das novas IFRS11 e 1IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investimentos em
Associadas ¢ Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicagio do método de equivalgncia patrimonial aplicdvel quer a
empreendimentos conjuntos quer a associadas.

A Sociedade ndio antecipa qualquer impacto na aplicagio desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 12 - Divulgacio de participacdes em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagies de participagies em outras entidades”, com data efetiva de
aplicagiio (de forma retrospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou apds, [ de Janeire de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamentie da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicdvel
apds 1 de Janeiro de 2014.

O objetivo da nova norma é exigir que uma entidade divulgue informagio que auxilie os utentes das demonstrag@es financeiras a
avaliar: ) a natureza e 0s riscos associados aos investimentos em outras entidades e; b} os efeitos de tais inveslimentos na
posigio financeira, performance e fluxos de caixa,

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgagiio para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balango.

A Sociedade est4 ainda a analisar os impactos da aplicagio plena da IFRS 12, em linha com a adogdo da IFRS 10e [FRS 11,

IFRS 13 - Mensuracfo ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFR§ 13 — Mensuragio ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicagdio (de forma
prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de Janeiro de 2013, Esta norma foi adotada pelo Regulamento da
Comiss#io Europeia n,° 1255/2012, de 11 de Dezembro.

A IFRS 13 properciona uma tnica fonte de orientagiio de como ¢ obtida a mensuragio ac justo valor e substitui loda a
orientacfo que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das JAS/IFRS. Sujeito a excegOes limitadas, a IFRS 13 € aplicada
quando a mensuragio ao justo valor, ou a sua divulgacdo, & exigida, ou permitida, por outras IAS/IFRS.
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A Sociedade estd presentemente a rever as suas metodologias para a determinagiio do justo valor com o objetivo de determinar
se esta norma terd algum impacio nas suas demonstragoes financeiras.

Embora a maior parte das divulgacGes exigidas pela IFRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros jd estivessem em vigor, a
adogdio da IFRS 13 ird exigir que a Sociedade proporcione divulgacdes adicionais. Estas incluem a divulgagiio da hierarquia do
justo valor para ativos/passivos ndo financeiros, e divulgacdes sobre mensuragbes de justo valor que sejam categorizadas como
nivel 3.

Normas, alteracies e interpretacoes emitidas mas ainda nio efetivas para o Sociedade:

Entidades de Investimento — AlteragGes i IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de OQutubro de 2012)

As alteragBes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio gue se qualifica como “entidades de investimento”. O
IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade cujo propdsito do negdcio € investir fundos com o
objetivo de obter retorno de apreciagio de capital, de rendimente ou ambos. Uma entidade de investimento deverd igualmente
avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderfio incluir organizagfes de private
equity, organizagdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de sadde ¢ outros fundos de
investimento.

Asg alteragbes proporcionam uma eliminagiio do dever de consolidac@o previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades
mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteragdes também definem
um conjunio de divulgagfies aplicdveis a tais entidades de investimento.

As alteragGes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apds, 1 de Janeiro de 2014, com uma adoglio voluntdria
antecipada. Tal opg¢iio permite que as entidades de investimento possam aplicar estas alteragBes na mesma data de aplicaggo
plena da IFRS 10.

A Sociednde niie antecipa gualquer impacto na aplicagiic desta alteragfio nas suas demonstragtes financeiras,

Melhoramentos &s IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pele IASB em 17 de Maio de 2012 introduziram alteracdes, com data
efetiva de aplicaciio (de forma retrospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013 s normas IFRS 1,
IAS1, IASIG, IAS32, IAS34 e IFRIC2.

[AS | — Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras
Os methoramentos clarificam a diferenga entre informagiio comparativa adicional voluntdria e a informacio comparativa

minima exigida. Geralmente, a informacio comparativa minima exigida € relativa ao do periodo anterior.

1AS 16 Ativos Fivos Tangiveis
A TAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possarmn cumprir a definicio de ativos
fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizados em inventérios.

1AS 32 Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribui¢io de dividendos a detentores de
capital seguem o tratamenio preconizado na “IAS 12 - Imposios sobre o Rendimento”, evitande assim qualquer interpretagio
que possa significar uma outra aplicagao.

IAS 34 Reporte Financeiro Intercalar

As alteracBes & 1AS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgacfo para o total dos ativos dos segmentos com o total dos
passivos, nos periodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informagio intercalar fique consistente
com a informagfio anual no que respeita & modificagio efetuada quanto a designaciio da demonstragio de resultados e outro
rendimento integral,

A Sociedade nio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adogiio destas alterag@es, tendo em conta que as
politicas contabilisticas adotadas encontram-se em linha com as orientagSes emitidas.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 ¢ alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagio e mensuragio de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em curso para
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proceder a alteraces limitadas a classificagdo e mensuragio contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade
de ativos financeiros e a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que
respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primdrias de mensuragdo de ativos financeiros: custo
amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no dmbito do modelo de
negécio cujo objetivo € deter o ativo de forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa dao
lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com © montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes
ativos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido
até 2 maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociagio, a norma permite uma elei¢do
irrevogdvel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada agfio, de apresentacdo das alteragdes de justo valor em
outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em qualquer data
futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a néo ser que
claramente representem uma recuperagio parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade nao designe a apresentago das alteragdes do justo valor
em OCI, serdo mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro, abrangido pelo
ambito de aplicagdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido € aferido na fntegra de forma a
determinar se € mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicdvel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opg¢do, passando a
impor a separacdio da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua
apresentacio em OCI, ao invés de resultados. Com exce¢io desta alteragdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as
orientacdes de classilicagdo e mensuragao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteracdes substanciais.

A TFRS 9 torna-se efetiva para perfodos anuais que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2015 com adogdo antecipada
permitida. O IASB decidiu proceder a altera¢@es imitadas & [FRS 9 de forma a acomodar questdes priticas e oulros aspelos.

A Sociedade iniciou um processo de avaliaciio dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das
alteragdes anunciadas, antes de completar a respetiva avaliacdo. Dada a natureza das atividades da Sociedade, ndo ¢ contudo
expectdvel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas suas demonstragdes financeiras.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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