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I Demonstracoes financeiras

Demonstraciao dos resultados

Eur

Rendimentos e Gastos Notas 2012 2011
Vendas e servigos prestados 1 8.253.770 11.141.657
Fornecimentos e servigos externos 2 (2.638.308) (3.865.771)
Gastos com o pessoal 3 (1.013.777) (1.185.092)
Qutros rendimentos e ganhos 4 74.572 265.321
QOutros gastos e perdas 4 (312.842) (666.354)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 4.363.417 5.689.761
Gastos/reversoes de depreciagiio e de amortizagio (1.566) (5.154)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 4.361.851 5.684.607
Juros e gastos similares obtidos 5 514.526 687.893
Juros e gistos similares suportados 6 (92.489) (92.359)
Resultado antes de impostos 4.783.888 6.280.141
Imposto sobre o rendimento do exercicio 10 (1.385.578) (1.763.644)
Resultado liquido do exercicio 3.398.310 4.516.497

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRACA

e
4 A /2
Demonstracio do rendimento integral -
" e
2012 ho11
Resultado liquido do exercicio 3.398.310 4.516.497
Alteragdes de justo valor, liquidas de imposto
Ajustamentos em ativos financeiros, bruto 1.565.094 (824.800)
Outras variagoes no capital préprio (impostos diferidos) (453.877) 239.191
1.111.217 (585.609)
Total do rendimento integral 4.509.527 3.930.888
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Pensdesgere — Sociedude Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Balanco
Eur
Ativo Notas 2012 2011
Ativo niio corrente
Ativos fixos tangiveis 7 1.262 1.784
Ativos intangiveis 8 - 1.044
Qutros Ativos financeiros 9 15.102.308 14.818.833
Ativos com beneficios a empregados 16 121.743 67.822
Ativos por impostos diferidos 10 15.492 463.131
15.240.805 15.352.614
Ativo corrente
Clientes 11 1.850.688 2.734.092
Adiantamentos a fornecedores 870 222
Estado e outros entes publicos 10 24.875.052 24.728.015
Acionistas/sécios 18 189 4.182
Qutras contas a receber 12 340.889 226.036
Caixa e depdsitos bancirios 13 7.455.601 2.413.497
34.523.289 30.106.044
Total do Ativo 49.764.094 45.458.658
Capital Préprio e Passivo
Capital préprio
Capital realizado 1.200.000 1.200.000
Reservas legais 292.346 292.346
Qutras reservas 3.329.330 3.329.330
Resultados transitados 14.929.885 10.413.388
Ajustamentos em Ativos financeiros 130.503 (1.434.591)
Outras variagoes no capital préprio (37.846) 416.031
Resultado liquido do exercicio 3.398.310 4.516.497
Total do capital préprio 14 23.242.528 18.733.001
Passivo
Passivo nio corrente
Provisdes i5 150.000 150.000
Passivos com beneficios a empregados 16 24.705 19.629
174.705 169.629
Passivo corrente
Fornecedores 147.868 258.255
Estado e outros entes piiblicos 10 1.100.713 1.129.429
Acionistas/sécios 18 65.879 43.056
Outras contas a pagar 17 25.032.401 25.125.288
26.346.861 26.556.028
Total do passivo 26.521.566 26.725.657
Total do Capital Préprio e Passivo 49.764.094 45.458.658
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Demonstracio das alteracoes no capital proprio
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Eur
5 Ajustamentos Outras : Resultado Total do
Cl!mm Reservas legais Qe em ativos variaghes no stu!ladus liquido do Capital
realizado reservas = A A transitados - T
__financeivos _capital proprio periodo Priprio
Saldos em I de Janeiro de 2011 1.200.000 292,346 3.329.330 (609.791) 176,840 12.566.201 4.847.187 21.802.113
Transferéncia de resultados - - 4.847.187 4.847.187)
Dividendos {7.000.000) {7.000.000)
Ganhos liguidos por ajustamentos no justo valor (824.800) 239.191 - - {585,608)
Resultado Hguido do exercicio - - - - - - 4.516.497 4.516.497
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1,200,000 292346 3,329.3%0 (1.434.591) 416031 10.413.388 4.516.497 18.733.001
Transferéneia de resultados . 5 4516.497 (4.516.497) :
Dividendos . N . . .
Ganhos fiquidos por ajustamentos no justo valer - - 1.565.004 {453.877) = = L2
Resultado liguido do exercicio - - - - - - 3.398.310 3.398.310
Saldos em 31 de Dezembra de 2012 1.200.000 292346 3329.330 130503 (37.846) 14.929.885 3.398.310 23.242.528
~ .
Demonstracao de fluxos de caixa
Eur
2012 2011
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 3.398.310 4.516.497
Ajustamentos por:
Variagdo nos impostos ativos / passivos 271.886 (648.674)
Amortizagdes do exercicio 1.566 5.134
Variagdes nos ativas e passivos operacionais
Devedores diversos 2.122.521 474.541
Qutros ativos e passivos (73.550) (190.936)
Credores diversos (1.506.371) 319.407
4.214.362 4.475.989
Fluxos de caixa de atividades de investimento 827.742 1.492.338
Fluxo de caixa de atividades de financianiento - (7.000.000)
Variacio liquida em caixa e equivalentes 3.042.104 (1.031.673)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.413.497 3.445.170
Caixa e equivalentes no final do periodo 7.455.601 2.413.497



Pensdesgere — Sociedude Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

II Notas explicativas as demonstracoes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

a)

Bases de apresentagio

A Pensoesgere -~ Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Pensoesgere”), com sede social na Av. Dr. Mirio
Soares, Tagus Park, Edificio 10. 2744-002 Porto Salvo, anteriormente designada PensGesgest — Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A., foi constituida em Lisboa, no ano de 1995. Em | de Dezembro de 1999, procedeu-se & fusio
das sociedades Pensdesgest — Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, S.A., Vanguarda — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. e Premium — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., por incorporacio, mediante a
transferéneia global do patrimdnio da Vanguarda — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e da Premium —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.. com inerente dissolugo destas, para a sociedade PensOesgest —
Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, S.A., de acordo com o disposto no artigo 97° do Cédigo das Sociedades
Comerciais (CSC).

A sociedade incorporante, em resultado da fusfio, adotou a forma societdria de Sociedade Gestora de Fundos de PensGes,
sendo modificados o seu objeto social, capital e designagdo social.

Posteriormente. em 30 de dezembro de 2000, procedeu-se  fusio da Penstesgere — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A. ¢ Mello Ativos Financeiros — Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., por incorporagio, mediante
transferéncia global do patriménio da sociedade Mello Ativos Financeiros para a PensGesgere, com consequente extingao
da sociedade incorporada, nos termos do disposto no artigo 97°, n°1, do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

A atividade da Sociedade ¢ regulada pelo Decreto — Lei n® 475/99 de 9 de Novembro e outra legislagio aplicdvel as
Sociedades Gestoras de Fundos de Pensdes.

A Sociedade tem por objetivo principal a gestdo, administracdo e representag@o de Fundos de Pensoes.

A Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. € detida a 100% pela Millenniumbep Ageas Grupo
Segurador, S.G.P.S., S.A., com sede na Avenida Dr. Mdrio Soares, Tagus Park. Edificio 10 em Porto Salvo, a qual
elabora as demonstragdes financeiras consolidadas.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, no dmbito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, Art® 4° a
Pensdesgere adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"), adotadas no dmbito do disposta no
Regulamento (CE) n.” 1606/2002 do Parlamento Eurapeu e do Conselho. de 19 de julho de 2002,

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board (“1ASB”) e as
interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Commitree (“IFRIC”), e pelos respetivos
Orgaos antecessores.

As demonstracdes financeiras da Pensdesgere agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012 e foram preparadas de acordo com os [FRS adotados pela Unido Europeia até 31 de dezembro de 2012,

As Demonstragbes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de Administragio do dia 25 de
fevereiro de 2013.

Em 2012 a Pensaesgere adotou as IFRS e interpretagdes de aplicacdo obrigatdria para exercicios que se iniciaram a | de
janeiro de 2012.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras.

As demonstragfes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, com exce¢do dos outros alivos financeiros ao justo valor através de reservas. Os restantes alivos e passivos
financeiros. bem como ativos e passivos nio [inanceiros. sio registados ao custo amortizado ou custo histérico.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparacio das Demonstragdes Financeiras, encontram-se analisadas na nota 11.2.
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Pensaesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Ativos financeiros
Classificagdo

A Pensbesgere classifica os seus ativos financeiros no inicio da transag¢fio considerando a inten¢do que lhes estd
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e  Ativos financeiros disponiveis para venda - Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos [inanceiros nio
derivados que: (i) a PensBesgere lem intencdo de manter por tempo indeterminado, (if) sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii} ndo se enguadram nas restantes
categorias.

® Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagdes
correntes,

Reconhecimento inicial, mensuracéo e desreconheciniento

Aquisigdes e alienagGes de: (i) ativos financeiros ao justo valor através dos resuliados, (i) ativos financeiros disponiveis
para venda e (iii) empréstimos concedidos e contas a receber, sdo reconhecidos na data da negociagio (“trade date™), ou
seja, na data em que a Pensdesgere se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagio. excelo nos
casos de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transagdo sdo diretamente
reconhecidos em resultados.

Estes ativos sao desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Pens@esgere ao recebimento dos seus fluxos
de caixa ou a Pensdesgere tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencao.

Mensuragao subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados sio
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respetivas
variagbes reconhecidas em reservas, alé que os ativos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas € transferido para
resultados. As variagGes cambiais associadas a estes ativos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de acdes, € em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados 4 taxa de juro efetiva, e os dividendos sfio também
reconhecidos na demonstragao dos resultados consolidados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados € o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na aus€neia de cotagfo, a
Pensoesgere estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagfo, tais como a utilizag@o de precos de transagdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigGes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados ¢ modelos de
avaliagdo de opgbes customizados de modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (ii)
pressupostos de avaliagio baseados em informagdes de mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efetiva,

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sao registados ao custo
de aquisicao.

Reclassificagao entre categorias

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassiticagio de instrumentos [inanceiros
(Amendements o IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments
Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira de ativos financeiros ao justo valor através de
resultados - negociagdo para as carteiras de ativos financeiros disponiveis para venda, empréstimos concedidos ¢
contas a receber ou para ativos financeiros detidos até a maturidade, desde que sejam cumpridos os requisitos
definidos na norma, nomeadamente:

Capitad Social 1.200.000 Euros - Matricula 04 529 CRCL -NIPC 503 455 229 -
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Pensaesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2012

- se um ativo financeiro, na data da reclassificag@io apresenta caracteristicas de um instrumento de divida para o qual
nao existe mercado ativo; ou

- quando exista algum evento nfio comum ou altamente improvével que ocorra de nove no curto-prazo, significando
que o evento pode ser classificado como uma circunstincia rara.

A Pensdesgere ndo adotou esta possibilidade.

Imparidade

A Pensdesgere avalia regularmente se existe evidéncia objetiva que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de imparidade. € determinado o respetivo
valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os
titulos cotados, uma desvalorizagiio continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados,
quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou
grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da Pensdesgere, 25%
de desvalorizagfio no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagao significativa e o perfodo
de | ano € assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢ao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, que corresponde a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda por
imparidade no ativo anteriormente reconhecida em resultados, € transferida para resultados. Se num perfodo subsequente
o montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por
contrapartida de resultados do exercicio até i reposi¢ao do custo de aquisi¢do se o aumento for objetivamente relacionado
com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade, exceto no que se refere a agdes ou outros
instrumentos de capital, caso em que a reversdo da imparidade ¢ reconhecida em reservas.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacio contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem valores a pagar a terceiras entidades ¢ outros passivos. Estes passivos
financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transaciio incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva.

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativo e passivos financeiros sfo apresentados no balanca pelo seu valor liguide quando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes reconhecidos ¢ exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Operacoes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sao convertidas 2 taxa de cimbio em vigor na data da transago. Os ativos e passivos
monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros i taxa de cAmbio em vigor na data do balanco. As
diferencas cambiais resultantes desta conversiio sio reconhecidas em resultados, exceto quando classificadas como
coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as variagées cambiais resultantes sao
reconhecidas em reservas.

Os ativos e passivos ndo moneldrios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a
taxa de cimbio & data da transagfio. Alivos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo
valor sdio convertidos a taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Ativos tangivels

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respetivas depreciagtes
acumuladas e perdas por imparidade.

Cupital Sociai 1.200.000 Exros - Matrfeula 04 329 CRCL-NIPC 503 455 229 -
Sede Av. Dr, Mdrio Soares, Tagus Park, Edificio 10« 2744-002 PORTO SALVO




g)

)

Pensoesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensaes, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
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Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sido reconhecidos apenas se for provdvel que deles resultardo
beneficios econémicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutengio e reparaciio sdo reconhecidas
como custo, de acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

As depreciagoes dos ativos tangiveis sio calculadas de acordo com o método linear durante a vida Gtil esperada,
como segue:

Nimero de anos

Equipamento administrativo 8
Equipamento informdtico 3as
Miquinas, aparelhos

e ferramentas 5a7
InstalagGes interiores 10
Material de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4a8

A vida (til esperada dos bens € revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrao
esperado de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo.

Quando existe indicagdio de que um ative possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu
valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperivel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender ¢ 0 seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a
obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida til.

Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢fio, producfio e desenvolvimento de software sdo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pela Sociedade necessdrias 4 sua implementagio. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida til esperada destes ativos, a qual se situa normalmente entre 3 a 5 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicages informiticas pela Sociedade, sobre os quais
seja expectdvel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sfo reconhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados da Sociedade enguanto
estiverem diretamente afetos aos projetos. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida (il esperada
destes ativos, a qual ndo excede 0s 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servicos informdticos sdo reconhecidos como custoes quando incorridos.

Locagoes

A Pensdesgere classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungdio da sua
substincia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locages. Sdo classificadas como
locagdes financeiras as operagdes em que os riscos ¢ beneficios inerentes & propriedade de um ativo sdo transferidas para
o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locag@o siio classificadas como locagBes operacionais.

Locagées operacionais

Os pagamentos efetuados pela Pensdesgere a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos resultados nos
perfodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras - come locatdrio

Os contratos de locagdo financeira sfo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo de aquisi¢io da
propriedade locada, que € equivalente ao valor atual das rendas de locagiio vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo
encargo financeiro que € debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que € deduzida ao passivo.
Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo. a fim de produzirem uma taxa de
juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passive em cada periodo.
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31 de dezembro de 2012

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balan¢o com maturidade inferior a trés meses a contar da data
de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) a PensGesgere tem uma obrigacdio presente (legal ou decorrente de prdticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provével que o
seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacao.

As provisdes sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na propor¢do dos pagamentos que nfio sejam proviveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo, para as obrigacdes para as quais foram inicialmente
constituidas.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros s@o reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva € a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido atual de balango
do ativo ou passivo financeiro.

Para o cilculo da taxa de juro efetiva s@o estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipade), ndio considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O cdlculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragio da
perda por imparidade.

Reconhecimento de prestagdo de servigos e comissoes

Os rendimentos de prestaciio de servigos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e (s rendimentos de prestagdo de servigos e comissdes obtidos @ medida que os servigos sdo prestados sdo
reconhecidos em resultados no periodo a que se referem;

e Os rendimentos de prestacdo de servigos e comissdes que sao uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um
instrumento financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensdes de
reforma por invalidez. Adicionalmente. a Sociedade assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar e com
assisténcia médica vitalicia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo Plano CCT. Como forma de compensagiio, durante o primeiro
trimestre de 2012, foi pago um prémio de assinatura de contrato pela Sociedade aos seus colaboradores.

De acordo com este CCT revisto, foram introduzidas algumas alteracGes, as quais podem ser sucintamente
apresentadas como segue: (i) um prémio de permanéncia atribuivel aos colaboradores, sob a forma de aumento
salarial adicional a cada 5 anos até aos 50 anos de idade, se determinados requisitos forem cumpridos; (ii)
substituicdo de um plano de beneficio definido por um plano de contribuicio definida; e (iii) adogdo de um plano de
contribui¢io definida, para todos os empregados a partir de | de Janeiro de 2012.
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Em 1 de outubro de 2012, de acordo com uma decisdo do Conselho de Administracdo. foi efetuado o corte do Plano
Complementar, mantendo os empregados os direitos adquiridos até 2011.

Os beneficios previstos no plano de pensdes base sdo aqueles que sdo abrangidos pelo Plano CCT. Os beneficios
complementares sdo atribuidos de acordo com o plano de pensdes da Sociedade.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Sociedade estdo cobertas por uma adesio coletiva a um Fundo de Penstes
Aberto designado de “Horizonte Valorizacio™.

As responsabilidades da Sociedade com pensdes de reforma (plano de beneficio definido) sdo calculadas anualmente,
na data de fecho de contas, pela Sociedade, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrente em conjunto com o retorno esperado dos ativos do plano deduzidos do “unwiding” dos
passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

As responsabilidades da Sociedade com pensdes de reforma sao calculadas com base no Método da Unidade de
Crédito Projetada, individualmente para cada plano através da estimativa do valor dos beneficios futuros que cada
empregado deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor atual e o justo valor de quaisquer ativos do plano deve ser deduzido. A
taxa de desconto utilizada neste célculo € determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigacdes de
Companhias de rating de boa qualidade, denominadas na moeda em que 0s beneficios serdo pagos e com maturidade
semelhante a data do termo das obrigacdes do plano.

De acordo com o método do corredor os ganhos e perdas atuariais diferidos acumulados no inicio do ano que
excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao inicio do
ano, sdo imputados a resultados durante um periodo que niio pode exceder a média da vida de servico remanescente
dos trabalhadores abrangidos pelo plano.

Os encargos com reformas antecipadas ou pré-reformas, assim como os correspondentes ganhos e perdas atuariais,
sao reconhecidos nos resultados no memento em que a reforma antecipada € aprovada e anunciada,

O plano € financiado anualmente com contribuigdes da Sociedade para cobrir responsabilidades projetadas com
pensdes, incluindo beneficios complementares, quando apropriado. O financiamento minimo das responsabilidades ¢
de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no ativo.

Em cada data de reporte a Sociedade avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso
do fundo, baseado na perspetiva de futuras contribuigdes que possam ser necessdrias.

Plano de contribuigao definida

Para o plano de contribuigdo definida, aplicdvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio
atribuivel aos colaboradores da Sociedade sio reconhecidas como custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de satide
A Sociedade assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esta condicionado
4 permanéncia do colaborador na Sociedade até i idade da reforma e ao cumprimento de um periodo de servigo

minimo.

A mensuragdo ¢ reconhecimento das responsabilidades da Sociedade com a assisténcia médica vitalicia, € semelhante
a mensuragiio ¢ reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bonus
As remuncragdes varidveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivo baseado em ac¢oes

A data de 31 de dezembro de 2012, ndo se encontrava em vigor nenhum plano de remuneragiio com agoes.
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Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros s@o
reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sio reconhecidos diretamente nos capitais
préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliagiio de ativos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos
em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que thes deram origem.

Os impostos correntes 540 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdi¢do.

Os impostos diferidos sfio calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas
tempordrias entre os valores contabilfsticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas i data de balango em cada jurisdicfio e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferengas tempordrias se reverterem,

Os impostos diferidos passivos sio reconhecidos para todas as diferencas tempordrias. Os impostos diferidos ativos s&o
reconhecidos apenas na medida em que seja expectével que existam lucros tributéveis no fuluro capazes de absorver as
diferencas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

A Pensoesgere procede, conforme estabelecido na 1AS 12, pardgrafo 74, & compensacio dos atives e passivos por
impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes €
passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o
rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis
que pretendam liquidar passivos e alivos por impostos correntes numa base |iquida, ou realizar os ativos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada perfodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que
sejam liquidados ou recuperados.

Resultados por agdo

Qs resultados por agdo bésicos sio caleulados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas do Grupo pelo nimero
médio ponderado de acGes ordindrias emitidas.
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I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na

)

aplicacao das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos ¢ requerem que o Conselho de Administragio efetue
julgamentos e faca estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacio dos principios contabilisticos pela
Pensdesgere sdo discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os
resultados reportados da Sociedade ¢ a sua divulgacio. Uma descri¢do alargada das principais politicas contabilisticas
utilizadas pela Pensoesgere ¢ apresentada na anterior Nota IL1 as demonstragdes financeiras,

Considerando que em muitas situa¢des existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pela Pensdesgere poaderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragio considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracGes
financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira da Sociedade e o resultado das suas operagdes em todos
0s aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo (ém intengiio de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

A Sociedade determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizacio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagio de uma desvalorizacfo continuada
ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da Sociedade, 25% de desvalorizagdo no jusio
valor de um instrumento de capital € considerada uma desvalorizag¢ao significativa e o periodo de | ano € assumido como
uma desvalorizagao continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢do, para titulos de capital e eventos os cash flows
futuros estimados para titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliagBes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a
utilizagiio de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagio de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com ¢ consequente impacto nos resultados da Sociedade.

Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo
a utilizacdo de projegdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos ¢ outros fatores que podem ter impacto nos
custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteragOes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores determinados.

Impostos sobre os lucros

A Pensdesgere encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas transag0es e cilculos para os
quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negdcios. Qutras
interpretaces e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros. correntes e diferidos,
reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais 1&€m a atribuicdo de rever o cdlculo da matéria coletdvel efetuado pela Pensdesgere, durante um
periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma. € possivel que haja correcdes 2
matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgio
do Conselho de Administragdo da Pensdesgere. de que ndo haverd corregdes significativas aos impostos sobre lueros
registados nas demonstragdes financeiras.
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I1.3 Notas a demonstracao dos resultados

Nota 1 — Vendas e servigos prestados

As Presiagdes de servicos, no montante de Euros 8.253.770 (2011: Euros 11.141.657), foram integralmente realizadas em
Portugal.

Nota 2 — Fornecimentos e servicos externos

Os fornecimentos e servigos externos sio analisados como segue:

Eur
2012 2011

Trabalhos especializados 740.962 865.250
Publicidade ¢ propaganda 6.436 5.333
Comissdes 1.825.735 2.928.340
Conservagiio e reparagio 5.864 7.892
Deslacacdes e estadas 13:721 11.041
Outros 45.588 47.915
2.638.306 3.865.771

Total

As comissdes sdo maioritariamente relacionadas com a gestiio das carteiras de investimentos da Sociedade e dos Fundos de

Pensoes sob a sua gestdio, efetuada pela F&C.

Nota 3 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal sdo analisados como segue:

Eur
2012 2011
Remuneracoes Orglos sociais 1.000 1.000
Remuneracgoes ao Pessoal;
Remuneraciio mensal 581.933 592.679
Subsidios e bénus 174.112 248.035
Beneficios pés-emprego 31.979 96.728
Encargos sobre remuneragoes 172.003 177.686
Seguros obrigatérios 4.496 4.615
Outros custos com o pessoal 48.254 64.349
Total 1.013.777 1.185.092
% 3
Em 2012 e 201 | as Remuneracdes aos Orgdos Sociais respeitam na totalidade a remuneragdes pagas a0 Conselho Fiscal. J
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Nota 4 — Outros rendimentos e ganhos e Qutros gastos e perdas

Os Outros rendimentos e ganhos s3o analisados como segue:

Eur

2012 2011
Valias realizadas em outros ativos financeiros 35.188 35.730
Corregoes relativas a exercicios anteriores - 180.760
Outros rendimentos e ganhos 39.384 48.831
74.572 265.321

Total

Em 31 de dezembro de 2011, o proveito de Euros 180.760 registado como corregOes relativas a exercicios anteriores respeita a
anulacdo de uma provisdo que havia sido constituida para pagamento de uma coima imposta pelo Instituto de Seguros de

Portugal. Em 2011 esta coima foi retirada.

Os Oulros gastos e perdas s3o analisados como segue:

Eur
2012 2011

Impostos indiretos 155.586 164.488
Taxas 160.455 136.380
Valias realizadas em outros ativos financeiros 1.865 70.772
Imparidade ativos financeiros - 257.185
Qutros (5.064) 37.529
312.842 666.354

Em 2011, a imparidade relativa a ativos financeiros respeitava a divida puiblica grega. que foi vendida na totalidade até 31 de

dezembro de 2011 (ver nota 21).
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Nota 5 — Juros e gastos similares obtidos

Os Juros e gastos similares obtidos sdo analisados como segue:

Pensiesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes. S.A.
Noias as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

o)

Eur
2012 2011
Juros obtidos de depdsitos 111.616 72.714
Dividendos obtidos - 3.453
Juros obtidos de outros ativos financeiros 402.910 611.726
514.526 687.893
Nota 6 — Juros e gastos similares suportados
Os Juros e gastos similares suportados sao analisados como segue:
Fur
2012 2011
Juros suportados 76.157 72.601
QOutros 16.332 19.758
92.489 92.359
16 i
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1L.4 Notas ao balanco

Nota 7 — Ativos tangiveis

Os Ativos tangiveis sido analisados como segue:

Equipamento Administrativo

Amortizagbes acumuladas

Ativos tangiveis liquidos

Pensiesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras

31 de dezembro de 2012

Eur
2012 2011
15.585 28.881
(14.323) (27.097)
1.262 1.784

Em 2012, as movimentagSes ocorridas nos ativos tangiveis respeitam a: (i) alivo bruto, abates de equipamento informdtico no

montanie de Euros 13.296, e (ii) amortizagdes acumuladas, registo das amortizagdes do exercicio no montante de Euros 522

(2011: Euros 305) e, adicionalmente, o efeilo dos abates de equipamento, no montante de Euros 13.296.

Nota 8 ~ Ativos intangiveis

Os Ativos intangiveis sfo analisados como segue:

Outros ativos intangiveis - software

Amortizagoes acumuladas

Ativos intangiveis liquidos

Fur
2012 2011

72.582 72.582

(72.582) (71.538)

- 1.044

Em 2012, as movimentagdes ocorridas nos ativos intangiveis resultam na totalidade do registo das amortizagbes do exercicio, no

montante de Euros 1.044 (201 1: Euros 4.849),
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Nota 9 — Outros ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta conta € analisado como segue:

2012 2011
Divida publica 4.165.146 8.044.799
Obrigaces de outros emissores 10.214.714 6.066.843
Acoes e unidades de participacio em fundos 494.833 498.336
Juros a receber 227.615 208.855
Total 15.102.308 14.818.833
Dos quais;
Nivel 1 14.518.276 14.739.836
Nivel 2 584.032 78.997
Nivel 3 . -

15.102.308 14.818.833

De acordo com o IFRS7, os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial como disponiveis para venda podem estar
valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel 1 — valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’;
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliagdo. suportados por varidveis de mercado observdveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliagdo, cujas varidveis ndo sfo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizagio obtida.
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Notas as Demonstragées Financeiras
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Nota 10 — Impostos correntes e diferidos

Em 2012, e enquanto decorrer a intervencdo da Troika em Portugal, esperada até ao final de 2013, a carga fiscal €
determinada com base numa taxa méxima de 31,5% (compreendendo a taxa nominal de imposto ¢ derramas), como se segue:

LEur
Taxa Lucro tributdivel
26,5% Até 1.500.000
29,5% 1.500.000 a 10.000.000
31,5% > 10.000.000

As declaragtes de autoliquidagfio da Sociedade ficam sujeitas a inspegao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais
durante um periodo de 4 anos, o qual € alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscals reportdveis. Assim,
poderdo vir a ter lugar eventuais liquidag@es adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretagbes da
legislacdo fiscal. No entanto, € convicgio da Administracio da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidagBes adicionais de valor
significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 os saldos ativos e passivos relativos a impostos registados no Balanco da Sociedade sdo
analisados como segue:

Eur

2012 2011
ALivos por impostos correntes 24.875.052 24.728.015
Ativos por impostos diferidos 15.492 463.131
Ativos por impostos 24.890.544 25.191.146
Passivos por impostos correntes 1.100.713 1.129.429
Passivos por impostos 1.100.713 1.129.429

Os Ativos por impostos correntes incluem em 2012 e 2011 o montante de Euros 24.728.013 ¢ relativo a IVA associado a uma
dagdo de imé6veis efetuada ao Fundo de Pensoes do Grupo BCP.

Em 2003, atendendo as responsabilidades estimadas e de forma a reforgar o patriménio do referido Fundo, foi celebrado um
contrato de dagiio de imdveis entre a proprietéria dos ativos, a Millenniumbep — Prestagao de Servigos, A.C.E. (anteriormente
designada por Servibanca — Prestag@io de Servigos, A.C.E.) e a PensOesgere, enquanto entidade gestora e representante do Fundo
BCP. Ainda que as transagdes de iméveis, por norma, ndo sejam sujeitas ao pagamento de IVA, pelo facto de na data ter sido
solicitada a dispensa de cumprimento dessa isengdo, o imposto foi liquidado ao Estado, Resultou desta situacdo que o Estado
assumiu uma posicéo devedora face & PensGesgere, pelo montante do IVA a reembolsar, e o Fundo BCP uma posigio credora
face & PensGesgere, a regularizar aquando do recebimento desse reembolso. Este facto justifica a existéncia do saldo credor e
devedor de igual montante (Euros 24,728.015) no Balango da Sociedade.

De referir que a anliguidade destes saldos devedor e credor resultam de divergéneias no que respeita ao direito de reembolso do
IV A pela PensGesgere, atendendo a que a Diregio Geral de Impostos alega que o pedido de isengiio do imposto apenas deveria
ter sido solicitado apds a realizag@o da escritura. Neste contexto a Penstesgere efetuou em 29 de Dezembro de 2004 um recurso
hierdrquico dirigido ao Ministro das Finangas, sobre o qual, até 4 data de 31 de Dezembro de 2012, ainda niio foi divulgada a
respetiva conclusio.
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Pensaesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 podem ser analisados
COmo segue:

Eur
Ativos Passivos Liquido
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ativos financeiros - 416.031 37.846 - (37.846) 416,031
Beneficios pds-emprego 45.275 41.407 - - 45.275 41.407
Outros 8.063 5.693 - - 8.063 5.693
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 53.338 463.131 37.846 - 15.492 463.131
O movimento do imposto diferido de balango em 2012 e 2011, foi reconhecido como se segue:
Eur
2012 2011
Reconhecido Reconhecido Ricomhaciids Reconhecido
nareserva de na reserva de
nos resultados 8 nos resultados :
justo valor justo valor

Activos financeiros - (453.877) - 239.192

Benefiicos pds-emprego 3.868 - 1.366 -

Outros 2.370 - 5.693 -

Impostos diferidos activos/ (passivos) 6.238 (453.877) 7.058 239.192

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2012 e 2011 ¢ analisado como segue:

Impostos correntes

Impostos diferidos

A reconciliagio da taxa de imposto ¢ analisada como segue:

Resultado antes de impostos
Taxa de imposto

Imposto caleulado com base na taxa de imposto

Tributagio auténoma

Outras diferengas permanentes

Nota 11 — Clientes

Eur
2012 2011
1.391.816 1.770.702
(6.238) (7.058)
1.385.578 1.763.644
Eur
2012 2011
4.783.888 6.280.141
29.0% 29.0%
1.387.327 1.821.241
2.528 2.342
(4.277) (59.938)
1.385.578 1.763.644

Os saldos a receber registados na rubrica de Clientes, no montante de Euros 1.850.688 (2011: Euros 2.734.092) resultam
diretamente da atividade desenvolvida pela Sociedade, relativamente aos quais estd registada imparidade no montante de Euros

6.526 (2011: Euros 31.872).
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Pensdaesgere — Sociedude Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 12 — Quiras contas a receber

Os saldos a receber registados na rubrica de Qutras contas a receber, no montante de Euros 340.889 (2011: Euros 226.036)
resultam essencialmente de comissoes pela gestio dos Fundos de PensGes reconhecidas no exercicio, mas cujo recebimento
apenas ird ocorrer em 2013.

Nota 13 — Caixa e depositos bancdrios

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta conta corresponde na totalidade a depésitos bancérios.

Nota 14 — Capital, reservas e resultados transitados

Capital

O capital da Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A., de Euros 1.200.000, representado por 240.000 acdes
de valor nominal Euros 5 cada, encontra-se integralmente subscrito ¢ realizado.

A Penstesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. € detida a 100% pela Millenniumbep Ageas Grupo Segurador,
S.G.P.S., S.A., com sede na Avenida Dr, Mdrio Soares, Tagus Park, Edificio 10 em Porto Salvo, a qual elabora as demonstragdes
financeiras consolidadas.

Reservas legais

Em conformidade com o art.” 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da Sociedade, a reserva
legal € obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até i concorréncia de um valor equivalente a 20%

do seu capital social,

Nota 15 — Provisdes

Em 2012 e 2011, as provisges do exercicio no montante de Euros 150.000, respeitam a custos incorridos com o processo de
pedido de reembolso de IV A associado as comissoes a pagar 4 F&C.

Nota 16 — Responsabilidades por beneficios pds-emprego

Pensaes de reforma e outros beneficios

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice ¢ pensdes de reforma por
invalidez nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (“Plano CCT” ou “CCT").
Adicionalmente, a Sociedade assumiu a responsabilidade com um Plano Complementar e com assisténcia médica vitalicia,

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo Plano CCT. Como forma de compensagio, durante o primeiro trimestre
de 2012, foi pago pela Sociedade aos seus colaboradores um prémio de assinatura de contrato.

De acordo com este CCT revisto, [oram introduzidas algumas alteragOes, as quais podem ser sucinlamente apresentadas
como segue: (i) um prémic de permanéncia atribuivel aos colaboradores, sob a forma de aumento salarial adicional a cada 5
anos alé aos 50 anos de idade, se determinados requisitos forem cumpridos; (i} substituigdo de um plano de beneficio
definido por um plano de contribuigio definida; e (iii) adogfio de um plano de contribuigio definida, para todos os
empregados a partir de | de janeiro de 2012.

21
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Pensiaesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Notas ds Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

De acordo com uma decisdo do Conselho de Administragio datada de 23 de novembro de 2006, os colaboradores admitidos
até 22 de setembro de 2006 mantiveram os beneficios estabelecidos no Plano Complementar — beneficio definido.

Em | de outubro de 2012, foi decidido o corte daquele Plano Complementar pelo Conselho de Administragdo. Os
colaboradores mantém contudo os direitos adquiridos até 2011. Tendo em conta que as responsabilidades sdo as mesmas
antes ¢ depois do corte, ndio existindo adicionalmente a liquidacdo dessas responsabilidades, esta decisao ndo gerou impacto
em resultados.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Sociedade estdo cobertas pela adesfio coletiva n® 72 ao Fundo de PensGes Aberto
designado de “Horizonte Valorizaco™.

Anualmente, a Sociedade a procederd & cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com
base na avaliacao atuarial efetuada em cada ano.

A avaliagdo atuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Sociedade € efetuada
anualmente, sendo a Gltima com a data de referéncia de 31 de dezembro de 2012

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o ndmero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2012 2011
Numero de participantes
Ativos 20 20
Reformados e pensionistas I |
21 21

A andlise comparativa dos pressupostos atuariais € apresentada como segue:

2012 2011

Taxa de desconto 4.00% 5,25%
Taxa de crescimento salarial 2.50% 2,75%
Taxa de rendimento esperada do fundo 4 00% 5,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1.50% 1,75%
Tibua de mortalidade

Homens TV8&/90 TV88/90

Mulheres TV 88/50 -2 anos TV 88/90 -2 anos
Midiodo dludrial Unidﬂde‘dc Crédito Unidude.df: Crédito

Projetada Projetada

1~
2
R
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Pensaesgere — Sociedude Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstrag¢ées Financeiras
31 de dezembro de 2012

Os ativos/(responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2012 e 2011, sdo como segue:

Eur
0 200t
Quires Quiros
Plano pensdes ()nlm:s beneficios de Tolal Plane pensoes ()uiin.s beneficios de Total
beneficios benelicios
lonpo prze loneo privo
Responsubilidades por beneficios {882.009) {168.725} (24.705) (1.075.529 {878,797) (133.271) (19.629) (LO31.697)
Justo valor dos ativos do fundo 994,235 - 994.235 941066 - - 941.066
Valor lyuido 12136 (168.725) (24,708) (81.293) 62.269 (133.271) (19.629) (90.631)
(Canhos)/perdas stugriais nio reconhecidos 162.278 16.054 178.332 146.611 (7.787) - 138824
Ativos/(responsabilidades) liquidas de Balang 274414 (152.671) (24.705) 97.038 208.880 (141.058) (19.629) 48.193
O acréscimo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, & analisado como segue:
Eur
2012 2011
Outros Outios
Piano Outros beneficios T Plano Qutros benelicios
2 atal s Toral
pensdes beneficios de fongo pensdes benelicios de longo
Drazo prazo
Responsabilidades em | de janeiro 878797 133278 19.629 1.031.697 681,658 133.854 - 815512
Custa do servigo comente 1.585 6387 1401 9373 17.27% 6.248 - 23,527
Custo dos juros 45.872 6.950 1.031 53853 35,540 6.961 - 42.501
Custo do sevigo passado - - - . - - 19.629 19.629
Pagamentos efetvados pelo fundo ou pela Sociedade (8.554) (1.724) - {10278) {10.100) (1.724) - (11.824)
(Ganhos ¥ perdas atuariais 32,138 23.841 264 58.623 73.179 (3.568) - 69.611
Efeito da liquidagio do Plano do CCT - - - - 7204 - 7274
Programas de refonnas antecipadas - - - - - - -
Transferéncias entre fundos (67.739) - {67.739) 8.500 (8.500) -
Responsabilidades em 31 de dezembro 882.099 168.725 24.705 1.075.529 878.797 133.271 19.629 1.031.697
Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, sio como segue:
Enr
2012 2011
Ourros Outros
Plano Outros heneficios Totsl Piano Qutros heneffcios Total
pensiies henelicios de longo & pensdes beneficios de longo
pravzo prazn
Gl da e enmat 1585 6387 1401 9.373 17279 6248 : 23.5m
Castaos |l 45872 6950 1.031 53.453 35540 6961 . 42,501
Rendimento esperdo do fundo (41.710) c . (41.71) (42.041) - - (42041
Custo do sevigo passado . : B . 3 ~ 19.629 19.629
Amortizgio dos panhos / (perdas) sluardais ndo
reconhecidos 2625 = 2,635 = = - -
Eleito da liquidagio do Piano do CCT . ) ) . 72741 : B J2.741
Programas de refornus antecipadas . R 2644 2644 R R B E
Transferéneias entre fundos - - = - 8.500 (8.500} £ =
Custo do esercicio 8372 13,337 5.076 26.785 92019 4,909 149.629 116357
23
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Penséesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2012

A variag@o do valor do Fundo em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, ¢ analisada como segue:

Eur
2012 2011

Saldo em | de janeiro 941.066 868.950

Contribui¢des da Companhia 73.906 124.809

Pagamentos efetuados pelo fundo (8.554) (10.100)

Retorno esperado do fundo 41.710 42.041

Ganhos/(perdas) atuariais do fundo 13.846 (84.634)

Transferéncias entre fundos (67.739) 0

Saldo em 31 de dezembro 994.235 941.066

Os ganhos e perdas atuariais em 2012 e 2011, sdo analisadas como segue:
Eur
2012 2011
Plano Outros Plano Outros
pensdes beneficios ot pensoes beneficios ot
(Ganhos)/ perdas atuariais no inicio do exercicio 146611 (7.787) 138.824 (11.202) (4.219) (15421)
(Ganhos )/ perdas atuariais nas responsabilidades 12138 23841 55.970 145.920 (3.568) 142352
{(Ganhos ¥perdas atuariais do fundo (13.845) (13.846) 94,634 R 84,634
Amortizagio dos ganhos / (perdas) atuariais nio

reconhecidos (2.625) B (2.625) - N <
Efeito da liquidacéo do Plano do CCT R : " (712.741) (72.741)
(Ganhos) perdas atuariais no final do exercicio 162278 16.054 178.332 146.611 (1.787) 138.824

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 os ganhos / (perdas) atuariais resultantes de alteragdes dos pressupostos atuariais foram de

Euros (162.000) e Euros (43.000) respetivamente.

As contribuigdes para o Fundo de Pensdes efetuadas pela Sociedade ascenderam a Euros 74.000 (2011: Euros 125.000), as quais
foram na sua totalidade efetuadas em dinheiro. Adicionalmente, em 2012, a Sociedade contribuiu com o montante de Euros
10.000 para o novo Plano Complementar de Contribui¢iio Definida.
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Pensiesgere — Sociedude Gestora de Fundos de Pensies, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de dezembro de 2012

Os Ativos/(responsabilidades) liquidas sdo analisadas como segue:

Enr
012 2011
Outros Outros
Plano Qutros hencelicios Total Plana Outros beneficios Total
pensdes beneficios de loago penses beneficios de longo

prazo privo
Atlivos/(responsabilidades) em 1 janeiro em Bakingo 208880 (141.058) (19.629) 48,193 176,090 (138.073) r 18017
Qustemorml ®.372) (13.337) (5076) {26783 192019) 709 {194629) (116357}
Contribuiglics das mpregados eautnis contribuigoes 13906 1724 - 75,630 124809 1724 - 126533
Atvoslusponsubllidades)em 31 dezembra emBakinge g7y 414 (516710 @4705) 97038 _ 208880 (141058) _ (19.620) 48.193

A evolugiio dos beneficios dos empregados e do justo valor dos ativos do fundo sdio analisadas como segue:

Eur
2012 2011
Responsabilidades por beneficios (1.075.529) (1.031.697)
Justo valor dos ativos do fundo 994.235 941.066
Valor liquido (81.294) (90.631)
Ganhos e (perdas) atuariais ndo reconhecidos 178.332 138.824
Ativos/{responsabilidades) liquidas em balango 97.038 48.193
Os ativos do fundo de pensdes siio decompostos da seguinte forma:
Eur
2012 2011
Titulos rendimento varidvel 240514 -
Titulos rendimento fixo 628.823 568.318
Iméveis 17.026 -
Qutros 107.872 372.748
994.235 941.066

Adicionalmente, no contexto das alteracOes aos planos de reforma concedidos pela Sociedade aos seus empregados, aprovadas
pelo Conselho de Administragdo, simultaneamente ao corte do Plano Complementar na forma de beneficio detinido, o Plano
Complementar na forma de contribuigfio definida foi igualmente revisto. As alleragdes foram implementadas no sentido de tornar
este plano mais flexivel e ajustado as necessidades de cada trabalhador. O atual plano de contribuicfio definida, sob o slogan “O
seu fuluro, ao seu ritmo”, aspira alcangar melhores condigbes de reforma, funcionando como complemento a Seguranga Social,
assim como pretende estimular a poupanga dos trabalhadores, concedendo o beneficio de uma contribuigo direta adicional por
parte da Sociedade.

A 31 de Dezembro de 2012, em resultado deste novo plano de contribuicio definida, a Sociedade reconheceu um custo no
montante de Euros 10.000.

(]
A
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Pensaesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 17 — Qutras contas a pagar

Os saldos a pagar registados na rubrica de Qutras contas a pagar incluem maioritariamente o montante de Euros 24.728.015
(2011: Euros 24.728.015) relativo ao IVA associado a uma dagdo de iméveis efetnada ao Fundo de Pensoes do Grupo BCP,

conforme referido nota 10.

I1.5 Outras notas

Nota 18 - Transagdes com partes relacionadas

A andlise das transagOes com partes relacionadas em 2012 e 2011, € analisada como segue:

Eur

Balanco Grupo BCP Fundo PensGes BCP Fundo Pensdes Ageas Total

Caixa e seus equivalentes e depdsitos i ordem 1.907.224 E - 1.907.224
Empréstimos concedidos e contas receber 3.500.104 = - 5.500.104
Alivos financeiros disponiveis para venda 107.752 - - 107.752
Outros ativos = 1.350.626 121.74 1.472.370
Total do ativo 7.515.080 1.350.626 121.744 8.987.450
Quirros passivos 53.5356 - - 53.556
Total do passivo 53.556 - - 53.556
Liquido Atiw / (Passive) 2012 7.461.524 1.350.626 121.744 8.933.894
Liquido Ative / (Passiw) 2011 2.413.286 2317715 67.822 4.798.823

Eien

Demonstracio de resultados Grupo BCP Fundo PensGes BCP Fundo PensGes Ageas Total

Dividendos e juros a receber 120.883 0 - 120.883
Comissdes de gestdo financeira ¢ administrativa 0 5.242.993 - 5.242.993
Total de proseitos 120.883 5.242.993 - 5.363.876
Comissio de comercializagio de fundos de pensdes (#7.044) = - (47.044)
Gastos gerais e administrativos (547.716) - (21.709) (569.425)
Total de custos (594.760) - (21.709) (616.469)
Liquido Proweitos / (Custos) 2012 (473.877) 5.242.993 (21.709) 4.747.407
Licuide Proweitos / (Custos) 2011 (569.730) 8.226.943 (96.728) 7.560.485

As transagDes com Partes relacionadas foram efetuadas em termos equivalentes aos que prevalecem no mercado em transagoes

similares.
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Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensaes, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 19 - Justo valor

O justo valor € baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No casa de esles ndo estarem disponiveis o justo valor pode
ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito
a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagfio do justo valor de ativos e passivos pela PensGesgere sfo os
seguintes:

Caixa e Depdsitos banedrios

Tendo em conta que se tratam normalmente de alivos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa razodvel do seu jusio

valor.

Qutros atives financeiros (Ativos financeiros disponiveis para venda)

Estes instrumentos financeiros sfo registados ao justo valor, o qual é normalmente baseado em valores de mercado se
disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis o justo valor € estimado através de modelos internos, normalmente
baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel
a0 emitente.

No caso das agdes ndo cotadas, sfio valorizas ao custo histérico, sempre que ndo exista valores de mercado disponiveis que
suporten a sua cotagfio € ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade

Devedores, Credores e Outras contas a receber e a pagar

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos e passivos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel para
o seu justo valor o saldo de balango das vérias rubricas, & data do balango.

Nota 20 — Passivos contingentes e cOmMpromissos

Passivos contingentes

A Sociedade ndo estd diretamente envolvida em processos judiciais em Portugal que possam resultar em responsabilidades a
pagar.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 ndo havia garantias prestadas ou recebidas.
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 21 — Exposicdo a divida de paises da Unido Europeia em situacdo de bailout

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a exposigdo & divida titulada soberana de paises da Unido Europeia em
situaciio de bailout, € apresentada em seguida:

From direct investment exposure

Eur
2012
Pais Valor Tl paler Reserva de Taxade juro  Maturidade Nivel de
contabilistico justo valor média % média valorizagio
Portugal
Ativos financeiros disponiveis para venda
Level | 2.780.674 2.780.674 (50.758) 37% 33 L1
Total 2.780.674 2.780.674 (50.758) 3.7% 33 =
Enr
2011
Pais Valor Reserva de Taxade juro  Maturidade Nivel de
contabilistico Justo valor justo valor média % média valorizagio
Portugal
Ativos financeiros disponiveis para venda
Level | 5.294.512 5.294.512 (746.523) 7% 1.9 L1
Level 2 138.761 138.761 (46.875) 33% 3.0 L2
Total 5.433.273 5.433.273 (793.398) 2,7% 1.9 -

A data de 31 de dezembro de 2011, a posigio detida em divida piblica Grega foi vendida na totalidade. A imparidade registada
no exercicio de 2011 em relagio a esses tilulos ascendeu a Euros 257.000 (ver nota 4).

——,
p-
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 22 - Gestdo de riscos

A Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A dedica-se a gestdo, administragio e representagio de Fundos de
Pensdes e assumir riscos ¢ intrinseco na forma como a empresa cria valor para os seus beneficidrios. O objetivo &, por
conseguinte, assegurar que 0s riscos inerentes podem ser identificados e geridos de forma eficaz dentro de um sistema de gestéo
de risco devidamente implementado. A Penstesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. assume que uma boa
gestdo de risco € a chave para garantir um crescimento rentdvel sustentdvel e, consequentemente, uma competéncia nuclear,

Modelo de Governo do Risco

Dentro do modelo de governo da Pens@esgere - Sociedade Gestora de Fundos de Penstes, S.A. estd implementada uma estrutura
organizacional de gestdo de risco, que interage ativamente com a estrutura de gest@o de risco do Grupo Ageas.

A gestdo de risco na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. estd suporiada num processo com principios
de orientagiiv e num quadro robusto e formalizado. O sistema de Gestdo de Risco € definido através de um conjunto de
regulamentos, normas de conduta, limites e padrBes minimos de aceitaggo de riscos pré-identificados. Contém ainda a descrigdo
das fungdes e responsabilidades no dmbito da gestdo de risco e define também os requisitos de reporte.

A fungdio de geslfio de risco na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. estd centralizada no Responsével
pelo Risco (CRO) que acumula com as funcdes de Administrador responsdvel pelo pelouro financeiro (CFQ).

Taxonomia de Risco

Para garantir uma abordagem coerente e abrangente visando a identificacdo de riscos, avaliagio, monitorizagiio ¢ resposta,
dentro da PensBesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. estd implementada uma taxonomia de risco que define
as diferentes categorias de riscos que podem afetar transversalmente toda a Organizacfo.

Para a Penséesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. os Riscos Estratégicos, Financeiros e Operacionais sio os
que estdo inteiramente ligados a esta Organizacdo.

Riscos Estratégicos

Os riscos estratégicos cobrem fatores externos e internos que podem afetar a capacidade da Pensdesgere - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. em cumprir o seu plano de negcios atual e também de se posicionar para o continuo crescimento e
criagio de valor. Isso inclui alteragBes no ambiente externo, incluindo o ambienle regulamentar € econémico, no panorama
competitivo ou na forma como as pesseas (clientes ou colaboradores) se compaortam.

Na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. os riscos estratégicos sio geridos através do processo KRR
(Key Risk Reporting), o qual também contribui para a elaboracfio ¢ implementagio da resposta adequada a nivel estratégico. O
Key Risk Reporting é o resultado do processo de identificagio e avaliagAo dos principais riscos que podem impactar
negativamenle na realizagdo dos objetivos estratégicos da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..
Adicionalmentie, estdo em desenvolvimento outros processos relevantes para a gestio global dos Riscos Estratégicos. j
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstracéoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Riscos Financeiros
Modelo de Governo dos Riscos Financeiros

Um dos principais riscos da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. € o Risco Financeiro, quer a partir do
risco de perda, quer de alteragtes adversas das flutuagdes no nivel e na volatilidade dos pregos de mercado dos ativos, passivos e
outros instrumentos financeiros, denominados “Riscos de Mereado”, ou, em eventuais perdas devido ao comportamento
inesperado das contrapartes e devedores, denominado “Risco de Contraparte”.

0O modelo de governo relacionado com os Riscos Financeiros na Pensoesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
estd claramente definido e pode ser resumido da seguinte forma:

e O Conselho de Administragiio da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. aprova a estratégia de
investimentos;

e Asdecisdes de investimento na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. sio da responsabilidade
do responsdvel pelo pelouro financeiro (CFQO) e do Departamento de Investimentos. Para além disso o CFO tem
responsabilidades na gest3o dos riscos financeiros, as quais sdo delegadas no Comité de Riscos, no Comité de Gestdo
de Ativos (subcomité do Comité de Risco) e no Comité Estratégico de Investimentos;

e O Departamento de Gestdo de Riscos ¢ Atuariado:

o E responsivel pela Strategic Asset Allocation (SAA), bem como pelo relatdrio sobre a exposigio de riscos
financeiros da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.;

o  Propde novas estratégias de investimento (resultado da SAA) e fornece informagdes relacionadas ao Comité
de Risco e ao CFO;

o  Reporta sobre a adesdo a Estratégia de Investimento e politicas relevantes;

o  Apoia medidas (incluindo a mitigaco do risco) executadas sempre que necessério, especialmente para evitar
ou corrigir os limites definidos (ou seja, limites ligeiros).

e A Funciio de Investimentos:

o Desenvolve a Gestiio Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a estratégia de investimento (alocagdo estratégica) em conformidade com as restri¢des de risco e
a SAA. Caso a responsabilidade seja delegada a um gestor externo de ativos (F&C Portugal), a fungio de
Investimentos fornece uma orientagio clara aos gestores de ativos, monitorizando a relagdo com o F&C
Portugal, as suas decisoes e acdes, por forma a maximizar o retorno;

o Informar sobre a exposicdo aos limites definidos pelo AMC/Comité de Risco ou por Reguladores locais.

e O comité de riscos:
o E responsdvel pela aprovagdo dos limites de risco, monitorizando o seu cumprimento.
No inicio do ano, foi implementada a Funcao de Responsdvel do Risco para:

Propor os limites do apetite ao risco bem como as restricbes aos riscos agregados:

Emitir parccer sobre a adequagiio das politicas de risco:

Integrar os Comités de Risco/Gestdo de Ativos (AMC).

Emitir parecer sobre a estratégia global de investimentos, previamente & sua aprovagdo pelo Conselho de
Administragio.

O C OO0

A Gestao de Riscos Financeiros na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. ¢ construida em torno
de quatro elementos principais:

Riscos Financeiros
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensaes, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

Gestio dos Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a Taxonomia de Risco da Penstesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,
estiio divididos nas seguintes categorias:

- Risco de Incumprimento da Contraparte;
- Risco de Mercado.

Risco de mewmprimento da Contraparie

O Risco de Incumprimento da Contraparte reflete possiveis perdas decorrentes da incapacidade de uma contraparte c/ou
devedores cumprirem os termos acordados. O dmbito da definigiio deste risco inclui contratos de mitigagio de risco, tais como
acordos de resseguro, titularizacGes e derivados e dividas a receber de intermediérios.

Este risco nio inclui o risco de perdas resultantes do incumprimento de ativos comprados para fins de investimento — este risco &
definido como um risco de investimento em vez de risco de incumprimento da contraparte e € coberto dentro do risco de spread e
do risco de mercado.

Tendo em conta a possibilidade de sobreposigiio entre o risco de spread e do risco de incumprimente da contraparte, a taxonomia
de risco da Pensesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. foi elaborada por forma a assegurar que Lodos 0s riscos
relacionados com o crédito estdo identificados e cobertos por um dos tipos de risco referidos, nfo havendo lugar & dupla
contabilizagto.

Em 2013, o objetivo da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A € monitorizar este risco no dmbito do
apetite ao risco e do processo de gestio de capital de acordo com as exigéncias do Solvéncia Il

Nesta categoria de risco estd também incluido o Risco de Concentragio. Este risco advém de uma grande conceniragéio de
exposigiio a apenas uma contraparte ou uma concentragio de exposi¢des para um nimero de contrapartes correlacionadas (ou
seja, uma tendéncia comum em circunstincias semefhantes) com potencial para produzir uma perda de capital significativa
devido a uma faléncia ou falta de pagamento.

Riscos de Mercado

Os ativos e passivos da Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. sfio geridos com o objetivo de maximizar
valor para o acionista, proporcionar um crescimento sélido, melhorar a rentabilidade, cumprir com as necessidades do cliente e
proteger a PensGesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. contra qualquer consequéncia financeira decorrente de
alteragOes nas taxas de juro, cdmbio, spreads, agGes, etc. O risco de perda ou de provocar alteragdo da situagdo financeira
resultante, direta ou indiretamente, de flutuagdes no nivel e na volatilidade dos precos no mercado de alivos, passivos e
instrumentos financeiros, € definido na Penstesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. como risco de mercado.

A diversificagio € uma das agfes de mitigagio utilizada pela Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pens@es, S.A. para
reduzir o risco de mercado, e por conseguinte sdo realizadas monitorizagdes A carteira de titulos de investimento no dmbito das
classificacGes, indistrias, mercados e paises.

Enquanto parte do Risco de Mercado, o Risco de Cdmbio surge de alteragdes no nivel ou na volatilidade das taxas de
cdmbio da moeda (Eur) face & divisa de referéncia dos ativos e passivos.

Qualquer produto financeiro estd expresso numa moeda especifica e o risco de cmbio origina uma alterac@o da taxa de cdmbio
de uma moeda para a moeda de referéncia da PensBesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Penses, S.A. (Eur).

A Pensbesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. definiu que todo risco de cdmbio deverd ser coberto.

O quadro seguinte indica os valores da carteira de investimento por tipo de ativo:

Carteira de Imestimento [EUR] 2012 % 2011 %
Alivos financeiros disponiseis para enda 15.102,308  100,0% 14.818.833 100,6%
Divida piblica 5.771.419 382% 8.790.675 59.3%
Obrigagdes 8.836.055 58.5% 5.520.821 313%
Fundos de investinento:

Imobilidrio 494.834 33% 498.337 345
Total 15.102.308 14.818.833
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Pensiesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2012

As obrigagdes detidas pelo Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. podem ser decompostas por tipo de

setor:

Obrigacies
por tipo de indistria

Divida publica

InstituigGes financeiras
Inddstria

Setores bdsicos e energéticos
Consumiveis ciclicos
Comunicagdes

Ativos financeiros disponiveis para senda

2012 2011
Valor %o Valor %
5.771.419 39,5% 8.790.675 61,4%
7.113.729 48,7% 4.755.760 33.2%
347.047 2.4% 296.795 21%
635.598 4.4% 219468 1,5%
408.612 2.8% - 0,0%
331.069 2,3% 257.798 1.8%
14.607.474  100,0% 14320496  100,0%

A labela seguinte mostra a qualidade crediticia dos valores mobilidrios (com base em ratings externos ou equivalentes):

OBRIGACOES POR NOTACAO
DERATING [EUR]

AAA
AA
A
BBB
BB

B

Total

Divida piblica - AFDV
Obrigagdes - AFDV

Total

Atiws financeiros disponiveis para venda

2012 2011
Valor T Valor %
2.180.721 14.9% 2.438.288 17.0%
2.121.104 14.5% 1.858.923 13,0%
1.036.287 1.1% 651.188 4,5%
4.231.135 29.0% 4.819.267 33,7%
4.541.039 31,1% 4.057.463 28.3%
497.188 34% 495.367 1.5%
14.607.474  1000% 14.320.496  100.0%
5771419 39.5% 8.790.675 61.4%
8.836.055 60.5% 5.529.821 38.6%
14.607.474  100.0% 14320496 100,0%

Para depésitos, outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes de crédito (baseados em notagdes de rating
externas ou equivalentes) os nimeros s3c 0s seguintes (0s montantes associados aos ratings referem-se apenas aos resseguradores

que apresentam saldo devedor):

Depdsitos em Instituigies de Crédito

B

Qutros devedores

Total

2012 2011
Valor T Valor G
7455601 R9.85% 2.413.497 44.88%
§42.009 10.15% 2.964,532 55.12%
8.297.610 100,00 % 5,378,029 100,00%

As unidades de participacio em fundos de investimento, S.A. podem ser decompostas por tipo e regiio geogrifica:

FUNDOS DE INVES TINENTO
POR ZONA GEOGRAFICA [EUR]

Imobilidno

Total em dezembra 2012

Imobiliino

Total em dezembro 2011
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Portugal Total %
494,834 494.834 100.0%
494.834 494.834 100.0%
498337 498.337 100,05
498.337 198.337 100,0 %
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fimdos de Pensoes, S.A.
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. - Risco Operacional

Modelo de Governo do Risco Operacional

O risco operacional resulta do risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou falha de processos internos, pessoas ¢
sistemas ou de eventos externos.

Do ponto de vista do modelo de governo o departamento de Gestdo de risco e atuariado ¢ apoiado por um comité dedicado a este
risco, denominado ORIC (risco operacional e controlo interno), o qual estd focado na eficdcia e aperfeicoamento da gestdo do
risco operacional transversalmente a toda a organizagio.

O risco operacional na Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. ¢ gerido de acordo com o modelo de trés
linhas de defesa, estando as responsabilidades claramente definidas para cada um dessas linhas. Adicionalmente, o comité de
risco operacional e controlo interno foi criado para gerir o risco operacional na Organizagdo. Além disso. a Pensdesgere -
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. adotou uma abordagem Top-Down e Bottom-Up. Estas duas abordagens sdo
sinergéticas e, quando implementadas conjuntamente. permitem uma perce¢iio global do risco através dos principais riscos
operacionais que sio incluidos no Key Risk Report e discutidos no comité de risco mantendo a atenc¢do e focalizando nos
processos da Organizagdo através da gestdo de processos de negoécio, contribuindo para melhorar globalmente a gestdo de risco.

Gestdo dos Riscos Operacionais

Por forma a assegurar, em todos os momentos. que as causas subjacentes ¢ exposigdes ao risco operacional sdo
identificadas, avaliadas e abordadas pela Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., a gestdo do
risco operacional foi definida como componente principal da estrutura (ERM) da Organizagao.

Em particular, engloba processos de toda a Organizagio, tais como:

Base de dados de perdas: assegurar a consciéncia dentro da Organizagdo sobre as perdas incorridas (em termos
de montantes e frequéncia). Uma vez que a infraestrutura esta ainda no seu estado inicial de desenvolvimento,
héd um compromisso por parte da Gestdo do Risco local e do Grupo Ageas de incentivar tais ferramentas de
gestdo de risco operacional;

Key Risk Reporting: realizagdo periddica de relatérios de risco por forma a garantir uma visdo prospetiva
sobre o perfil de risco da Organizagdo, com enfoque no risco operacional. A abordagem consiste numa andlise
de risco ascendente de autoavaliagdo visando identificar e avaliar os riscos enfrentados pela Organizagio;

Gestdo da continuidade do negdcio: processo de gestdo que identifica as potenciais ameagas para a Organizagio e o
impacto nas operagdes de negocio, que essas ameagas possam ter no caso de ocorrerem. Fornece uma estrutura para a
construcdo de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efetiva que salvaguarde a reputacdo,
0s interesses dos seus acionistas, marca e valor:

Seguranga de Informagdo: define a estrutura organizacional, gestdo e corpo de responsabilidades e as diretivas de
informacdo de seguranga aplicadas através da Pensoesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S5.A.;

Declaragdo de Controlo de Gestdo: enquanto o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento. o
controlo de gestdo esta associado ao risco de negocio. As equipas de gestdo assinam as suas declaragdes de controlo de
gestdo no final de cada ano, que € um testemunho do funcionamento da gestdo de risco e do sistema de controlo interno
durante o ano:

Desenho de processos (BPM) Controlo Interno: tem como principal objetivo fortalecer o sistema de controlo interno,
permitindo que o risco operacional seja gerido numa perspetiva “Bottom-up™. Consequentemente, através do desenho
de processos do controlo interno, a Organizagio:

Identifica ¢ documenta todos os processos transversais a toda a Organizagdo:

Identifica e avalia os principais riscos associados a0s processos;

Estabelece ¢ avalia quais os controlos que vigoram e que mitigam esses riscos, e;

Define os principais riscos e os indicadores de desempenho por forma a monitorizar esses processos.

€ 9 0 O
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes. S.A4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Esta estrutura ¢ suportada por um regulamento de risco operacional especifico (tendo por base a respetiva politica do
Grupo Ageas). Define os principios de alto nivel para a identificagdo. quantificagdo, monitorizagdo e comunicagio de
riscos operacionais encontrados na execu¢do de atividades de negocios do dia-a-dia pela Pensdesgere - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.. Como proximos passos, estes principios serdo implementados para processos mais
detalhados que precisam de ser seguidos em cada uma das linhas de negocio.

Adicionalmente, este regulamento define as fungdes e as responsabilidades dos Comités e unidades de negbcios e
fornece uma estrutura de governo onde a gestdo dos riscos operacionais ocorre. Este regulamento define a interagio
entre o Grupo Ageas ¢ a Pensoesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes. S.A. relativamente a risco operacional
¢ descreve requisitos de informacao.

Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. - Requisitos de Solvéncia

O calculo da margem de solvéncia é realizado de acordo com a Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio do
Instituto de Seguros de Portugal, sendo determinada com base nas demonstragdes financeiras estatutdrias a 31 de
dezembro de 2012,

A Pensdesgere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. faz uma monitorizagdo mensal do seu nivel de
solvéncia [, para o qual tem definido um objetivo Operacional de 200%.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a margem de solvéncia do Organizagio é analisada como se segue:

31 dezembro 2012 31 dezembro 2011

Ribrica

Capital 1.200.000 1.200.000
Reservas Legal e de Reavaliagao 3.714.333 2.603.116
Resultados Transitados 14.929 886 10.431.388
Resultado Liquido do Exercicio 3.398.310 4516497
Distribui¢ao de Resultados do Exercicio (15.500.000) -
Total Situacao Liquida (1) 7.742.529 18.751.001
Activos Intangiveis - (1.044)
Ajuste Pensdes Reforma (178.332) (138.824)
Total (2) (178.332) (139.868)
Margem de Solvéncia Disponivel (1) +(2) 7.564.197 18.611.133
Margem de Solvéncia Exigida 4.864.701 4.539.547
Excesso/ Insuficiéncia 2.699.496 14.071.586
Ricio Solvéncia 155% 410%
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 23 — Ativos sob gestio
Os ativos sob gestdio s@o analisados por tipo de investimento da seguinte forma;

Lur

2012 2011
Titulos de rendimento fixo 1.913.895.754 2.835.331.930
Titulos de rendimento varidvel 1.763.754.649 504.362.867
Propriedades de investimentio 512.050.715 524.852.043
Total 4.189.701.118 3.864.546.840

As variag0es ocorridas durante o exercicio nos fundos sob gestfio, sfio analisadas, como segue:

Lur

2012 2011
Saldo em | de janeiro 3.864.546.840 6.717.621.363
Contribuigdes liquidas 195.839.758 (55.127.982)
Mais/ (menos) valias realizadas 168.201.719 (51.395.742)
Transferéncias (38.887.199) (2.746.550.799)
Saldo em 31 de dezembro 4,189.701.118 3.864.546.840

Em 2011, o montante de Euros 2.746.550.799 ¢ referente 2 transferéncia do Fundo de Pensdes do BCP para a Seguranga
Social, de acordo com os termos do Decreto-lei 127/2011.
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Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2012

Nota 24 — Normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Sociedade aplicou na
elaboragdo das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divilgacdes -Transferéncias de ativos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 7 de Qutubro de 2010, alterages & “IFRS 7 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacdes - Transferéncias de ativos financeiros”, com data efetiva de aplicagio para periodos que se iniciem em,
ou ap6s, 1 de Julho de 201 1. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1205/2011, de 22 de
Novembro.

As alteragdes exigem uma melhoria na divulgagiio de informagio sobre as transferéncias de ativos financeiros que permita aos
utentes das demonstragGes financeiras:

e Compreenderem a relagiio exislente entre um ativo financeiro transferido, que ndo tenha sido desreconhecido
contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o passivo associado; e

e  Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alteragdes também passaram a exigir divulgacOes adicionais caso uma quantia desproporcionada de operages de
transferéneia de ativos financeiros ocorra proximo do final do periodo.

A Sociedade nio teve quaisquer impactos decorrentes da adogfio destas alteragdes.

TAS 12 (Alterada) — Impostos diferidos — recuperaciio de ativos subjacentes

O [ASB, emitiu em 20 de Dezembro de 2010, uma alteragio a “IAS 12 - Impostos diferidos — recuperagfio de ativos
subjacentes” (tendo revogado a “SIC 21 - Impostos sobre o Rendimento - Recuperagdo de Ativos Ndo Deprecidveis
Revalorizados™), com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2012. Estas alteracbes
foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1255/2012, de 11 de Dezembro.

Na sequéncia da alteragiio 2 IAS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento devem ser mensurados
assumindo que o valor contabilistico das propriedades de investimento registadas com base no modelo de justo valor de acordo
com a “IAS 40 — Propriedades de Investimento™, serd recuperado integralmente por via da venda. Anteriormente, cra permitido
assumir que o valor de balango das propriedades de investimento seria recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intengio
do érgdo de gestdo.

A Sociedade nfio teve quaisquer impactos decorrentes da adogfo desta alteracao.

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicagio antecipada das seguintes normas efou interpretagoes, adotadas pela Unido
Europeia:

Apresentagio de itens em outro rendimento integral — alteraciio da IAS 1 — Apresentagao de Demonstracdes Financeiras

O TASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, alteragdes & “IAS 1 - Apresentagio das Demonstracdes Financeiras”, com data efetiva
de aplicaciio (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Julho de 2012. Esta alteracio foi adotada
pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.° 475/2012, de 5 de Junho.

A presente alteraciio, permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstragdes separadas, uma de resultados e outra
de rendimento integral (com esta dltima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento integral), impde porém a:

®  Apresentagdo separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resultados, das
que nunca poderdo ser objeto de tal reclassificagdio para resultados;

e  Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, deverd igualmente afetar o efeito
fiscal as duas subcategorias referidas ponto anterior; e

®  Alteraciio da designacio “demonstragio de rendimento integral” para “demonstragio de resultados e de outro rendimento
integral”. ainda que outro titulo possa ser utilizado.

As alteracoes afectam apenas a apresentacio e ndo 1ém qualquer impacto na posicdo financeira ou performance da Sociedade.
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IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregados

O TASB, emitiu em 16 de Junho de 2011, altera¢des 4 “TAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data efetiva de aplicagio (de
forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, | de Janeiro de 2013. Estas alteracGes foram adotadas pelo
Regulamento da Comissido Europeia (UE) n.° 475/2012,de 5 de Junho de 2012.

O IASB procedeu a diversas alteragGes na IAS 19. Este conjunto de alterag@es inclui alteragdes fundamentais, como a remogao
da opgdo pelo mecanismo do corredor e o conceito de retornos esperados dos ativos do plano, como simples clarificagfes e
reajustamentos de texto. Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de beneficios pés-emprego seriio diretamente reconhecidas no
Capital, em outro rendimento integral (OCI). A norma alterada terd impacto no gasto liquido com os beneficios, j4 que o retorno
esperado dos ativos do plano passa a ser calculado utilizando a mesma taxa de juro aplicdvel ao desconto da obrigagdo de
beneficio definido.

A Sociedade ndo espera qualquer impacto decorrente da aplicagio da nova [AS 19.
IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacoes - Compensagiio entre atives e passivos [inanceiros

O 1ASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteragdes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes - Compensagio
entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicagio (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou
apés, | de Janeiro de 2013. Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.” 1256/2012, de 11 de
Dezembro.

As alteragBes passaram a exigir que a entidade divulgue informagio sobre as quantias compensadas na demonstragio da posigio
financeira e a natureza e extensio dos direitos de compensacio e acordos similares (ex. colaterais).

As novas divulgagdes sdo aplicdveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de acordo com a
IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentaciio. As divulgaces também sdo aplicdveis a instrumentos financeiros reconhecidos
que sejam sujeitos a um contrato principal (master) de compensag@o ou acordo similar, independentemente de terem sido ou niio
sido compensados de acordo com a [AS 32.

A Sociedade espera que a adogdo das alterages & IFRS 7 passe a exigir maior extensao nas divulgagdes sobre direitos de
compensagio.

IAS 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apresentacio — compensacio entre ativos e passivos financeiros

O [ASB, emitiu em 16 de Dezembro de 2011, alteracdes a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagfio — compensagao
entre ativos e passivos financeiros”, com data efetiva de aplicagiio (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou
apds, 1 de Janeiro de 2014. Estas alteragBes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de
Dezembro.

As alteragGes agora introduzidas adicionam orientages de implementagio no sentido de resolver inconsisténcias de aplicacao
prética. As novas orientacGes vém clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito
de compensacdo ndo possa ser contingente, face a eventos fuluros, e deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos
negéeios, no caso de incumprimento ¢ num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagdo também especificam as caracleristicas dos sistemas de liquidagdo bruta, de maneira a poder ser
equivalente 4 liquidagfio em base liquida.

A Sociedade ndo espera impactos significativos decorrentes da adogfio destas alteragges 2 1AS 32, tendo em conta a politica
contabilistica jd adotada.

IAS 27 (Alterada) - Demonstracdes Financeiras Separadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, alteragfies a “IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas”, com data efetiva de
aplicagdo (de forma prospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou ap0s, | de Janeiro de 2014. Estas alieragdes foram adotadas
pelo Regulamento da Comiss@o Europeia n.” 1254/2012, de 1| de Dezembro.

Tendo presente a revisdo do processo de definigdo do perimetro de conselidagdo segundo o IFRS 10, a IAS 27 (alterada) passa a
regular, exclusivamente, as contas separadas.

As alleragdes visaram, por um lado, clarificar as divulgacGes exigidas por uma entidade que prepara demonstragoes financeiras
separadas, passando a ser requerida a divulgagdo do local principal (e o pafs da sede) onde sdo desenvolvidas as atividades das
subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos, mais significativos e, se aplicivel, da empresa-mée.

A anterior versfio exigia apenas a divulgagdo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adogic de todas as normas de consolidagdo em
simultineo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13 ¢ alteraces a IAS 28).
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A Sociedade nio antecipa qualquer impacto relevante na aplicagiio desta alteraciio nas suas demonstracdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O IASB, emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstra¢des Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de
aplicagdo (de forma restrospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou apés, | de Janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissiio Europeia n.® 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicével
apds | de Janeiro de 2014.

A TFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo tinico de controlo que determina se um investimento deve
ser consolidado.

O novo conceito de controle envolve a avaliagiio do poder, da exposi¢do & variabilidade nos retornos e a ligagao entre os dois.
Um investidor controla uma investida quando esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos provenientes do seu
envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder detido sobre a investida (controlo de facto).

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da investida, tendo em consideragio o novo conceito de
controlo. A avaliagiio deve ser feita em cada perfodo de reporte j4 que a relagio entre poder e exposicdo a variabilidade nos
retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo € usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos ¢ passivos especificos de
uma investida (referido como “silos™).

A nova norma introduz outras alteracdes como sejam: i) 0s requisitos para subsididrias no dmbito das demonstragoes financeiras
consolidadas transitam da 1AS 27 para esta norma e ii) incrementam-se as divulgagdes exigidas, incluindo divulgacdes
especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou ndo consolidadas.

No entanto, a Sociedade ndo antecipa qualguer impacto relevante na aplicagdo desta alteragio nas suas demonstraces
financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O IASB. emitiu, em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 11 - Acordos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagdo (de forma
restrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013, Esta norma foi adotada pelo Regulamento da
Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicdvel apés 1 de Janeiro de
2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo de controlo definido
na IFRS 10 e exige que uma entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual estd
envolvida (“operagiio conjunta” ou “empreendimento conjunto”), avaliando os seus direilos e obrigagbes respetivos, e os
contabilize em conformidade.

A IFRS 11 elimina a op¢do de consolidaciio proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu turno, entidades
conjuntamente controladas que satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o
método de equivaléneia patrimonial (IAS 28).

A Sociedade ainda nfio procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicagiio desta norma. No entanto, a Sociedade
nfo antecipa qualquer impacto significativo na aplicacfio desta alteragio nas suas demonstrag¢des financeiras.

TAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos

O [ASB, emitiu em 12 de Maio de 2011. alteracdes 4 “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos”,
com dala efetiva de aplicagiio (de forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Estas
alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que
sefam imperativamente aplicdveis apds 1 de Janeiro de 2014.

Como consequéneia das novas [FRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de IAS 28 — Investimentos em
Associadas ¢ Empreendimentos Conjuntos, e regula a aplicagio do método de equivaléncia patrimonial aplicdvel quer a
empreendimentos conjuntos quer a associadas.

A Sociedade niio antecipa gualquer impacto na aplicag@o desta alterag@o nas suas demonstragdes financeiras,
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IFRS 12 - Divulgagio de participa¢des em outras entidades

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participagdes em outras entidades”, com data efetiva de
aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo
Regulamento da Comissao Europeia n.° 1254/2012, de 11 de Dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicdvel
apos | de Janeiro de 2014,

O objetivo da nova norma € exigir que uma entidade divulgue informag@o que auxilie os utentes das demonstragdes financeiras a
avaliar; a) a natureza e o0s riscos associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na
posigio financeira, performance ¢ fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagGes de divulgagdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associadas, veiculos especiais e outros veiculos que estejam fora do balango.

A Sociedade estd ainda a analisar os impactos da aplicacio plena da IFRS 12, em linha com a adogdo da [FRS 10 e IFRS 11.

IFRS 13 - Mensuragio ao Justo Valor

O IASB, emitiu em 12 de Maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuracio ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicagdo (de forma
prospetiva) para perfodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da
Comissdo Europeia n.® 1255/2012, de 11 de Dezembro.

A IFRS 13 proporciona uma tnica fonte de orientagio dc como ¢ obtida a mensuragiio ao justo valor e substitui toda a
orientagdo que se encontra, presentemente, dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a excegdes limitadas, a IFRS 13 ¢ aplicada
quando a mensuragdo ao justo valor, ou a sua divulgagdo, € exigida. ou permitida, por outras IAS/IFRS.

A Sociedade estd presentemente a rever as suas metodologias para a determinagfo do justo valor com o objetivo de determinar
se esta norma terd algum impacto nas suas demonstragoes financeiras.

Embora a maior parte das divulgagdes exigidas pela [FRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros jd estivessem em vigor, a
adogdo da IFRS 13 ird exigir que a Sociedade proporcione divulgagdes adicionais. Estas incluem a divulgacdo da hierarquia do
justo valor para ativos/passivos ndo financeiros, e divulgagdes sobre mensuracdes de justo valor que sejam categorizadas como
nivel 3.

Normas, alteragdes e interpretacées emitidas mas ainda nio efetivas para o Sociedade:

Entidades de Investimento — Alteracdes 2 IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de Outubro de 2012)

As alteracdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como “entidades de investimento™. O
IASB define o termo de “entidade de investimento” como um entidade cujo propésito do negécio € investir fundos com o
objetivo de obter retomo de apreciagio de capital, de rendimento ou ambos. Uma entidade de investimento deverd iguaimente
avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir organizacdes de privafe
equity, organizagoes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de satide e outros fundos de
investimento.

As alteragbes proporcionam uma eliminagdo do dever de consolidagdo previstos na IFRS 10, exigindo que tais entidades
mensurem as subsididrias em causa ao justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteragdes também definem
um conjunto de divulgagGes aplicdveis a tais entidades de investimento.

As alteragtes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apds, | de Janeiro de 2014, com uma adogdo voluntdria
antecipada. Tal opgio permite que as entidades de investimento possam aplicar estas alteragdes na mesma data de aplicacido
plena da [FRS 10.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo desta altera¢do nas suas demonstracdes financeiras.

Melhoramentos as [FRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de Maio de 2012 introduziram alteragdes. com data
efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de Janeiro de 2013 is normas IFRS 1,
IAS1, IAS16, IAS32, [AS34 e [FRIC2.

1AS | — Apresentacdo de Demonstracaes IFinanceiras
Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informagiio comparativa adicional voluntdria e a informacdo comparativa
minima exigida. Geralmente, a informagao comparativa minima exigida ¢ relativa ao do periodo anterior.
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IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis
A TAS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a definigao de ativos
fixos tangiveis ndo sendo assim contabilizados em inventdrios.

IAS 32 Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que impostos relacionados com distribuicdo de dividendos a detentores de
capilal seguem o tratamento preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento™, evitando assim qualquer interpretagdo
que possa significar uma outra aplicacgio.

1AS 34 Reporte Financeiro Intercalar
As alteractes & 1AS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagio para o total dos ativos dos segmentos com o total dos

passivos, nos perfodos intercalares. Estes melhoramentos permitem igualmente que a informagfo intercalar fique consistente
com a informacdo anual no que respeita & modificagiio efetuada quanto d designaciio da demonstragdo de resultados e outro
rendimento integral.

A Sociedade ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes, tendo em conta que as
politicas contabilisticas adotadas encontram-se em linha com as orienta¢des emitidas.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagio e mensuragio de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em curso para
proceder a alteraces limitadas 2 classificacdo e mensuragdo contidas na [FRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade
de ativos financeiros e a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na [AS 39, no que
respeita aos ativos financeiros. A norma contém duas categorias primdrias de mensuracio de ativos financeiros: custo
amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado caso seja detido no dmbito do modelo de
negdcio cujo objetivo € deter o ativo de forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa ddo
lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes
ativos financeiros serio mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido
até a maturidade”, “disponivel para venda™ e “contas a receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que nfo seja detido para negociagfo, a norma permite uma elei¢ao
irrevogdvel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada agdo, de apresentagdo das alteragOes de justo valor em
outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCI serd reclassificada para resultados em qualquer data
futura. No entanto, dividendos gerados, por tais investimentos, sio reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que
claramente representem uma recuperacio parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade nfio designe a apresentacdo das alteracdes do justo valor
em OCI, serfio mensurados ao justo valor com as altera¢Ges reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro, abrangido pelo
imbito de aplicagdo da norma, nfo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido ¢ aferido na integra de forma a
determinar se é mensurado ao custo amortizado ou 2o justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicdvel a passivos financeires designados ao justo valor, por opgdo, passando a
impor a separagdio da componente de alteragiio de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua
apresentaciio em OCI, ao invés de resultados. Com exceciio desta alteracdo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as
orientacBes de classificagio ¢ mensuragfo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteracdes substanciais.

A TFRS 9 toma-se efetiva para periodos anuais que se iniciem em. ou apds, 1 de Janeiro de 2015 com adogdo antecipada
permitida. O TASB decidiu proceder a alteragdes imitadas & IFRS 9 de forma a acomodar questdes praticas e outros aspetos.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das
alteracdes anunciadas, antes de completar a respetiva avaliagdo. Dada a natureza das atividades da Sociedade, nio ¢ contudo
expectdvel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas suas demonstragdes financeiras.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0O CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
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