MILLENNIUMBCP AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

- Exercicio de 2011 -

Senhores Accionistas,

1. No cumprimento das disposigdes legais e do contrato de sociedade o Conselho Fiscal
da MILLENNIUMBCP AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A., no exercicio das suas
competéncias, e apos ter procedido a analise do Balanco, da Demonstragdo dos
Resultados e dos demais elementos de prestagdo de contas, individuais e
consolidados, preparados pelo Conselho de Administracdo, que acompanham o
Relatério de Gestao, relativos ao Exercicio de 2011, vem apresentar o seu Relatério
sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e dar Parecer sobre esses mesmos
elementos de prestagao de contas.

No Relatério e Parecer agora apresentado, o Conselho Fiscal engloba os resultados
da analise e verificagdo a que procedeu as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas que traduzem a agregacao da actividade anual do conjunto de empresas
que compdem o universo da MILLENNIUMBCP AGEAS - Grupo Segurador, SGPS,
SA.

2. O Conselho Fiscal acompanhou com regularidade a actividade da MILLENNIUMBCP
AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A., através dos contactos que periodicamente
manteve com o Conselho de Administragdo e com os Servigos, tendo sempre obtido
toda a informacéao necessaria ao desempenho das funcdes de fiscalizagao.

3. O Conselho Fiscal analisou também a Certificacdo Legal das Contas emitida pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e obteve desta, igualmente, as
informacdes de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizacéo.

4. No Relatério de Gestao que elaborou o Conselho de Administragao explicita a forma
como se processou a evolugdo dos negbcios em ambiente de acentuados
desequilibrios estruturais da economia portuguesa. Refere em pormenor os principais
acontecimentos que, no decorrer do exercicio, caracterizaram o conjunto das
actividades do Grupo nos ramos de seguros e da gestdo de fundos de pensdes,
situacdo que globalmente |he continuam a conferir posigdo de destaque no conjunto
das seguradoras e a manutencéo da lideranga no segmento dos fundos de pensées.

Para o Conselho Fiscal, em sintese, tendo presente que em 2011 o sector segurador
apresentou, face ao ano anterior, um decréscimo no volume de negécios de 29%,
deve ser evidenciado:

4.1 Na perspectiva do posicionamento do Grupo no mercado especifico em que
opera:

a manutencao da sua posigao de forte grupo segurador nacional, atingindo, no
final de 2011, as quotas de mercado ao nivel de volume de prémios de seguro
directo, global de 11,3% (11,9% em 2010), no ramo Vida de 14,5% (14,2% em
2010) e no ramo Nao Vida de 5,5% (5,3% em 2010);

a manutencdo da posigdo de lideranca na area de Fundos de Pensles

representando uma quota de mercado de 28,3% e um volume de activos sob
gestdo de 3.865 milhdes de euros, comparavel com 6.718 milhdes de euros

do ano anterior.
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4.2 Em termos de produgdo consolidada do Grupo, € onde a evolugdo global do
sector registou um decréscimo do volume de prémios de 29%, a
MILLENNIUMBCP AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A.:

registou um volume de prémios de seguro directo e de contratos de
investimento de 1.297 milhdes de euros;

obteve, relativamente ao ano anterior, no ramo Vida um decréscimo
producdo de 37,9% e nos ramos Nao Vida um crescimento de 2,0%,
devendo salientar-se que a evolugdo do mercado segurador nacional
registou decréscimos de 38% no ramo Vida e de 0,9% nos ramos Néo Vida;

alcancou uma margem técnica consolidada, antes de imputacdo de custos
administrativos, de 118 milhées de euros, inferior em 54% a que foi
registada em 2010;

apresentou um racio de solvéncia consolidado de 147%.

4.3 No que se refere a estrutura de capital e resultados:
reducado dos capitais préprios em 199 milhdes de euros;
obtencdo de um resultado liquido consolidado de 16,4 milhdes de euros,

comparavel com 114,1 milhées de euros registado em 2010, no essencial
devido a factores ndo recorrentes.

5. Face ao exposto, o Conselho Fiscal &€ de parecer que a Assembleia Geral da
MILLENNIUMBCP AGEAS — Grupo Segurador, SGPS, S.A., aprove:

o Relatério, o Balango e as restantes demonstracdes financeiras, individuais
e consolidadas da Sociedade, do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011;

a proposta de apresentacdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administragao.

Lisboa, 29 de Fevereiro de 2012

O CONSELHO FISCAL

Joaquim Patrigio da Silva
(Presidente) /-

%///;,\7

José odngue‘s/de Jesus

(Vogal) _
Anténio F. N ueir)a\g g

(Vogal)
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

- Exercicio de 2011 -

Senhores Accionistas,

1. No cumprimento das disposi¢des legais e do contrato de sociedade o Conselho Fiscal
da MILLENNIUMBCP AGEAS — Grupo Segurador, SGPS, S.A., no exercicio das suas
competéncias, e apos ter procedido a andlise do Balango, da Demonstragéo dos
Resultados e dos demais elementos de prestacdo de contas, individuais e
consolidados, preparados pelo Conselho de Administragdo, que acompanham o
Relatério de Gestdo, relativos ao Exercicio de 2011, vem apresentar o seu Relatério
sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e dar Parecer sobre esses mesmos
elementos de prestacéo de contas.

No Relatério e Parecer agora apresentado, o Conselho Fiscal engloba os resultados
da andlise e verificacdo a que procedeu as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas que traduzem a agregacao da actividade anual do conjunto de empresas
que compdem o universo da MILLENNIUMBCP AGEAS — Grupo Segurador, SGPS,
SA.

2. O Conselho Fiscal acompanhou com regularidade a actividade da MILLENNIUMBCP
AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A., através dos contactos que periodicamente
manteve com o Conselho de Administragdo e com os Servigos, tendo sempre obtido
toda a informacg&o necessaria ao desempenho das fungdes de fiscalizagao.

3. O Conselho Fiscal analisou também a Certificagdo Legal das Contas emitida pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e obteve desta, igualmente, as
informacdes de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizacao.

4. No Relatério de Gestdo que elaborou o Conselho de Administragao explicita a forma
como se processou a evolugdo dos negdcios em ambiente de acentuados
desequilibrios estruturais da economia portuguesa. Refere em pormenor os principais
acontecimentos que, no decorrer do exercicio, caracterizaram o conjunto das
actividades do Grupo nos ramos de seguros e da gestdo de fundos de pensdes,
situagéo que globalmente Ihe continuam a conferir posicdo de destaque no conjunto
das seguradoras e a manutengéo da lideranga no segmento dos fundos de pensdes.

Para o Conselho Fiscal, em sintese, tendo presente que em 2011 o sector segurador
apresentou, face ao ano anterior, um decréscimo no volume de negécios de 29%,
deve ser evidenciado:

4.1 Na perspectiva do posicionamento do Grupo no mercado especifico em que
opera:

a manutengao da sua posigéo de forte grupo segurador nacional, atingindo, no
final de 2011, as quotas de mercado ao nivel de volume de prémios de seguro
directo, global de 11,3% (11,9% em 2010), no ramo Vida de 14,5% (14,2% em
2010) e no ramo N&o Vida de 5,5% (5,3% em 2010);

a manutencdo da posicdo de lideranga na area de Fundos de Pensdes
representando uma quota de mercado de 28,3% e um volume de activos sob
gestédo de 3.865 milhdes de euros, comparavel com 6.718 milhdes de euros
do ano anterior.
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4.2 Em termos de producgdo consolidada do Grupo, e onde a evolugéo global do
sector registou um decréscimo do volume de prémios de 29%, a

MILL

ENNIUMBCP AGEAS — Grupo Segurador, SGPS, S A.:

registou um volume de prémios de seguro directo e de contratos de
investimento de 1.297 milhdes de euros;

obteve, relativamente ao ano anterior, no ramo Vida um decréscimo
producdo de 37,9% e nos ramos Nao Vida um crescimento de 2,0%,
devendo salientar-se que a evolugdo do mercado segurador nacional
registou decréscimos de 38% no ramo Vida e de 0,9% nos ramos Nao Vida;

alcancou uma margem técnica consolidada, antes de imputagdo de custos
administrativos, de 118 milhées de euros, inferior em 54% & que foi
registada em 2010;

apresentou um racio de solvéncia consolidado de 147%.

4.3 No que se refere a estrutura de capital e resultados:

5. Face ao

redugdo dos capitais préprios em 199 milhdes de euros;
obtengéo de um resultado liquido consolidado de 16,4 milhdes de euros,

comparavel com 114,1 milhdes de euros registado em 2010, no essencial
devido a factores ndo recorrentes.

exposto, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral da

MILLENNIUMBCP AGEAS - Grupo Segurador, SGPS, S.A., aprove:
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o Relatério, o Balango e as restantes demonstragées financeiras, individuais
e consolidadas da Sociedade, do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011;

a proposta de apresentagdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administracdo.

e Fevereiro de 2012

O CONSELHO BISCAL

AR

Joaquim Patr
(Presidente)’

o

Jos??odr'
(Vodal)

icio da Silvay

Antonio F. Nodueira Chaves

(Vogal)
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