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I Demonstracoes financeiras

Demonstracao dos resultados

Eur

Rendimentos e Gastos Notas 2011 2010
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 8 7.000.000 -
Fornecimentos e servigos externos 1 (58.920) (60.858)
Gastos com o pessoal 2 (30.157) (29.875)
Outros rendimentos e ganhos = 1.564
Outros gastos e perdas (53) (91)
Resultado antes de depreciacoes, gastos de financiamento e impostos 6.910.870 (89.260)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 6.910.870 (89.260)
Juros e gastos similares obtidos 3 3.403.646 2.721.388
Resultado antes de impostos 10.314.516 2.632.128
Imposto sobre o rendimento do exercicio 7 (909.668) (711.326)
Resultado liquido do exercicio 9.404.848 1.920.802
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Demonstracao do rendi

A
Eur |
2011 2010
Resultado liquido do exercicio 9.404.848 1.920.802
Total do rendimento integral 9.404.848 1.920.802
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Balanco
Eur
Ativo Notas 2011 2010
Ativo nao corrente
Participagdes financeiras 4 999.953.125 999.953.125
999.953.125 999.953.125
Ativo corrente
Acionistas/sdcios 8 08.200.000 86.599.736
Outras contas a receber 15813 9.128
Caixa e depdsitos bancdrios 5 3.003.473 4.969.442
101.219.286 91.578.306
Total do Ativo 1.101.172.411 1.091.531.431
Capital Proprio e Passivo
Capital préprio
Capital realizado 1.000.002.375 1.000.002.375
Reservas legais 7.717.054 7.621.014
Resultados transitados 83.621.593 81.796.831
Resultado liquido do exercicio 0.404.848 1.920.802
Total do capital proprio 6 1.100.745.870 1.091.341.022
Passivo
Passivo corrente
Estado e outros entes piblicos 7 424.147 187.152
Acionistas/sdcios 72 0
Outras contas a pagar 2322 3.257
Total do passivo 426.541 190.409
Total do Capital Préoprio e Passivo 1.101.172.411 1.091.531.431
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Demonstracao das alteracoes no capital proprio

Eur
Capital . Resultados l?ES{lltadD Tot'.l.l do
. Reservas legais . liquido do Capital
realizado transitados . ..
periodo Préprio
Saldos em 1 de Janeiro de 2010 1.000.002.375 6.708.628 64.461.491 18.247.726 1.089.420.220
Transferéncia de resultados - 912.386 17.335.340 (18.247.726) -
Resultado liquido do exrecicio = - - 1.920.802 1.920.802
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 1.000.002,375 7.621.014 81.796.831 1.920.802 1.091.341.022
Transferéncia de resultados - 96.040 1.824.762 (1.920.802) -
Resultado liquido do exercicio = - - 9.404.848 9.404.848
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.000.002.375 7.717.054 83.621.593 9.404.848 1.100.745.870
Demonstracao dos fluxos de caixa
Eur
2011 2010
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 9.404.848 1.920.802
Ajustamentos por:
Variacdo nos impostos ativos / passivos 236.995 (413.606)
Variagoes nos ativos e passivos operacionais
Devedores diversos (11.606.949) 1.035.784
Credores diversos (863) (583)
(1.965.969) 2.542.397
Fluxos de caixa de atividades de investimento ; .
Fluxo de caixa de atividades de financiamento - -
Variacio liquida em caixa e equivalentes (1.965.969) 2.542.397
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 4.969.442 2.427.045
Caixa e equivalentes no final do periodo 3.003.473 4.969.442
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II Notas explicativas as demonstracoes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentacao

A Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., $.A., (‘*Millenniumbcp Ageas’ ou ‘Sociedade’), é uma sociedade
privada, constituida em Portugal por escritura em 28 de Setembro de 2004, sendo detida pelo Grupo Ageas (51%) e
pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (49%).

A Sociedade tem por objetivo tnico a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indireta de
exercicio de atividades econdmicas. Neste ambito pode prestar servigos técnicos de administracio e gestdo as
sociedades em que possua participagdo, de acordo com os estatutos e as leis aplicdveis, e pode adquirir participagdes
em qualquer outra sociedade.

Na sequéncia do contrato estabelecido em Julho de 2004 entre 0 Banco Comercial Portugués, S.A., e o Grupo Ageas, a
Millenniumbep Ageas adquiriu a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., Ocidental — Companhia
Portuguesa de Seguros, S.A., Pensoesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e a Médis — Companhia
Portuguesa de Seguros de Saide, S.A. O referido contrato foi sujeito & condi¢iio suspensiva de ndo oposi¢io pelas
Entidades Reguladoras. As referidas autorizaces pelas entidades reguladoras nacionais foram obtidas em Dezembro de
2004, permitindo a efetivacao do contrato. As agdes foram legalmente transferidas em Janeiro de 2003, data em que foi
obtido o controlo sobre as subsididrias.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, no dmbito do disposto no Decreto-Lei n® 158/2009. de 13 de Julho, Art® 4°, a
Sociedade adotou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS™), adotadas no dmbito do disposto no
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“1ASB”) ¢ as
interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos
6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras da Millenniumbep Ageas agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2011 e foram preparadas de acordo com os IFRS adotados pela Unidio Europeia até 31 de Dezembro de
2011.

As Demonstragoes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunido de Conselho de Administracdo do dia 27 de
fevereiro de 2012.

Em 2011 a Millenniumbep Ageas adotou as [FRS e interpretagfes de aplicaciio obrigatdria para exercicios que se
iniciaram a | de Janeiro de 201 1. Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 11. De acordo com as disposicdes
transitérias dessas normas e interpretagoes, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacoes
exigidas.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas demonstracgdes financeiras.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
historico, com exce¢do dos outros ativos financeiros ao justo valor através de reservas. Os restantes ativos e passivos
financeiros, bem como ativos e passivos ndo financeiros. sdio registados ao custo amortizado ou custo histérico.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na prepara¢io das Demonstragdes Financeiras, encontram-se analisadas na nota I1.2.

b) Investimentos em subsididrias

Séo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais a Millenniumbep Ageas exerce controlo, que
normalmente é presumido quando a Millenniumbep Ageas detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.

Poderid ainda existir controlo quando a Millenniumbep Ageas detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a politica

financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que a \(
percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.

As subsididrias sdo mensuradas ao custo de aquisicdo. sujeitas a teste de imparidade.

1
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Ativos financeiros

A Millenniumbep Ageas classifica os seus ativos financeiros no inicio de cada transagiio como empréstimos concedidos
e contas a receber.

Reconhecimento, mensuracdo inicial e desreconhecimento

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagio.

Estes ativos sao desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Millenniumbep Ageas ao recebimento dos
seus fluxos de caixa; quando a Millenniumbcp Ageas tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados 4 sua detencdo ou ndo obstante retenha parte, mas nio substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo; quando a Millenniumbcep Ageas tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Mensuragdo subsequente

Empréstimos concedidos e contas a receber sio mensurados subsequentemente ao custo amortizado, sujeitos a testes de
imparidade.

Caixa seus equivalentes e depdsitos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balanco cuja maturidade € inferior a trés meses a contar da data de
balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em instituicdes de crédito.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados no balanco pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes reconhecidos e exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Passives financeiros

Um instrumento € classiticado como passivo financeiro quando existe uma obrigagiio contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nio derivados incluem fornecedores, empréstimos e outras contas a pagar. Estes passivos
financeiros sio registados (1) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacio incorridos e (2)
subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Operagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas 4 taxa de cimbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e
passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros 4 taxa de cAmbio em vigor na data do
balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversio sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos nio monetdrios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sio convertidos
taxa de cimbio na data da transacéo.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto corrente ¢ do imposto diferido. Os impostos sobre lucros sdo
reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais
proprios, caso em que serdo também registados por contrapartida em capitais proprios. Os impostos correntes 880
apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas
tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos ¢ a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
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aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdi¢do e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias. Os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributéveis no futuro capazes de absorver as
diferencas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisdes
S&o reconhecidas provisdes quando (1) a Millenniumbcp Ageas tem uma obrigagiio presente, legal ou construtiva, (2)
seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa
obrigacio.

As provisdes sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na proporcéo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes s@o desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigagbes para as quais foram inicialmente
constituidas
Reconhecimento de rendimentos de servigos

Os rendimentos de servigos sdo reconhecidos da seguinte forma:

- Os rendimentos de servicos obtidos a medida que os servicos sio prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem;

- Os rendimentos de servigos que sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro sido
registados em resultados pelo método da taxa de juro efetiva.

Reconhecimento de juros

Para o cdleulo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais

perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo ¢ todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transag@o.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s@o reconhecidos quando recebidos.

X
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I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicacao das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragio efetue
julgamentos e faga estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela
Millenniumbep Ageas sdo discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio
afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgacdo. Uma descri¢dio alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Millenniumbep Ageas € apresentada na anterior Nota I1.1 &s demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tralamento contabilistico adotado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pela Millenniumbcp Ageas poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade e o resultado das suas
operagOes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

Imparidade de investimentos em subsididrias

A Millenniumbep Ageas efetua o teste de imparidade dos investimentos em subsididrias, tendo por base a estimativa do
valor atual dos cashflows esperados associados a cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizac@o de diferentes pressupostos ¢ estimativas, poderd resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade por reconhecer, com o consequente impacto nos resultados da Millenniumbep Ageas.

Impostos sobre os lucros

A Millenniumbecp Ageas encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagio do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e
cdlculos para os quais a determinacdo do valor final de imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negécios.
Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e
diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t&ém a atribui¢do de rever o calculo da matéria colectivel efetuado pela Millenniumbep Ageas,
durante um perfodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, é possivel que haja
corre¢des & matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No
entanto, € convicgao dos Conselhos de Administragdo Millenniumbep Ageas, de que nio haverd corregdes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Sede:Av. José Malhoa , 27 1070-157 LISBOA
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I1.3 Notas a demonstracao dos resultados

Nota 1 — Fornecimentos e servicos externos

Os fornecimentos e servigos externos incluem maioritariamente o montante de Euros 56.836 (2010: Euros 59.367) relativos a
trabalhos especializados.

Nota 2 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal referem-se em 2011 e 2010 na totalidade a remuneragdes pagas ao Conselho Fiscal.

Nota 3 — Juros e gastos similares obtidos

Os juros e gastos similares obtidos sio analisados como segue:

Eur

2011 2010
Juros de empréstimos de financiamento 3.311.506 2.682.511
Juros de depésitos bancdrios 92.140 2172
Juros de obrigagdes - 36.705
Total 3.403.646 2.721.388

Em 2011 e 2010, os Juros de empréstimos de financiamento referem-se aos empréstimos concedidos # subsididria Ocidental —
Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., conforme nota 8.
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I1.4 Notas ao balanco

Nota 4 — Participacées financeiras

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as empresas subsididrias da Millenniumbep Ageas eram as seguintes:

%
Subsididrias Sede Atividade Capital participacdo
Econémica (Euro)  do Grupo

Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros, S.A. Lisboa Seguros  12.500.000 100

Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, S.A. Lisboa  Seguros de Vida  22.375.000 100

Médis — Companhia Portuguesa de
Seguros de Sadde, S.A. Lisboa Seguros  12.000.000 100

Pensoesgere — Sociedade Gestora de Gestdo de Fundos

Fundos de Pensoes, S.A. Lisboa de Pensdes 1.200.000 100

O valor das participacdes financeiras da Millenniumbcep Ageas nas suas subsididrias, sdo analisadas como segue:

Euros
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. 864.952.375
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. 80.000.000
Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Satde, S.A. 30.000.000
Pensoesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 25.000.000

999.952.375

Como referido nas politicas contabilisticas, a Millenniumbep Ageas efetuou uma revisio ao valor recuperdvel dos
investimentos nas subsididrias, tendo concluido pela inexisténcia de perdas por imparidade que devessem ser reconhecidas. O
teste de imparidade foi efetuado com base no orcamento a 4 anos de cada uma das unidades de negécio, aprovado pelo
Conselho de Administragao do Grupo, considerando uma taxa de crescimento a longo prazo de 2%. O valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados foi calculado utilizando uma taxa de desconto de 13,7% (2010: 11%).

Adicionalmente, na rubrica de participagGes financeiras, & data de 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010, encontra-se registado o
montante de Buros 750, relativo a participagdo detida na Millenniumbep — Prestagdo de Servigos, A.C.E.
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Nota 5 — Caixa e depdsitos bancdrios

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o saldo desta conta corresponde na totalidade a depésitos bancdrios.

Nota 6 — Capital, reservas legais e resultados transitados
Capital

O capital da Millenniumbep Ageas, Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., de Euros 1.000.002.375, representado por 200.000.475
acOes de valor nominal Euros 5 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os acionistas da Millenniumbep Ageas sdo como segue:

N” acdes % participacio
Banco Comercial Portugués, S.A. (*) 98.000.233 49
Ageas Insurance International, NV, 102.000.242 51
200.000.475 100

(*) Através do BCP Investments BV, detido a 100% pelo Banco Comercial Portugués, S.A.
Reservas legais

Em conformidade com o art.® 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da Sociedade, a reserva
legal € obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até A concorréncia de um valor equivalente a
20% do seu capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Nota 7 — Estado e outros entes piiblicos

O cdlculo do imposto corrente do exercicio de 2011 foi apurado pela Sociedade com base numa taxa nominal de imposto e
derrama de 29% (2010: 29%), a qual corresponde a taxa nominal aprovada a data de balanco.

Em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010 os saldos passivos relativos a impostos registados no Balango da Sociedade correspondem
na totalidade a impostos correntes, ascendendo respetivamente a Euros 424.147 e Euros 187.152.
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Com relagdo ao imposto corrente sobre o rendimento reportado nos resultados de 2011 e 2010, no montante de Euros 909.668 e
Euros 711.326, a reconciliagio da respetiva taxa é analisada como segue:

Eur
2011 2010

Resultado antes de impostos 10.314516 2.632.128
Taxa de imposto 29,0% 29.0%
Imposto calculado com base na taxa de imposto 2.991.210 763.317
Dividendos excluidos de tributacio (2.030.000) =
Outras diferencas permanentes (51.542) (51.991)
909.668 711.326

}

f

\
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I1.5 Outras notas

Nota 8 - Transacdes com partes relacionadas

A andlise das transagdes com partes relacionadas em 2011 e 2010, ¢ analisada como segue:

Eur’
Balanco Grupo BCP Ocidental Vida Ocidental Seguros Médis Pensdesgere Total
Participagoes financeiras 730 864.952.375 80.000.000 30.000.000 25.000.000 999.953.125
Emprés timos concedidos = 98.200.000 - - = 98.200.000
Caixa e depdsitos bancdrios 3.003.473 - - - = 3.003.473
Total ativo 3.004.223 963.152.375 80.000.000 30.000.000 25.000.000 1.101.156.598
Total passivo - = = = = <
Liquido ativo/passivo 2011 3.004.223 963.152.375 80.000.000 30.000.000 25.000.000  1.101.156.598
Liquido ativo/passivo 2010 4.970.192 951.552.111 80.000.000 30.000.000 25.000.000  1.091.522.303

Eur'
Demonstracdo de resultados Grupo BCP Ocidental Vida Ocidental Seguros Médis Pensdesgere Total
Dividendos = = - - 7.000.000 7.000.000
Juros de depdsitos 92.140 = - - - 92.140
Juros de empréstimos - 3.311.506 - - - 3.311.506
Total rendimentos 92.140 3.311.506 - - 7.000.000 10.403.646
Total gastos - - - - - -
Liquido rendimentos/gastos 2011 92.140 3.311.506 - - 7.000.000 10.403.646
Liquido rendimentos/gastos 2010 2172 2,682,511 - = = 2.684.683

As transa¢Oes com Partes relacionadas, que ndo relativas a distribuicio de dividendos, foram efetuadas em termos equivalentes
aos que prevalecem no mercado em transagdes similares.

Nota 9 - Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes n@o estarem disponiveis o justo valor
pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para
este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinag¢io do justo valor de ativos e passivos pela Millenniumbep
Ageas s@o 0s seguintes:

Caixa e Depdsitos em instituicées de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa razodvel do seu
justo valor.

Outras contas a receber e a pagar

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel para o se
justo valor o saldo de balango das vidrias rubricas, a data do balango.
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Nota 10 - Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes
A Sociedade nao estd diretamente envolvida em processos judiciais em Portugal.
Garantias

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 nao havia garantias prestadas ou recebidas.

Nota 11 — Normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas

Normas, alteractes e interpretacies efetivas em ou a partir de 1 de janeiro de 2011

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Sociedade aplicou na
elaboragdo das suas demonstragdes financeiras podem ser analisadas como segue:

IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulgacoes — Transferéncias de ativos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em outubro de 2010, a IFRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgagtes — Transferéncias de ativos financeiros, com data efetiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a
partir de [ de julho de 2011, sendo a sua adoc@o antecipada permitida.

As alteragdes requeridas as divulgagdes sobre as operacdes que envolvem transferéncia de ativos financeiros,
nomeadamente securitizagdes de ativos financeiros, t8m como objetivo que os utilizadores das demonstragdes financeiras
possam vir a avaliar o risco e os impactos associados a essas operagdes ao nivel das demonstragoes financeiras.

Annual Improvement Project

Em maio de 2010, o TASB publicou o "Annual Improvement Project,” o qual efetuou 11 alterag@es em 7 normas. A data de
efetividade das alterac@es, possibilidade de adocdo antecipada e requisitos de aplicagdo na transi¢do sdo definidos em cada
norma. A maioria das alteragdes serd de aplicagio obrigatdria a partir de 1 de janeiro de 2011.

A Sociedade ndo obteve qualquer impacto significativo da adogiio destas alteragGes as normas em vigor ao nivel das

demonstracoes financeiras.

Normas, alteracoes e interpretacoes emitidas mas ainda nfo efetivas para o Grupo

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em novembro de 2009, a IFRS 9 - Instrumentos financeiros
parte I: Classificagio e mensuragio, com data efetiva de aplicacdo obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de
janeiro de 2015, sendo a sua adocdo antecipada permitida. Esta norma, em outubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 ndo foi
ainda adotada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projeto global do IASB de substituicio da TAS 39 e aborda os temas de
classificagdo e mensuragio de ativos financeiros. Os principais aspetos considerados sio os seguintes:

- Os ativos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo valor. Esta deciso serd
efetuada no momento inicial de reconhecimento dos ativos financeiros. A sua classificagdo depende de como uma entidade
apresenta no modelo de gestdao do negdcio esses ativos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros
associados a cada ativo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados
representam apenas capital e juros, isto €, que contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma
entidade no modelo de gestdo do negdcio apresenta esses ativos financeiros com o objetivo de capturar apenas esses fluxos
financeiros. Todos os outros instrumentos de divida sédo reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as variacdes
subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capilal
para os quais as variagOes de justo valor e as mais ou menos-valias realizadas sdo reconhecidas em reservas de justo valor.
Os ganhos e perdas af reconhecidos ndo podem ser reciclados por resultados. Esta decisdo € discriciondria ndo implicando

th
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que todos os instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em resultados do
exercicio.

- A exceglo para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor ndo possa ser determinado com
fiabilidade e derivados relacionados, prevista na IAS 39, ndo € permitida na IFRS 9;

- As alteracOes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito préprio dos passivos financeiros classificados na categoria de
Opciao de justo valor ("Fair Value option”) serdo reconhecidas em "Other Comprehensive income” (OCI). As restantes
variagOes de justo valor associadas a estes passivos financeiros serdo reconhecidas em resultados. Os montantes registados
em OCI nunca poderio ser transferidos para resultados.

A Sociedade estd a avaliar o impacto da adogdo desta norma.

IFRS 10 - Demonstracdes financeiras consolidadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IFRS 10 - Demonstragdes financeiras
consolidadas, com data efetiva de aplicagdo obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013, sendo a
sua adogdo antecipada permitida.

Esta norma introduz um novo enfoque na determinacio de quais os investimentos que devem ser consolidados (método
integral), substituindo a IAS 27 - Demonstra¢des financeiras consolidadas e individuais e a SIC 12 — Consolidacio de SPE.
Desta forma, apresenta uma nova defini¢o de controlo e requisitos para a sua aplicagdo.

Um investidor detém controlo sobre uma participada quando estd exposto, ou tem o direito, a retornos varidveis
decorrentes do seu envolvimento na participada e tem a capacidade de influenciar esses retornos devido ao seu poder sobre
a participada. Foi introduzido o conceito de "facto control”.

Dois principais objetivos foram incluidos nesta norma:

- Introduc@o de um tnico modelo de consolidagdo para todo o tipo de entidades, assegurando-se que uma entidade
consolida todo as entidades que controla;

- Introducdo de requisitos de divulgacdo mais extensos, nomeadamente sobre os investimentos que a entidade ndo
consolida.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IFRS 11 - Acordos conjuntos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IFRS 11 - Acordos conjuntos, com data
efetiva de aplicac@o obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013, sendo a sua adogio antecipada
permitida.

Esta norma substitui a anterior norma IAS 31, mantendo a mesma defini¢do de um acordo conjunto. Contudo, foram
introduzidas duas novas categorias de acordos conjuntos: 1) "Joint operations™: e 2) "Joint ventures".

As principais alteragdes introduzidas por esta norma foram:
- A estrutura dos acordos conjuntos deixou de ser o fator critico para determinacdo do modelo contabilistico a seguir. A
classifica¢fo de um acordo conjunto exige a identificacio e avaliacdo da estrutura, da forma juridica, do acordo contratual

e de outros factos e circunstincias;

- Introdugdo da obrigatoriedade de aplicacdo da equivaléncia patrimonial a uma joint venture, eliminando assim a opgao
de consolidacio pelo método proporcional.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IFRS 12 - Divulgagdes de interesses noutras entidades

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IFRS 12 - Divulgacdes de interesses
noutras entidades, com data efetiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013,
sendo a sua adogdo antecipada permitida.

Divulgactes mais detalhadas sobre o envolvimento com entidades que consolidam (subsididrias) e aquelas que ndo
consolidam, nomeadamente:
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- A natureza e 0s riscos associados aos interesses noutras entidades, e
- os efeitos desses interesses ao nivel da situago financeira, resultados das operacdes e fluxos de caixa na entidade que
reporta.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IFRS 13 - Mensuragdo do justo valor

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IFRS 12 - Divulgacdes de interesses
noutras entidades, com data efetiva de aplicagio obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013,
sendo a sua ado¢do antecipada permitida.

Esta norma apresenta um conceito revisto de justo valor assim como novos requisitos de informacdo. Desta forma, os
principais aspetos considerados sdo:

- Principios que estao na base de um justo valor;
- Técnicas de valorizagiio apropriadas e os trés niveis de hierarquizagio dos justos valores; e
- Requisitos mais alargados no que respeita a informagio para divulgacdo.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IAS 27 - Demonstragdes financeiras individuais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IAS 27 - Demonstragdes financeiras
individuais com data efetiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013, sendo a
sua adoca@o antecipada permitida.

Esta norma IAS 27 (2011) ndo introduz alteracdes sobre os requisitos de aplica¢@o da IAS 27 no dmbito das demonstragdes
financeiras individuais, apenas clarifica: 1) que uma entidade que prepara demonstragoes financeiras individuais terd que
seguir todas as normas relevantes das IFRS, e 2) necessidades de requisitos de divulgacfo.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IAS 28 - Investimentos em associadas e Joint ventures

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, a IAS 28 - Investimentos em associadas e
Joint ventures com data efetiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de 2013, sendo
a sua adogdo antecipada permitida.

Esta norma veio substituir a IAS 28 (2003) e descreve o tratamento contabilistico a adotar pelo investidor dos
investimentos em associadas e em joint ventures, definindo assim os requisitos contabilisticos para aplicacio da
equivaléncia patrimonial, quer para associadas quer para joint ventures.

A IFRS 11 determina qual o tipo de acordo conjunto que uma entidade estd envolvida, e uma vez determinado que existe
um interesse numa joint venture, uma entidade aplica o método da equivaléncia patrimonial nas contas consolidadas de
acordo com a IAS 28 (revista em 2011), exceto se forem aplicadas as exce¢des previstas nessa norma.

A IFRS 12 descreve quais os requisitos de divulgacao de informagio.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma.

IFRS 7 (Alterada) - Divulgacaes - Offsetting de ativos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, uma alteragdo a IFRS 7 - Divulgagdes -
"Offsetting" de ativos e passivos financeiros com data efetiva de aplica¢do obrigatéria para exercicios com inicio a partir de
1 de janeiro de 2013, sendo a sua adogdo antecipada permitida.

Esta norma alterou os requisitos de divulgacio de informagio de modo a que os utilizadores das demonstragdes financeiras

possam avaliar o efeito ou potencial efeito da apresentagio de forma liquida de ativos e passivos financeiros na situagio
financeira de uma entidade.
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A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma alterada.

IAS 32 (Alterada) - Offsetting de ativos e passivos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em maio de 2011, uma alteraciio 1AS 32 - “Offsetting" de
alivos e passivos financeiros com data efetiva de aplicacdo obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de janeiro de
2014, sendo a sua adocdo antecipada permitida.

Esta alterag@o veio substituir o pardgrafo AG38 da IAS 32 pelos novos pardgrafos AG38A-AG38F, relativamente as
condigdes requeridos para se efetuar a apresentacdo de forma liquida de ativos e passivos financeiros, na situaco
financeira de uma entidade:

- O critério de que uma entidade tem o direito legal de efetuar a liquidacio pelo valor liquido dos valores reconhecidos, e
- O critério de que uma entidade tem a intencio de liquidar os valores de forma liquida ou de realizar os ativos ¢ liquidar
0s passivos em simultdneo.

A Sociedade encontra-se a analisar os possiveis impactos desta norma alterada.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTR@Q
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