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31 de Dezembro de 2010
I Demonstracdes financeiras
Demonstracio dos resultados
Eur
Rendimentos e Gastos Notas 2010 2009
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 9 - 16.000.000
Fornecimentos e sesvigos externos 1 {60.858) {58.197
(Gastos com o pessoal 2 (29.8373) {30.375)
Outros rendimentos e ganhos 3 2,722.952 3.154.138
Qutros gastos e perdas (91 (7.307)
Resultade antes de depreciaghes, gastos de financiaments e impostos 2.632.128 19.058.239
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 2.632.128 19.058.259
Juros ¢ gastos similares suportados - (83)
Resultado antes de impostos 2.632.128 19.058.176
Imposto sobre o rendimento do exercicio 8 {711.326) (810.450)
Resuitado ligquido do exercicio 1.920.802 18.247.726
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Demonstracio do rendimento integral
Enr
2010 2009
Resuttado liquido do exercicio 1.920.802 18.247.726
Total do rendimento integral 1.920.802 18.247.726
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Balanco
Eur
Activo Notas 2010 2009
Activo nito cerrente
ParticipagGes financeiras 4 999.933.125 999,953,125
999.953.125 999.953.125
Activo corrente
Accionistas/socios 5 86.599.736 87.644.648
QOutras contas areccher 9.128 -
Caixa e depdsitos bancérios 6 4.969.442 2.427.045
91.578.306 90.071.693
Total do Activo 1.091.531.431 1.090.024.818
Cagpital Préprio e Passive
Capital proprio
Capital realizado 1.600.002.375 1.000.002.375
Reservas legais 7.628.014 6.708.628
Resultados transitados 81.796.831 64.461.491
Resultadoe liquido do exercicio 1.920.802 18.247.726
Total do capital préprio 7 1.091.341.022 1.089.420.220
Passivo
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos ] 187.152 600.758
Qutras contas a pagar 3.257 3.840
Total do passivo 190.409 604.598
Total do Capital Proprio ¢ Passivo 1.091.531.431 1.090.024.818

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS (O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ ;
Toe 3% A : ) /
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Demonstracido das alteracées no capital proprio

Eur
Results Total d
Capital , Resultados . sn_: ado ¢ a. ?
L Reservas legais X liquido do Capital
realizado transitados . L
periodo Préprio
Saldos em 1 de Janeire de 2009 1.000.002.375 5.997.678 50.953.438 14.218.983 LO71.172.494
Transferéncia de resultados - 710.950 13.508.033 {14.218.983) -
Prineira adopgiio de novo referencial contabilistico - - - - -
Alteragies de politicas contabilisticas - - - - -
Resultado liquide do exrecicio - - - 18.247.726 18.247.726
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 £.000,002.375 6.708.628 64.461.491 18.247.726 1.089.420.220
Transferéncia de resultados - 012.386 17,335,340 (18.247.726) -
Resultada liguida do exercicio - - - 1.920.802 1.920.802
Saldos £m 31 de Dezembro de 2010 1.000.002.375 7.621.014 81.796.831 1,920,802 1,091.341.022
Demonstracio dos fluxos de caixa
Euwr
2010 2009
Fiuxes de caixa de actividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 1.020.802 18.247.726
Ajnstamentos por:
Variagio nos impostos activos / passivos (413.606) 432.989
Variagdes nos activos e passivos operacrongais
Devedores diversos 1.035.784 (52.227.373)
Gutros actives e passivos - 157.336
Credores diversos {583) -
2.542,397 {33.389.322)
Fluxos de caixa de actividades de investimento - -
Fluxe de caixa de actividades de financiamento - -
Variagito liquida em caixa e equivalentes 2.542.397 {33.389.322)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.427.043 35,816.367
Caixa e equivalentes no final do periedo 4.969.442 2.427.045
3
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II Notas explicativas as demonstracdes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

aj

Bases de apresentagiio

A Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., ("Millenniumbep Ageas’ ou *Sociedade’), ¢ uma sociedade
privada, constituida em Portugal por escritura em 28 de Setembro de 2004, sendo detida pelo Grupo Ageas (51%) ¢
pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (49%).

A Sociedade tem por objectivo (inico a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta de
exercicio de actividades econdmicas. Neste dmbito pode prestar servigos técnicos de administragdo e gestio as
sociedades em que possua participagio, de acordo com os estatutos e as leis aplicaveis, e pode adquirir participagtes
em gualquer outra sociedade.

Na sequéncia do contrato estabelecido em Julho de 2004 entre o Banco Comercial Portugués, S.A., e o Grupo Ageas, a
Millenniumbep Ageas adquirin a Ocidental ~ Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., Ocidental — Companhia
Portuguesa de Seguros, S.A., Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. ¢ a Médis — Companhia
Porluguesa de Seguros de Saide, S.A. O referido contrato foi sujeito A condicio suspensiva de ndio oposigio pelas
Entidades Reguladoras. As referidas autorizagdes pelas entidades regulzdoras nacionais foram obtidas em Dezembro de
2004, permitindo a efectivagiio do contrate. As acgdes foram legalmente transferidas em Janeiro de 2005, data em que
foi obtido o controlo sobre as subsidiarias.

Até 31 de Pezembro de 2009, inclusive, as demonstractes financeiras individuais da Millenniumbep Ageas foram
preparadas de acordo com as disposigdes do Piano Oficial de Contabilidade, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 410/89, de
21 de Novembro, com as akteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.® 238/91, de 2 de Julho e com as alteraghes
introduzidas pelo Decreto-Lei n.° 35/20035, de 17 de Fevereiro.

A partir de | de Janeiro de 2010, no ambito do disposto no Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de Julho, Art® 4°% a
Millenniumbep Ageas adoptou as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“[FRS™), adoptadas no ambito do
disposto no Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002,

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretagtes emitidas pelo Infernacional Financial Reporting Interpretation Conwnittee (FIFRIC™). e pelos
respectivos drgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras da Millenniumbep Ageas agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010 e foram preparadas de acordo com os [FRS adoptados pela Unido Europeia até 31 de Dezembro de
2010.

As DemonstragGes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunifio de Conselho de Administra¢io do dia 21 de
Fevereiro de 2011,

Em 2010 a Millenniumbep Ageas adoptou as [FRS e interpretagles de aplicagiio obrigatéria para exercicios que se
iniciaram a [ de Janeiro de 2010. Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 12, De acordo com as disposigdes
transitorias dessas normas e interpretagdes, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagdes
exigidas.

As paliticas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos apresentados
nas demonstracdes financeiras,

As demonsiragdes financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das suas operages para os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, Os valores das demonstragdes financeiras estdo expressos em euros, arredondados
# unidade. Estas foram preparadas de acorde com o principie do custo histérico. Os restantes activos e passivos
financeiros, bem como activos e passivos nio financeiros, sio registados ac eusto amortizado ou custo histérico.

Transigfo para o Novo Plano de Contas

Na preparagdo das demonsiragdes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2010 e na determinacio dos
ajustamentos de transicio, a Millennivmbep Ageas decidiu adoptar certas regras de transigfo estabelecidas no [FRS 1 ~
Adopgao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relate Financeiro, nomeadamente no que se refere &
preparagdio de informagdo comparativa ¢ 3 aplicagio retrospectiva dos IFRS.
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Nio se verificaram quaisquer impactos ao nivel dos resultados e dos capitais proprios decorrentes da adopgdo dos
IFRS.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparagfio das Demonstragdes Financeiras, encontram-sc analisadas na nota IL2.

Investimentos em subsididrias

S@o classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais a Millenniumbep Ageas exerce controlo, que
normalmente ¢ presumido quando a Millenniumbep Ageas detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Poderd ainda existir controlo quando a Millenniumbep Ageas detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a
politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que

a percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja inferior a 50%.

As subsididrias sBo mensuradas ao custo de aquisigdo, sujeitas a teste de imparidade.

Aciivos financeiros

A Millenniumbep Ageas classifica os seus activos financeiros no inicio de cada transacg@o como empréstimos
concedidos e contas a receber.

Reconhecimento, mensuragdo inicial e desreconhecimento

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transaccio.

Estes activos siio desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Millenniumbcep Ageas ao recebimento dos
seus fluxos de caixa; quando a Millenniumbep Ageas tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados 4 sua detencdo ou ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos € beneficios
associados & sua detenciio; quando a Millenniumbep Ageas tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragéio subsequente

Empréstimos concedidos e contas a receber sdo mensurados subsequentemente ao custo amortizade, sujeitos a testes de
imparidade.

Caixa seus equivalentes e depositos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balango cuja maturidade € inferfor a trés meses a contar da data de
balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em instituigdes de crédito.

Compensagdo de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liguido quando existe a possibilidade legal
de compensar os montantes reconhecidos e exista a inten¢do de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o activo ¢
liquidar o passivo simultaneamente.

Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagfio contratual da sua liquidagao ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros n3e derivados incluem fornecedores, empréstimos e outras contas a pagar. Estes passivos
financeiros sfio registados (1) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgdo incorridos e (2)
subsequentemente &o custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

Operagdes em moeda estrangeira

As transacges em moeda estrangeira sdo converlidas & taxa de cimbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e
passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdio convertidos para euros 4 taxa de cimbio em vigor na data do
balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversiio siio reconhecidas em resultados.
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Os activos e passivos nfio monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sio convertidos 2
taxa de cdmbio na data da transacgdio,

Impostos sobre fucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto comente ¢ do imposto diferido. Os impostos sobre lucros sfo
reconhecidos cm resultados, excepto quando esto relacionados com itens que so reconhecidos directamente nos
capitais préprios, caso em que serdo também registados por contrapartida em capitais proprios. Os impostos correntes
siio apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos sfio calculados, de acordo com o métode do passivo com base no balango. sobre as diferengas
tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balange em cada jurisdi¢iio e que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passives sfio reconhecidos para todas as diferengas temporarias. Os impostos diferidos activos
sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectivel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencgas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Provisges

Sado reconhecidas provisties quando (1) a Millenniumbep Ageas tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (2)
seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa
obrigacio.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporie e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na proporgiio dos pagamentos que nao sejam provaveis,

As provistes sfo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigacGes para as quais foram inicialmente
constituidas

Reconhecimento de rendimentos de servicos

Os rendimentos de servigos sdo reconhecidos da seguinte forma:

- Os rendimentos de servigos obtidos 4 medida que os servigos s@o prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem;

- Os rendimentos de servigos que so uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

Reconhecimento de juros

Para o céleulo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanio,

eventuais perdas de crédito futuras, O caleulo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva,
custos de transacgdo e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a transacgdo.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital {dividendos) sdo reconhecidos quando recebidos.
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I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na

aplicacio das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos ¢ requerem que o Conselho de Administracio efectue
julgamentos e faga estimativas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagde dos principios contabilisticos pela
Millenniumbcp Ageas sio discutidos nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio
afecta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagdo. Uma descrigio alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Millenniumbcep Ageas ¢ apresentada na anterior Nota {1.1 4s demonstragtes financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conseltho de
Administragio, os resultados reportados pela Millenniumbep Ageas poderiam ser diferentes case um tratamento
diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio considera que as escolhas efeciuadas sdo apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicfio financeira da Sociedade ¢ o resultado das suas
operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das altemativas analisadas de segvida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

fmparidade de investimentos em subsidiarias

A Millenniumbep Ageas efectua o teste de imparidade dos investimentos em subsididrias, {endo por base a estimativa
do valor actual dos cashiflows esperados associados a cada activo.

Metodologias alternativas e a wtilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade por reconhecer, com o consequente impacto nos resultados da Millenniumbcep Ageas.

Impostos sobre s lucros

A Millenniumbcp Ageas encontra-se sujeita ao pagamentoe de fmpostos sobre lucros. A determinagfio do montante
global de impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacgiies ¢
célculos para o5 quais a determinacio do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios.
QOutras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e
diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t8m a atribuigdo de rever o célculo da matéria colectavel efectvado pela Millenniumbep Ageas,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no case de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, € possivel que haja
correcgdes 4 matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencgas na interpretacio da legislagio fiscal. No
entanto, é convicgdo dos Conselhos de Administragio Millenniumbep Ageas, de que ndo haverd correcgdes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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I1.3 Notas a demonstraciao dos resultados

Nota I — Fornecimentos e servigos externos

Os fornecimentos e servigos externos incluem maioritariamente o montante de Euros 39.367 (2009: Euros 57.110) relativos a
trabalhos especializados.

Nota 2 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal referem-se em 2010 e 2009 na totalidade a remuneragdes pagas ao Conselho Fiseal.

Nota 3 — Outros rendimentos e ganhos

0s Qutros rendinentos e ganhos s3o analisados como segue:

Eur
2010 2009

Juros de empréstimos de financiamento 2.682.511 2.307.094
Juros de depositos bancirios 21 74,268
Juros de obrigagdes 36,703 259,741
Valias realizadas na atienago de activos financeiros - 513.035
Qutros rendimentos e ganhos 1.364 -
Total 2.722.952 3.154.138

Os Juros de empréstimos de financiamento referem-se aos empréstimos concedidos 4 subsididria Ocidental — Companhia
Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., no montante de Euros 35.000.000 e Euros 51.600.00{, conforme nota 5.

10
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I1.4 Notas ao balanco

Nota 4 — Parficipagdes financeiras

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as empresas subsidiarias da Millenniumbep Ageas eram as seguintes:

%
Subsidiarias Sede Actividade Capital participagiio
Econbmica {Euro) do Grupo

Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros, S.A.  Lisbea Seguros  12.500.000 100

Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, S.A. Lisboa  Segurosde Vida 22.375.000 100

Médis — Companhia Portuguesa de
Seguros de Saide, S.A. Lisboa Seguros  12.000.000 100

Pensgesgere — Sociedade Gestora de Gestiio de Fundos

Fundos de Pensdes, S.A, Lisboa de Pensdes 1.200.000 100

O valor das participagbes financeiras da Millenniumbep Ageas nas suas subsididrias, sdo analisadas como segue:

Euros
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A. 864.952.373
QOcidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. £0.000.000
Meédis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. 30.000.000
Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Penstes, S.A. 25.000.000

Como referido nas politicas contabilisticas, a Millenniumbep Ageas efectuou uma revisfo ao valor recuperavel dos
investimentos nas subsididrias, tendo concluido pela inexisténcia de perdas por imparidade que devessem ser reconhecidas. O
teste de imparidade foi efectuado com base no orcamento 2 5 anes de cada uma das unidades de negécio, aprovado pelo
Conselho de Administragdio do Grupo, considerando uma taxa de crescimento a longo prazo de 2%. O valor actual dos fluxos
de caixa futuros estimados foi calculado utilizando wima taxa de desconto de 11% (2009: 11,4%).

Adicionalmente, na rubrica de participagdes financeiras, & data de 31 de Dezembro de 2010 e 2009, encontra-se registado ©
montante de Euros 750, relativo a participagfio detida na Millenniumbep — Prestagio de Servigos. A.C.E.

11
Capétal Social 1.O00.002.375 Euros — mairicula na CRCE cam o rimero sinico dv matcicula ¢ identificacdo de pessog colectivg 307 112 741
Sede:dv. José Malhaa , 27 1070-157 LISBOA



Millenninmbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S. 5.4,
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 5 — Accionistas/socios

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica Accionistas/sécios refere-se maioritariamente aos empréstimos concedidos a
subsididaria Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., num total de Euros 86.600.000 {2009: Euros
87.644.648, incluindo o valor de juro decorrido ¢ nio recebido no montante de Euros 1.644.648), conforme referido na nota 3.

Nota 6 — Caixa e depdsitos bancdrios

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta corresponde na totalidade a depdsitos bancérios.

Notu 7 — Capital, reservas legais e resultados transitados
Capital

O capital da Millenniumbep Ageas, Grupo Segurador, S.G.P.5., S.A., de Euros 1.000.002.373, representado por 200.000.475
acgdes de valor nominal Euros 5 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Os accionistas da Millenniumbep Ageas sfio como segue:

N°® acgies % participacio
Banco Comercial Portugués, S.A. 98.000.233 49
Agens [nsurance International, N, V. 102.000.242 31
200.000.475 160

Reservas legais

Em conformidade com o art.® 295 do Cédige das Sociedades Comerciais ¢ de acordo com os estatutos da Sociedade, a reserva
legal ¢ obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até & concorréncia de um valor equivalente a
20% do seu capital social. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Nota 8 — Estado e outros entes publicos

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2010 foi apurado pela Sociedade com base numa taxa nominal de imposto e
derrama de 29% (2009: 26,5%), a qual corresponde a taxa nominal aprovada a data de balango.

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 os saldos passivos relativos a impostos registados no Balango da Sociedade correspondem
na totalidade a impostos corrente, ascendendo respectivamente a Euros 187.152 e Euros 600.758.
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Millenninmbep Ageas Grupo Segurador, §.G.P.S, 5.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2010

Com relagdo ao imposto cotrente sobre o rendimento reportado nos resultados de 2010 e 2009, no montante de Euros 711.326 ¢
Euros 810.450, a reconciliagiio da respectiva taxa ¢ analisada como segue:

Resultado antes de impostos

Taxa de imposto

[mposte calcutado com base na taxa de imposto

Dividendos excluidos de tributagio

Ouras diferencas permanentes

IL.5 Outras notas

Nota 9 - Transacgdes com parftes relacionadas

Balngo

Participagdes financeiras
Empréstimes coneedidos
Catxa e depostitos bancérios
Total activo

Total passive

Liguido activafpassive 2010
Liquido activo/passive 2009

Demaonstragio de resultados
Dividendos

Jures de depésitos

Juros de empréstimos

Total rendimentos

Total gastos

Liquide rendimentos/gastos 2010

Eur
2010 2009

2.632.128 19.058.176

29,0% 26,5%

763.317 5.050.417

- (4.240.000)

(51.991) 33

711.326 810.450

A andlise das transacgdes com partes refacionadas em 2010 e 2009, é analisada como segue:
LEnr'’
Grupo BCP OGridental Vida Ocidental Seguros Medis Pensdesgere Total
750 864.952375 80000 600 30.000.000 25 000 000 999.953.125
- 86.599.736 . - - 86.599.736
£.960.442 - - - - 4.969.442
4970192 951 552111 50000000 30,000,000 25000000 1.091.522.303
4,970,192 951,552.111 0.000.000 30.000.000 25000000  1.091,522,303
2427195 952.597.023 20.000.000 30.000.000 25000000 1090024818
Lur'
Grupo BCP Ocidental Vida Ocidental Seguros Meédis Pensdesgers Total

2172 - N . - 2172
- 2682511 N . - 2682511
2172 2682511 - - - 2.634.683
2172 2.682.511 - - - 2,684,683
74,268 2,307,004 3.800.000 2.500.000 4,300,000 18.381.362

Liquido rendimentos/gastos 2009

As transacgbes com Partes relacionadas, que nfc relativas & distribuico de dividendos, foram efectuadas em termos
equivalentes aos que prevalecem no mercado em transacgdes similares.

Em 2009 os Rendimentos/ gastes liquidos correspondem maioritariamente zos dividendos recebidos das subsidiarias Ocidental
— Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saide, S.A. e Pensbesgere —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., num total de Furos 16.000.000 (Euros 8.800.000, Euros 2.900.000 ¢ Euros
4.300.000, respectivamente, conforme acima indicado}. Em 2010, a Millenniumbep Ageas niio recebeu qualquer dividendo das

suas subsididrias,
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Millenminmbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, S.4.
Notas as Demonstragdes Financeivas
31 de Dezembro de 2010

Nota 10 — Justo valor

O justo valor ¢ baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes nfio estarem disponiveis o justo valor
pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cas/t flows descontados, usando para
este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel 2o emitente.

Os métodos e pressuposios principais utilizados na determinagéio do justo valor de activos e passivos pela Millenniumbep
Ageas 530 03 seguintes:
Caixa e Depdsitos ent instituigbes de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa razodvel do seu
justo valor.

Devedores

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel para o seu
Jjusto valor o saldo de balango das virias rubricas, a data do balanco.

Nota 11 — Passivos confingentes e compromissos

Passivos contingentes
A Sociedade niio esta directamente envolvida em processos judiciais em Portugal.
Garantias

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 nio havia garantias prestadas ou recebidas.

Nota 12 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas
Normas, alteragtes e inferpretages efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Sociedade aplicou na
elaboragdo das suas demonstragdes financeiras podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos e passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (JASB) emitiu uma alteraciio ao IAS 39 - Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragdio — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual foi de aplicagiio obrigatoria a partir de 1 de
Tutho de 2009.

Esta alteragiio clarifica a aplicaciio dos principios existentes que determinam guais os riscos ou quais os cash flows elegiveis de
serem incluidos numa operagiio de cobertura.

A Sociedade nio teve quaisquer impactos decorrentes da adopcdo desta alteragdo.

IFRS 1 (alterada) — Adopeiie pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro e IAS 27 — Demonstragies
Financeiras consolidadas ¢ separadas

As alterages ao IFRS 1 - Adopg¢do pela primeira vez das Normas Intemacionais de Relato Financeiro € ao IAS 27 -
Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas foram efectivas a partie de 1 de Julho de 2009.

Estas alteracGes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagdo das suas contas
individuais adoptem como custo coniabilistico (deemed cost) dos sens investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos ¢ associadas, o respectivo justo valor na data da transico para os [FRS ou o valor de balanco determinado com base
no referencial contabilistico anterior,

A Sociedade ndo teve qualquer impacto decorrente da adopgde desta alteracao.
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IFRS 3 (revista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada} - Demonstragdes financeiras consolidudas
e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em faneiro de 2008 a IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de
actividades empresariais, com data efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios com inicio a partir de I de Julho de 2009,
sendo a sua adopgdo antecipada penmitida.

Os principais impactos das alteragBes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisi¢des parciais, em gue os
interesses sem controlo {(antes denominados de interesses minoritarios) poderdio ser mensurados ao justo valor (o que implica
também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses sem conirelo) ou como parcela atribuive! aos interesses sem
controlo do justo valor dos capitais préprios adquiridos (tal conto actualmente requerido); (i) aos "step acquisition” em que as
novas regras obrigam, aquando do cdleulo do goodwill, d reavaliagio, por contrapartida de resultados, do justo valor de
qualquer interesse semn controlo detido previamente 4 aquisi¢io tendente & obtengiio de controlo; (ii) ao registo dos custos
directamente relacionados com uma aquisi¢o de una subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv)
aos pregos contingentes cuja alteragdo de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e ndo afecta o
goodwill e (v) s alteragBes das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resuftam na perda de controlo as quais passam a
ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao 1AS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passarfo a ser atribuidas
aos inleresses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagio de uma
subsididria, tendente & perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido é mensurado ae justo valor determinade na data
da alienagfo.

A Sociedade ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgiio desta norma revista.
IFRIC 12 - Contratos de Concessiio de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitin em Julho de 2007 a IFRIC 12 - Contratos de
Concessdo de Servicos. A adepgdo por parte da Unido Europeia foi em 235 de Margo de 2009. Esta interpretagio passa a ser de
aplicacdio obrigatdria para exercicios que se iniciem em ou apés 29 de Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a coniratos de
concessdo de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situagles onde o concedente a) contrala ou regula os
servi¢os prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face 4 natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio, a Sociedade nio obteve qualquer impacto ao nivel das
Demonstragdes financeiras.

IFRIC 7 - Distribuigges em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 —
Distribuicdes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de | de
Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida,

Esta interpretagfio visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que
as distribuigdes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenga para o valor de balanco dos activos
distribuidos reconhecida em resultados quando da distribuigdo.

A Sociedade ndo obteve qualquer impacto da adopgdo desta interpretagfio 2o nivel das Demonstragdes financeiras.
IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 18 —
Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicag@io obrigatoria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho
de 2009, sendo a sua adop¢iio antecipada permitida.

Esta interpretaciio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe
activos de clientes para sua prépria utilizagio ¢ com vista a estabelecer posteriormente uma ligagdo dos clientes a uma rede ou
conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretaglio clarifica:

» as condigdes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;

* o reconhecimento do activo e a sua mensuracio inicial;

+ a identificagfo dos servigos identificaveis (um ou mais servicos em troca do active transferido);
* o reconhecimento de proveitos; e

* a contabilizagde da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Sociedade ndo obteve qualquer impacto da adopgdo desta interpretagio ao nivel das Demonstragdes financeiras.
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Annnal Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual alterou certas
normas que se encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade das alteragdes varia consoante a norma em causa, das quais
se destaca:

» Alteragdo a IFRS 5 - Activos ndio correntes detidos para venda ¢ unidades operacionais em desconiinuacio, efectiva para
exercicios com inicio 2 partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragio veio esclarecer que a totalidade dos activos e passives de
uma subsididria devem ser classificados como activos ndio correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um
plane de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo.

A Sociedade niio obteve qualquer impacto da adopciio desta norma ao nivel das Demonstragdes financeiras.
Normas, alteragdes ¢ interpretagdes emitidas mas ainda nfo cfectivas para a Sociedade
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009 , a IFRS 9 - Instrumentos financeiros parte
I: Classificagiio e mensuragiio, com data efectiva de aplicago obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de
2013, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. Esta norma, em QOutubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 ndo foi ainda
adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituigio da IAS 39 e aborda os temas de classificagio
¢ mensurago de activos financeiros. Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo valor. Esta decisfio sera
efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua classificacdo depende de como uma entidade
apresenta no modelo de gestio do negdcio esses activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros
associados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados
representam apenas capital ¢ juros, isto é, que contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma entidade
ne modelo de gestio do negdcio apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos
financeiros. Todos os outros instrumentos de divida séo reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sio reconhecidos ao justo valor com as variagles subsequentes
registadas em resultados. Contudo, umna entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as
variagbes de justo valor € as mais ou menos-valias realizadas sdo reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas
aj reconhecidos nfio podem ser reciclados por resultados. Esta decisiio é discriciondria niic implicando que todos os
instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sfio reconhecidos em resultados do exercicio.

- A excepgio para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor nfo possa ser determinado com fiabilidade e
derivados relacionados, prevista na IAS 39, ndo € permitida na IFRS 9;

- As alteragdes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito dos passivos financeiros classificados na categoria de Opgdo de
justo valor {Fair Value option) seriio reconhecidas em (OCIH). As restantes variacdes de justo valor associadas a estes passivos
financeiros serfio reconhecidas em resuitados. Os montante registades em OCI nunca poderdo ser transferidos para resultados.

A Sociedade esta a avaliar o impacto da adopeio desta norma.

IFRS 7 « Instrumentos financeiros: DivilgacGes — Transferéncias de actives financeiros

O International Accounting Standards Board (JASB), emitiu em Outubro de 2010, a [FRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgagdes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria para exercicios com inicio a
partie de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgdio antecipada permitida. Esta alteragfio nfo foi ainda adoptada pela Unido
Europeia.

As alteragdes requeridas as divulgagdes sobre as operagdes que envolvem transferéncia de actives financeiros, nomeadamente
securitizacdes de activos financeiros, tém como objectivo que os utilizadores das demonstragGes financeiras possam vir a
avaliar o risco e 0§ impactos associados a essas operagdes ao nivel das demonstragdes financeiras.
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