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I Demonstrac¢oes financeiras

Demonstracio dos resultados

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, 5.4,
Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Eur
Notas 2010 2009
Vida Niio téenica Toial Vida Nio téenica Total
Prémios adquinidos liquides de resseguro 1 1.112.807.192 - 1.112.807.192 1.144.021.231 - 1.144,021.231
Prémios brutos emitidos 1.137.887.756 - 1.137.887.756 1.167.721.331 - 1.167.721.331
Prémios de resseguro cedido (25.080.564) - (25.080.564) (23.700.100) - (23.700.100)
Comissdes de contratos de seguro ¢ operagdes consideradas para efeitos contat 2 64.321.621 - 64.321.621 59.379.109 - 59.379.109
Custos com sinistros. liquidos de resseguro (577.918.164) - (577.918.164) (475.928.283) - (475.928.283)
Maontantes pagos (582.041.753) - (582.041,753) (468.197.676) - (468.197.676)
Montantes brutos (593.649.859) = (593.649.859) (482.409.2200 - (482.409.220)
Parte dos resseguradores 11.608.106 - 11:608.106 14211.544 - 14.211.544
Provisio para sinistros (vari 4.123.589 - 4.123.589 (7.730.607) - (7.730.607)
Montantes brutos 4.123.589 - 4.123.589 (8.209.461) - (8.209.461)
Parte dos resseguradores = - - 478.854 - 478.854
Provisdo matemdtica do ramo vida, liquida de ressepuro 4 (505.734.090) - (505.734.090) (642.205.016) = (642,205.016)
Montante bruto (505.778.061) - (505.778.061) (642.366.106) - (642.366.106)
Parte dos resseguradores 43971 - 43.971 161.090 - 161.090
Participagio nos resultados, liquida de resseguro 4 (58.196.833) - (58.196.833) (45.321.586) = (45.32]1.586)
Custos ¢ gastos de exploragio liquidos 5 (69.678.969) - (69.678.969) (58.873.006) = (58.873.096)
Custos de aquisigio (61.129.705) - (61.129.705) (49.902,717) - (49.902.717)
Gastos administratives (18.609.345) - (18.609.345) (16.141.382) - (16.141.382)
Comissdes ¢ particip nos resultados de g 10.060.081 - 10.060.08 1 7.171.003 - 7.171.003
Rendimentos 6 211,096,704 12.691.831 223.788.535 176.152.429 23.138.396 199.290.825
De juros de activos financeiros nio valonzados ao justo valor através de -
ganhos ¢ perdas 211.096.704 12.759.331 223 856,035 176.266.008 22.783.466 199.049.474
Outros - (67.500) (67.500) (113.579) 354.930 241.351
Gastos financeiros 7 (26,549.917) (513.831) (27.063.748) (35.126,143)  (1.528.666) (36.654 809)
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de
ganhos ¢ perdas (24.042.654) (323.575) (24.366.229) (27.190.340) (4.578) (27.194.924)
Dre juros de passivos linanceiros nio valorizados ao jusio valor através de
ganhos ¢ perdag (2.507.263) (190.256) (2.697.519) (7.935.797) (1.524.088) (9.459.885)
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos linanceiros ndo valorizados ao jusio
valor através panhos ¢ perdas 8 . (6.261.179) 2.014.666 (4.246.513) (606.631) (5.042.833) (5.649.464)
De activos disponiveis para venda (6.261.814) 2.014.666 (4.247.148) (712360) (5.042.833) (5.755.193)
Outros 635 - 635 105.729 = 105.729
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros valonzados a0 justo valor
atravds panhos ¢ perdas 9 3.443.048 1.531.752 4.974 800 420.375 1.869.127 2.289.502
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros detides para negociagio 120.353.919 - 120.353.919 116.7060.689 - 116.706.689
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros classificados no
reconhecimento inicial a0 justo valor através de ganhos ¢ perdas (116.910.871) 1.531.752 (115.379.119) (116.286.314) 1.869.127 (114.417.187)
Diferengas de cimbio 1 (46.451) 10.240 (30.211) (378.571) = (578.571)
Perdas de imparidade (Hiquidas reversio) | e — - 66.167 66.167 (633.276) (683.764) (1.317.040)
Dz outros = 66.167 66.167 (633.276) (683.764) (1.317.040)
Oultros rendimentosgastos téenicos; liguidos de resseguro 12 1.574.083 - 1.574 083 1.574.252 - 1,574.252
Oulros rendimentos/pastos 12 - 1.179.900 1.179.900 - 2.430.355 2.430.355
Resuliado liguido antes de impostos 14R.857.043 16.980.725 165.837.770 122.274.794 20.182.615 142457 409
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impaostos correntes 25 3L317) (31.317) = (43.524.279) (43.524.279)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 25 - (41.073.062) (41.073.062) % 5.926.115
Resultado liquido do exercicio 148.857.045  (24.123.654) 124.733.391 122.274.794 (17.415.549)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Toe 5ol

Demonstracio de rendi

ento integral

Resultado liquido do exercicio

Altcragdes de justo valor, liquidas de impostos

Reservas de reavaliagio, bruto

Impostos diferidos e correntes

Efeito participagdo resultados a atribuir ("shadow™"), bruto

Impostos diferidos ¢ correntes

Demonstragio do rendimento integral do ano

Eur

2010 2009
124.733.391 104.859.245
(379.430.312) 129.123.860

97.061.029 (34.313.973)

(282.369.283) 94.809.887

42.214.458 (39.781.530)

(11.186.831) 10.542.106

31.027.627 (29.239.424)

(126.608.265) 170.429.708
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Balanco

Eur
Notas 2010 2009
Caixa ¢ seus equivalentes e depdsitos & ordem 14 135.141.559 215.174.843
Activos linanceiros detidos para negociagio 15 198.985.675 163.754.234
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas 16 5.856.920.092 5.897.547.280
Aclivos disponiveis para venda 17 5.774.968.978 5.381.874.156
Empréstimos e contas a receber 18 264.926.038 736.560.678%
Qutros depositos 264.926.038 736.560,678
Terrenos e edificios de rendimento 19 5.588.781 5.832.882
Terrenos ¢ edificios de rendimento 5.588.781 5.832.882
Qulros activos langiveis 20 1.125.959 1,150,178
Oulros aclivos intangiveis 21 4.057.051 2.440.116
Provisdes téenicas de resseguro cedido 22 1.766.856 1.722.885
Provisao matematica do ramo vida 724,921 680,950
Provisdo para sinistros 1.041.935 1.041.935
Activos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 23 726.174 795.640
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagies 24 22.317.710 28.776.939
Contas a receber por operagdes de seguro directo 6.029.908 20.901.361
Contas a receber por outras operagdes de ressegura 368.155 98482
Contas a receber por outras operagdes 15.919.647 7.777.096
Aclivos par imposlos 25 97.960.019 18.201.782
Aclivos por imposlos (e laxas) correntes 34.957.102 -
Activos por impostos diferidos 63.002,917 18.201.782
Acréscimos e diferimentos 11.676 111.256
Total active 12.364.496.568 12.455.942.875
Provisdes técnicas 22 35,535.574.180 5025477227
Provisio matematica do ramo vida 5.435.959.031 4.884.699.808
Provisdo para sinistros 39.052.200 43.135.694
De vida 39.052.200 43.135.694
Provisio para participagdo nos resultados 60.562.949 97.641.725
Passilvos financeiros qa cn:11pan§ll.le_de depésito de comral.c? de seguros e de contratos de seguro ¢ operagoes 2% 6.018.205.239 6.044.647.208
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento
Outros passivos [inanceiros 27 256.831.130 593.465.643
Passivos subordinados 35,000,000 35.000.000
Depésitos recebidos de resseguradores 8.256.141 8.082.733
Outros 213.574.989 550.382.910
Outros credores por operagdes de segures e outras operagdes 28 71.459.146 141.825.148
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 14,793,802 14.997.947
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 2.702.789 4.027.444
Contas a pagar por outras operagdes 53.962.555 122.799.757
Passivos por impostos e taxas 25 2.140.411 39.999.018
Passivos por impostos (e taxas) correntes 2.140.411 39.999.018
Acréscimos e diferimentos 29 9.549.088 14.387.802
Quiras Provisdes 30 2.873.397 1.668.496
Total passivo 11.896.632.591 11.861.470.633
Capital 22.375.000 22.375.000
Reservas de reavaliagio (297.064.117) 40.151.737
Reserva por impostos diferidos e correntes 75.233,987 (10.640.211)
Outras reservas 63.864.561 63.864.560
Resultados transitados 478.721.155 373.861.911
Resultado do exercicio 124,733,391 104.859.245
Total capital proprio 31 467.863.977 594.472.242
Total passive ¢ capital priprio 12.364.496.568 12,455.942.875
Resultados por acceiio 27.9 23,4
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Tee 250 U
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Ocidenial - Companhiia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstracies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Demonstracio das alteracdes no capital proprio

B
Reservas de remaliagdio
diferidos e Rescva Prénicde Resultados Ours Tow] dho cpitd
Lapil Valowbruto  comontes Valorliquido Resenalegnl  cstolutinia emissio mnsitados  esenns Resulado liguido  proprio
Babingo a | de Sanciro 2009 2373000 (49,190,593 IAIGST  (3R05K936) 21375000 MBS ARTRN LRI 4762202 31957657 424042835
Transferineia de reaultacks - - - - - - - 37657.657 - {37.957.657} -
Gimbes liquidcs por aiastanntos 1o fstos - 120023860 {M313573)  SIBUO8ET - - . - - - QLB00.637
Elttoparicipahoraaades b - OBBG 1052105 E92945) . - . . . < 204
{“dhadow
Readtado licuido o exervicio - - - - - - - - - 104859245 104559245
Batancoa 31 de Dezertibro 2009 21375000 H0.151.737 (1640211} 19511526 22375.000 URII5 35779.013 373861911 4762202 104.89.245 594472242
Trunsfins to nens. - - - - - - - 1M.859.245 - (104.839,245)
Uiowlised grosins andt (hosses), not - 340310 OL.061.029  (3823G9.380) - - - - - (282,360,253}
Profit during o bearributble 3314 45 " o
('shuny™), ma - 422014458 (11.586.831) 31.027.627 - - - - - 31027627
Trofitafler tax . - B - - - - - 124733.391 124733.391
Balanga 5 31 de Devenibro 201G 22375000 (29.06LE1T) TEMIET  (RLBRIG  R3ITR000 WHIAS  I5TM6HI ATBTLISE  £762202 E24733.391 67.863.977
6
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Demonstraciio dos fluxos de caixa

Ceidental - Companiiia Poriugiesa de Segures de Vida, 8.4,
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Enr
2050 2009
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 124.733.391 104.859.245
Afustamentos por:
Depreciagies e amortizagdes do exercicio 662.335 506.495
Variagio nas provisdes técnicas 510.096.953 728.909.066
Variagiio dos passivos decorrentes de contratos de investimento {26.442.059) 727.606.057
Variagdo de provisies 1.204.901 (269.846)
Variagio de provises (écnicas de resseguro cedido 3971 (639.944)
Imparidade de outros activos iiquida de reversdes e recuperagdes {66.167) 1.317.040
Variagdo nos imposios activos / passivos (117.616.844) 39.225.584
Variacdes nos aclives e passivos aperacionais

Activos e passivos financeiros detidos para negociagio (33.231.441) (92.456.903)
Empréstimos concedidos e contas & receber 471.634.640 (176.716.163)

Cutros devedores por operagdes de seguros e oulras operagdes 6.525.396 28.662.603

Outros activos e passivos (4.669.662) 7.558.423

Oulros passivos {inanceiros (336.634.513) 70.493.878

Outros credores por operagBes de seguros e outras operagoes (70.366.002) 83.763.194
525.786.957 1.522.818.730

Fluxos de caixa de actividades de investimento

VariagSes nos activos financeiros ao justo valor através de resultados 40,627.188 (625.701.718)
Variagdes nos activos financeiros disponiveis para venda (644.436.478) (1.017.099.690)
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis (2.010.951) (2.125.465)
{605.820.241) (1.644.926.873)

Variagéio liquida em caixa e equivalentes (80.033.284) (122.108.144)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 215.174.843 337.282,987
Caixa ¢ equivalentes ro final do periodo 135.141.559 215.174.843
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Fida, 5.4,
Notas as Demonsivagies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

II Notas explicativas as demonstracdes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

a)

Bases de apresentagio

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., (“Ocidental Vida" ou “Companhia™ é uma Companhia de

seguros constituida em Portugal em 30 de Abril de 1987, Iniciou a sua actividade em | de Julho de 1987,

A Ocidental —~ Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., tem como objectivo o exercicio da actividade seguradora
“Vida”, nas modalidades previstas no diploma legal que rege esta actividade.

£ uma subsididria da Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. (‘Companhia mie’), a qual detém 100% do
capital, exercendo o controlo.

As demonstragdes financeiras da Companhia agora apresentadas, reporlam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010 e foram preparadas de acordo com o Novo Plano de Contas para as Empresas de Segures (“PCES 077) emitido pelo
Instituto de Seguros de Portugal ¢ aprovado pela Norma Regulamentar n, 4/2007 de 27 de Abril, ¢ tendo em consideragio as
alteragdes subsequentes introduzidas pela Norma regulamentar n® 2072007, de 31 de Dezembro e pela Norma regulamentar
n® 22/2010, de 16 de Dezembro. Este Plano de Coentas introduziu as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em
vigor tal como adoptados na Unifio Europeia, cxcepto os critérios de mensuragfio definidos no [FRS 4 Contratos de Seguro.
Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“1ASB™) e as
interpretagdes emitidas pelo fnrernacional Financial Reporting Interpretation Commitiee (“IFRIC”), ¢ pelos respectivos
Orgaos anlecessores.

As Demonstragdes {inanceiras apresentadas foram aprovadas na Reunifio de Conselho de Administragio do dia 21 de
Fevereiro de 2011,

Em 2010 a Companhia adoptlou as IFRS e interpretagdes de aplicaglio obrigatéria para exercicios que se iniciaram a | de
Janeiro de 2010. Essas normas apresenfam-se discriminadas na nota 36. De acordo com as disposi¢Ges transitdrias dessas
normas e interpretagies, sio apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periedoes apresentados nas
demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras estfio expressas em Euros. Estas foram preparadas de acorde com o principio do cuslo
histérico, com excepgiio dos aclivos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente investimentos relativos a
contratos vida em que o risco de investimento ¢ suporfado pelo tomador de seguro, instrumentos financeiros derivados,
activas e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os restantes
activos e passivos financeiros, bem como activos e passivos ndo financeiros, sio registados ao custo amortizado ou custo
historico.

A preparagiio de demonstragies financeiras de acordo com o Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros requer
que o Companhia efeclue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagiio das politicas
contabilisticas ¢ os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Estas estimativas e pressuposios sfio baseados na
informagiio disponfvel mais recente, servinde de suporte para os julgamentos sobre os valores dos actives ¢ passivos cuja
valorizagfo ndo € suportada por oudras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas,

As dreas que envelvem maior nivel de julgamento on complexidade ou onde sfo utilizados pressupostos ¢ estimativas
significativas na preparagao das demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas na nota 11.2.

Capital Social 22.375.000 Ewra - matricula na CRCL cont o mimero tnico de metvicula e identificacdo de pessoa colectiva 501 836 926
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b)

¢

Ocidental - Companhia Porfugnesa de Seguros de Vida, S.A,
Notas &s Demonsiragées Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Contratos de seguro e de investimento
Classificacdo

A Ocidental Vida emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagio dos riscos seguro e
{inanceiro. Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o
segurado no caso de wm acontecimento futuro incerto especifico afectar adversamente o segurado ¢ classificado como um
contrato de seguro,

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco seguro transferido nfio é significativo, mas cujo o risco financeiro
transferido € significative com participagdo nos resullados discriciondria, € considerade como um contrato de investimento e
reconhecido € mensurado de acorde com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido
pela Companhia que transfere apenas risco financeiro, sem participagio nos resultados discricionaria, & registado como um
instriwmento financeiro.

Reconhecimento e mensuragiio

Os prémios de apolices de seguro de vida e de contratos de investimento com participagdo nos resultados discricionaria e que
sdio considerados como condratos de longa duragdo, sfio reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadores de
seguro, Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdnee com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida
dos coniratos, Esta especializagio ¢ efectuada através da constituiciio de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros
e contratos de investimento com participag@o nos resultados discriciondria.

As responsabilidades correspondem ao valor actual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas administrativas
associadas directamente aos contratos, deduzidos dos prémios tedricos gue seriam necessirios para cumprir com os
beneficios estabelecidos e as respectivas despesas. As responsabilidades sio determinadas com base em pressupostos de
mortalidade, despesas de gestdio ou de investimento 4 data da avaliagio.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento ¢ significativamente mais reduzido do que o periedoe do beneficio,
os prémios sdo diferidos ¢ reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragio da cobertura do risco.

Os contratos vida em que o risco de investimento ¢ suporiado pelo tomador de seguro (unir linked) emitidos pefa Companhia
que apenas transferem risco financeiro, sem participagio nos resultados discriciondria, foram classificados como contratos de
investimenio e contabilizados como instrumentos financeiros. Os passivos correspondem ao valor da unidade de
parlicipagfo, deduzido das comissdes de gestio, comissdes de resgate ¢ quaisquer penalizacBes.

Os contratos mnit linked detidos pela Companhia sdo classificados como passivos financeiros ao justo vaior através de
resullados, o qual depende do justo valor dos activos financeires, derivados e/ou propriedades de investimento que integram
o fundo de investimento coleclivo unit finked. Sio utilizadas téenicas de valorizagiio para determinar o justo valor 4 data de
emissiio ¢ em cada data de balange. O justo valor do passivo financeiro é determinado através das unidades de participagio,
que reflectem o justo valor dos activos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo ntimero de unidades de
participagfio atribuiveis a cada tomador de seguro 4 data de balango.

Os passivos pot conlralos unit linked representam o valor capitalizado dos prémios recebidos & data de balango, incluindo o
justo valor de quaisquer garantias ou derivados embutidos.

Provisdes técnicas

Provisdo matemdtica do ramo Vida

As provisSes matemdticas referentes ao ramo Vida, t8m come objectivo registar o valor actual das responsabilidades [uturas

da Companhia relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participagio nos resultados discriciondria e sdo
calculadas com base em métodos actuariais reconhecidos nos termos da legistagiio em vigor aplicavel.
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Provisdio para sinistros

A provisio para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a responsabilidade cstimada
para os sinisiros ocorridos ¢ ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos directos ¢ indirecios associados 4 sua regularizagio no
final do exercicio. A provisdo para sinisiros reportados e néio reportados ¢ estimada pela Companhia com base na experiéneia
passada, informagio disponivel ¢ na aplicagio de métodos estatisticos. A provisdio para sinistros nio é descontada.

Provisio para participagdo nos resultados airibuida

A provisdo para participagio nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneflicidrios dos
contratos de seguro ¢ de investimento, sob a forma de participagio nos resuitados, que nio tenham ainda sido distribuidos ou
incorporados na provisdo matemdtica do ramo vida.

Proviséo para participagdo nos resultados a atribuir (Shadow accounting)

De acordo com o estabelecido no Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 077), os ganhos e perdas nio
realizados dos activos financeiros afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com participagio nos
resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, fendo por base a expectativa de que estes iriio participar nesses ganhos e
perdas nio realizadas quando se realizarem de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares apliciveis, através do
reconhecimento de uma responsabilidade {ver nota 22).

Teste de adeguagdo das responsabilidades

A data do balange, a Ocidental Vida procede 4 avaliacio da adequagio das responsabilidades decorrentes de contratos de
seguro e de contratos de investimento com participagiio nos resultados discriciondria. A avaliagio da adequagdo das
responsabilidades ¢ efectuada tendo por base a projecgiio dos cash flows futuros associados a cada contrato, descontados 2
taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagdo ¢ efectuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos
sHo similares ou geridos de forma conjunta. Quatquer deficiéncia, se existir, é registada nos resultados da Companhia quando
determinada.

Activos financeiros
Classificagio

A Ocidental Vida classifica os seus aclivos {inanceiros no inicio da transacgfio considerando a intenglio que lhes estd
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

®  Activos financeiros ao justo valor através dos resuitados - Esta categoria inclui: (i) os actives financeiros de negociaciio,
que sdo aqueles adquirides com o objectivo principal de serem transaccionades no curto prazo, e (ii) os activos
financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em
resultados. Esta calegoria inclui os investimentos relativos a contrafos vida em que o risco de investimento é suportado
peio fomador de seguro.

@  Activos financeiros disponiveis para venda - Os aclivos financeiros disponiveis para venda sio activos financeiros nio
derivados que; (i} a Companhia tem intengfio de manter por tempo indeterminada, (ii) sfio designados como disponiveis
para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) ndo se enquadram nas restantes categorias.

¢ Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagdes de
seguro directo, resseguro cedido e transacges relacionadas com contratos de seguro e outras transacgdes.

Reconhecimenio inicial, mensuragio e desreconhecimento

Aquisi¢es e alienagbes de: (i) activos linanceiros ao justo valor através dos resultados, (ii) activos financeiros disponiveis

an . J . . .
para venda e (iii) empréstimos concediclos e contas a receber, sfio reconhecidos na data da negociagio (“frade date™), ou seja,
na data cm que & Companhia se compromete a adquirit ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos av seu jusio valor adicionada dos custos de transacgdio, excepto nos
casos de activos financeiros ao justo valor alravés de resultados, caso em que estes custos de transacciio sio directamente
reconhecidos em resuliados.
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Estes activos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de
caixa ou a Companhia tenha iransferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 sua detengio,

Mensuragdo subsequente

Apos o seu reconbecimento inicial, os activos financeiros a0 justo valor com reconhecimento em resultados sio valorizados
ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros dispeniveis para venda sio igualmente registados zo justo valor sendo, no entanto, as respectivas
variaghes teconhecidas em reservas, até que os aclivos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acurmmulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para
resultados. As variacdes cambiais associadas a estes activos sfio reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, ¢ em
resultades, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados & taxa de juro efecliva, e os dividendos siio também
reconhiecidos na demonstragio dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros colados ¢ o seu preco de compra corrente (“bid-price”}. Na auséncia de cotagdo, a
Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagio, tais como a utilizagio de precos de transacgdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigbes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagiio
de opgdes customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (i) pressupostos de
avaliagiio baseados em informagdes de mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posleriormente valorizados ao cuslo amartizado, com base no métoede da
taxa de juro efectiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de
aquisigio.

Reclassificagdo entre categorias

Em Outubre de 2008 o JASB emitin a revisdio da norma [AS 39 - Reclassificagio de instrumentos financeiros (dmendements
to JAS 39 Financial Instruments; Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esla
altera¢iio veio permilir que uma entidade transfira de activos financeiros ao justo valor através de resullados - negociagio
para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables” ou para activos financeiros detidos
até & maturidade ("Held-fo-maiuriny"), desde que esses activos financeiros obedegam as caracleristicas de cada categoria. A
Companhia nio adoptou esta pessibilidade.

Tmparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva que um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros,
apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade, ¢ determinado o respectivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos
representativos de capital, uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos de
divida, quando esse evento {ou eventos) tenha um impacte no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo
financeiro, ou grupo de actives financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da
Companhia, 25% de desvalorizagfio no justo valor de wm instrumento de capital é considerada uma desvalorizacio
significaliva ¢ o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagio continuada do justo valor abaixo de custo de
aquisigio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potenciai acumulada em
reservas, que corresponde & diferenga entre o custo de aquisi¢iio e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda por
imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida ¢ revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposi¢iio do custo de aquisi¢io se o aumento for objectivamente relacionado com um evento
ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a accGes ou oufros instrumentos de
capital, caso em que a revers@o da imparidade é reconhecida em reservas,

Instrumentos financeiros derivados
Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagiio (“trade date™), pelo seu justo valor,

Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos (inanceiros derivados ¢ reavaliado numa base regular, scndo os ganhos ou
q ¢ i ) g g
perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente nos resulfados do periodo.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou &
determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash
flows”} e modelos de avaliagio de opgdes, conforme seja apropriade. Os instrumentos financeiros derivados para os quais
néo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sfio registados ao custo de aquisicio.

Derivados embutidos

Os derivados que estio embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratzdos separadamente quando as suas
caracteristicas econbmicas e os seus riscos nio estdo retacionados com o instrumento principal e o instrumento principal ndo
estd contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos so registados ao justo valor com as
variagGes reconhecidas nos resultados.

Passivos financeiros
Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacio contratual da sua liquidagio ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nio derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores ¢ outros passives.
Estes passivos [inanceiros sio registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgiio incorridos ¢
{ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva, exceplo contratos de investimento
em que o risco é supoertade pelo tomador do seguro os quais sfio registados ao justo valor.

Compensagio de insirtmentos financeiros

Aclivos ¢ passivos {inanceiros siio apresentados no balange pelo sen valor liquido quando existe a possibilidade legal de
compensar os montantes reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o activo ¢ liquidar
o passivo simultaneamente.

Acordoes de recompra

Os investimentos vendidos com acordo de recompra a um prego previamente definido ndio sio desreconhecidos e sio
reavaliados de acorde com a politica contabilistica para outros activos detidos para negociacio ou disponiveis para venda,
conforme scja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos siio considerados como dividas para com instituigdes
financeiras.

A diferenga entre as condigdes de venda ¢ as de recompra ¢ periodificada durante o periodo das operagdes e ¢ registada em
juros e proveitos ou cusios equiparados.

Resseguro

Os contratos de resseguro sio revistos de forma a delerminar se as respectivas disposicOes contratuais pressupdem a
transferéncia de um risco de seguro significativo. Os coniratos de ressegure que niie pressuponham a transferéneia de um
risco de seguro significativo sdo contabilizados utilizando o método do depésito e registados na rubrica de empréstimos
como aclivos ou passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro. Os montantes recebidos ou pagos ac
abrigo destes conlratos sdo contabitizados como depésitos utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A Ocidental Vida aceita e/ou cede negdeio no decurso da sua actividade normal. Os valores a receber relacionados com a
actividade de resseguro, incluem saldos a receber de Companhias de seguro e de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sio calculados de acordo com as
disposicGes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguro sfio apresentados no balango pelo seu valor liquido, excepte quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intenglio de os liquidar pelo seu valor liquido ou
realizar o activo ¢ liquidar o passivo simullaneamente.

Os principios contabilisticos aplicdveis aos passivos relacionados com o resseguro aceite no dmbilo de contratos de
resseguro que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo, sdo idénlicos aos apliciveis aos contralos de
seguro directo.
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Operagies em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas 4 taxa de cimbio em vigor na data da transacgio. Os actives e passivos
monetirios expressos em moeda estrangeira sfio converlidos para euros 4 taxa de cAmbio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta conversfio sio reconhecidas em resultades, excepto quando classificadas como
coberfuras de fluxos de caixa ou coberluras de um inveslimento liquido, em que as variagdes cambiais resultantes sdo
reconhecidas em reservas,

Os activos e passivos nfio monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sio convertidos 4 taxa
de cambio & data da transacgiio, Activos ¢ passivos néio monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor
sdo converlidos 4 faxa de cAmbio em vigor na data em que o fusto valor foi determinado.

Activos tangiveis

Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas e
perdas por imparidade.

Os custos subscquentes com os aclivos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provivel que deles resuliarfio beneficios
econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutencio e teparagio sdo reconheeidas como custo, de
acordo com o principio da especializagiio dos exercicios.

Os terrenos nde sdo amortizados. As depreciaces dos activos tangiveis sio calculadas de acordo com o método linear
durante a vida fiti] esperada, como segue;

Nimero de anos

Iméveis de servigo préprio 25
Equipamento administrativo 8
Equipamento informatico 3as
Maquinas, aparelhos

e ferramentas 5a’7
InstalagBes interiores [0
Material de transporte 4
Outros aclivos tangiveis 4a8

A vida (il esperada dos bens € revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrio esperado
de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do use continuado do activo.

Quande existe indicagio de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquide de um active exceda o seu valor
recuperdvel. As perdas por imparidade siio reconhecidas na demonstragiio dos resultados.

O valor recuperivel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquide ¢ o seu valor de uso, sendo este
catculado com base no vator actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do
activo e da sua alienagdo no [im da sua vida Gtil.

Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicao, produgio e desenvolvimento de software sio capitalizados, assim como as despesas
adictonais suportadas pela Companhia necessdrias 4 sua implementagio. Estes custos sio amortizados de forma linear ao
longo da vida 0til esperada destes activos, a qual se silua normalmente entre 3 a 5 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicages informaticas pela Companhia, sobre os quais seja
expectivel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e
registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados da Companhia enquanto
estiverem directamente afectos aos projectos. Estes custos sfio amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada
destes activos, a qual niio excede normalmente os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informiticos siio reconhecidos como custos quando incerridos.

Propriedades de investimento

A Companbhia classifica como propriedades de investimento os edificios arrendados.
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As propriedades de investimento da Companhia encontram-se valorizadas ao custo deduzido das respectivas amortizaces
acumuladas e quaisquer perdas per imparidade. As depreciagdes sfo calculadas segunde o método das quotas constantes, alé
ao seu valor residual no final da sua vida estimada.

Quando existe indicagio de que uma propriedade de investimento possa estar em imparidade, 0 IAS 36 exige que o seu valor
recuperdvel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquide de uma
propriedade de investimento exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sio reconhecidas na demonstragio
dos resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o sen valor de uso, sendo este
caiculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados filuros que se esperam vir a obter do uso continuado da
propriedade de investimento ¢ da sua alienagio no fim da sua vida (til,

Os custos subsequentes com as propriedades de investimento sfio reconhecidos apenas se for provavel que deles resultario
beneficios econdmicos futuros para a Companhia em montante superior ao valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros
que originalmente s¢ esperam vir a obter do uso continuado da propriedade de investimento.

Locagies

A Ocidental Vida classifica as operagGes de locagio como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungdo da sua
substincia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no TAS 17 - Locagdes. Sio classificadas como locagdes
financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes & propriedade de um active sio transferidas para o locatdrio.
Todas as restantes operagdes de locagio sio classificadas como locagdes operacionais.

Locacdes operacionats

Os pagamentos efectuados pela Companhia 4 luz dos contratos de locagio operacional sfio registados nos resultados nos
periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras - como locatdrio

Os contratos de locagiio financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisigio da
propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdio vincendas. As rendas sfio constituidas (i) pelo
encargo financeiro que ¢ debitado em resultados e (i) pela amortizagdo financeira do capital que ¢ deduzida ao passivo. Os
encargos financeiros sio reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
peritdica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Cuaixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balango, ende se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

Provisoes

Sdo reconhecidas provisoes quando (i} a Companhia tem uma obrigagiio presente (legal ou decorrente de priticas passadas
ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de cerlas responsabilidades), (i} seja provével que o seu

pagamento venba a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagio.

As provisdes siio revislas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir & melhor estimativa, sendo revertidas por
resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam proviveis.

As provisdes sito desteconhecidas através da sua utilizagfio, para as obrigaces para as quais foram inicialmente constituidas.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos [inanceiros siio reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou
juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva,

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exaclamente os pagamentos ou tecebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro oy, quando aprepriado, um periodo mais curto, para o valor liquido aclual de balango do
activo ou passivo financeiro.
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Para o cileulo da taxa de juro efectiva sio estimados os fluxos de caixa Ruturos considerando tedos os termos contratuais do
instrumento financeire (por exemplo opgdes de pagamento antecipade), niio considerando, no entante, eventuais perdas de
crédito futuras. O caleulo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacciio e
todos os prémios e descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos {inanceiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados siio determinados com base na faxa de juro wilizada na mensuracio da perda
por imparidade,

Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando recebidos.

Reconhecimento de rendimentos de servicos e comisses

Os rendimentos de servigos ¢ comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e  Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos & medida que os servigos sio prestados sio reconhecidos em resuitados
no periodo a que se referem;

¢ Os rendimentos de servigos e comissdes que sio uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro sdo registados em resuitados pelo método da taxa de juro efectiva.

Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Companhia assumiu 2 responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e penses de reforma por
invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo de Trabalhado da Actividade Seguradora (“CCT™).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sio aqueles que siio abrangidos pelo Plane CCT - Contrato Colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora (CCTY™.

As obrigagies com pensdes de reforma da Companhia estavam, até Agosto de 2010, cobertas por um tinico fundo de pensdes
denominado de “Fundo de Pensdes do Grupo BCP”, nos termos do qual, desde que verificado determinado condicionalismo
em cada exercicio, poderdo ser atribuidos comptementos de reforma aos colaboradores da Companhia, salvaguardadas as
especificidades dos instrumentos da regulamentaciio colectiva (Plano Complementar). Nessa data, o fundo existente foi
dividido, tendo os activos e passivos relativos 4 Companhia sido transferidos para um fundo separado designado de “Fundo
de Pensdes Aberto — HMorizonle Valorizagio”,

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma {planc de beneficios definidos) sio calculadas anualmente, na
data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrente em conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do “urmviding™ dos
passivos do plano, sio registados por contrapariida de custos operacionais.

As responsabilidades da Companhia com pensbes de reforma sio calcufadas com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, individualmente para cada plano através da estimativa do valor dos beneficios futuros que cada empregado deve
receber em froca pelo seu servigo no periodo corrente ¢ em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a
determinar o scu valor actual e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto utilizada
nesic calculo ¢é determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagbes de Companhias de rating de boa
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serfio pagos e com maturidade semelhante 4 data do termo das
obrigagdes do plano.

De acordo com o método do corredor os ganhos ¢ perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ano que excedam 10%
do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ac infcio do ano, sfe imputados a
resultados durante um periodo que niio pode exceder a média da vida de servigo remanescente dos {rabalhadores abrangidos
pelo plano.

Os encargos com reformas antecipadas, assim como os correspondentes ganhos ¢ perdas acluariafs, sio reconhecidos nos
resultados no momento em que a reforma antecipada € aprovada e anunciada,

O plano ¢ financiado anuaimente com conlribuigdes da Companhia para cobrir responsabilidades projectadas com Pensdes,
incluindo beneficios complementares quando apropriado. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as
pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no activo,
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Em cada data de reporie a Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do
fundo, baseado na perspectiva de futuras contribui¢des que possam ser necessarias.

Plano de contribuicio definida

Para o Plano de contribuigio definida, aplicivel so Plano complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio
atribuivel aos colaboradores da Companhia sdo reconhecidas como custo do exercicio quande devidas.

Beneficios de saiide

A Companltia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio estd condicionado 4
permanéneia do colaborador na Companhia até a idade da reforma ¢ ao cumprimento de um periodo de servigo minimo.

A mensuragiio e reconhecimento das responsabilidades da Companhia com a assisténcia médica vitalicia, é semelhante 3
mensuragio e reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bonus

As remuneragdes varidveis dos colaboradores s3o contabilizadas em resultados do exercicio a que respeilam,

Sistema de incentivas baseado emr acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2010, niio se encontrava em vigor nenhum plano de remuneragiio com acgdes.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sio
reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sio reconhecidos directamente nos capilais
proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais
prdprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente reconhecidos em
resuitados no momenio em que forem reconhecidos em resultados os ganhos ¢ perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sio 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor ¢ ulilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigio,

Os impostos diferidos sfio calculados, de acordo com ¢ métode do passivo com base no balanco, sobre as diferencas
temporérias entre os valeres contabilisticos dos activos e passivos e a suz base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou subsiancialmente aprovadas a data de balan¢o em cada jurisdigio e que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas lempordrias. Os impostos diferidos activos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectivel que existam lucros tributdveis no fituro capazes de absorver as
diferengas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Reporte por segmentos

Um segmento operacional ¢ um conjunto de activos e operagBes que estiio sujeitos a riscos e beneficios especificos
diferentes de outros segmentos operacionais.

Um segmento geogrifico ¢ um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico que estd
sujeito a riscos e proveitos que sio diferentes de outros segmentos gue operam em outros ambienies econdmicos.

A Ocidental Vida enconira-se estruturada de acordo com as seguintes dreas de negocio:
- Contratos de seguro vida tradicional
- Contratos de investimento com participagio nos resultados discriciondria

- Contratos unir-linked

As actividades da Companhia localizam-se apenas em Portugal.

Resultados por acgédo

Os resultados por acgiio bisicos sdo caleulados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas da Companhia pelo
nimero médio ponderado de acedes ordindrias emitidas.
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IL.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na

aplicacio das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos ¢ requerem que o Conselho de Administracio efectue
Jjulgamentos ¢ faga estimalivas necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado, As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagiio dos principios contabilisticos pela Companhia sio
discutidas nesta nota com o objective de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resuitados reportados
da Companbia e a sua divulgacio. Uma descrigdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia
¢ apresentada na Nota IL.1 ds demonstragdes financeiras.

Considerando que em muitas situagbes existem alternativas ao tratamento centabilistico adoptado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um iratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragiio considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstracéies
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢iio financeira da Companhia e o resultado das suas operagdes em todos os
aspecios materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida siio apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonsiragdes financeiras e nfio tém intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Provisoes técnicas

As provisbes técnicas incluinde provisGes para sinistros correspondem s responsabilidades futuras decorrentes dos
conlratos. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas foram determinadas tendo por base vérios
pressupostos nomeadamente morialidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas incluindo uma
margem de risco ¢ incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéneia passada da Companhia e do
mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for delerminado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequagdo. As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem (1) provisio matemdtica de contratos vida,
(2) provisiio para participagio nos resultados, (3) teste de adequagio das responsabilidades, (4) provisdo para sinistros
reportados e nfio reportados incluindo as despesas de regularizagfio respectivas ¢ (5) provisdo para participagio nos
resultados a atribuir,

Quande existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a ser
pago pela Companhia € reconhecido como perda nos resultados. A Companhia estabelece provisdes para pagamento de
sinistros decorrentes dos contratos de seguro.

Na determinagiio das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento, a Companhia avalia
periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias acluariais e tomando em consideragiio as coberturas de
resseguro respectivas. As provisdes siio revistas periodicamente por actuarios qualificados.

As provisdes para sinistros ndo representam um cdlculo exacto do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa
resultante da aplicagio de técnicas de avaliagio actuariais. Estas provisdes estimadas correspondem 4 expectativa da
Companhia de qual serd o custo Gltimo de regularizagio dos sinistros, baseado numa avaliagio de factos e circunstancias
conhecidas nessa data, numa revisio dos padrdes histéricos de regularizagio, numa estimativa das tendéncias em termos de
frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros factores.

Varidveis na determinagfio da estimativa das provisdes podem ser afectadas por eventos internos efou externos
nomeadamente alteragbes nos processos de gestdo de sinistros, inflacdo e alleraghes legais. Muitos destes eventos nio sdo
directamente quantificiveis, parficularmente numa base prospectiva. Adicionaimente, podera existir uma diferenca temporal
significativa entre ¢ momento da ocorréncia do evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento ¢ reportado a
Companhia. As provisdes sdo revistas regularmente e alravés de um processo continue 3 medida que informagiio adicional é
recebida ¢ as responsabilidades vao sendo liquidadas,

Justo valor dos instrimentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagio ¢ determinado com base na
utilizagio de pregos dec transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ot com base em
metodologias de avaliacio, baseadss em lécnicas de fluxos de caixa fuluros descontados considerando as condigdes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade, Estas metodologias podem requerer a
ulilizagfio de pressupostos ou juigamentos na estimativa do justo valor,
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Consequentemente, a utilizacio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagio de
determinade modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados,

Imparidade dos activos financeivos disponiveis para vendu

A Companhia determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagfio de wma desvalorizagiio continuada ou
de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da Companhia, 25% de desvalorizagiio no justo valor de
um instrumenio de capital ¢ considerada uma desvalorizacio significativa ¢ o periodo de | ano ¢ assumido como uma
desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisicdo, para instrumentos de capital ¢ eventos que allerem os
cash flows futuros estimados para titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagiio os quais requerem a
utilizagfio de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas ¢ a utilizagdo de diferentes pressuposios e estimativas, poderd resultar num nivel diferenie de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdio de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizagio de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos
custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores determinados.

Impastos sobre os fucros

A determinagfio dos imposios sobre os lucros requer determinadas interprelagdes e estimativas. Qutras interpretaces ¢
estimalivas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, recenhecidos no
exercicio.

De acordo com a legislagho fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o caleulo da matéria
colectdvel efectuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é possivel que hajam correcedes 3
maléria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagio da legislagfio fiscal. No entanto, é convicgdo do
Consetho de Administracio da Companhia, de que ndo haveréd correcedes significativas aos impostos sobre fucros registados
nas demonstragges financeiras.
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I1.3 Reporte por segmentos

q.

Eur
3516 0%
Contrates de Conimutos de Comratos Contrates de Contratos e Coentratos
N Tuotal ) ) . Total
SCRUTO. investimento Ll SeIUo investimento UL
Pré i H inj i % g S5,

e alqiridos iuidos e resseguro W0663536 952143456 - LNZ507.102 163031217 9R0.080.004 - 144021238
Comissies de contrns de seguno ¢ operigdes consuderdos pari - - 64.321.621 64321621 - - 59,370,309 50,379,108
cfeitos contabilisticos como contmies de investimente ou come
coniratos de prestaciio de servicos
Cusstos com sinistros, liquidos de resscgure (52410543} (525.507.621) - (STTSISI) (60.725.482)  (415.202.501) - 75528283
Provisio mstemitica

oo matenmtica do eawe vids. liquids e esseguro (02428 (505.531.666) . {505.734.090) 6807 (642211513 . e2205.016)

avicipagin nes zosultados, liguida de ressegur
Panicipiga mos resuitdos. ligida de resseguro (GIOS983)  (SLI90.85H) - RIS (BI6EIS0 (38953230 . 5321580
Custos ¢ pastos de exploragio ligundos

LSI05 ¢ gstos G cxplamia iados (24530290 (1319530)  (19506A10)  (69,678.969) (10257.492)  (Q2878.174)  (I6TITAI)  (SRETI0G
Rendiunent

enenmenies 16,959,093 200137611 - L0967 11097423 165054606 - 176152429
Uastos financeros (1203640 ([L0SL119)  (J425LIST)  (26.549.917) (1.620.585)  (20520716) (12074848  (35.126.143)
Ganhes liguidos s achves financiros (456.200) (5.795.428) 3417136 (2.504.582) WA (2TESIDS) 1159978 (1.398.103)
Outros readimentus/yastos técnicos. liguidos de ressequr 122,162 1550209 (95.318) 1,574,083 79,039 1542743 (47.530 1574251
Margem téeaica 85.342.001 26394262 33470872 L4B.HST.045 46,482 485 5.013.030 AIT70 122274994
Proveito dos investimentos 13.634.636 23 138.396
Mg (menos) valins realizadas 2423595 (5.338.150)
Drespesis gerais (323571%) 4.578)
Ctros proveitos{owstos) nio téenicos 1.246.067 2.386.947
Resultado ndo técnico 16.980.725 20,152,615
Resultado antes de impustos 165.837.7710 142.457.400%
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I1.4 Notas a demonstracio dos resultados

Nota 1 — Prémios adquiridos liquidos de resseguro

Os prémios brutos emitidos sdio analisados como segue:

Enr
2010 2009

Contratos de seguro 185.744.100 186.741.317
Contratos de investimento com participagfio

nos resultados disericionaria 952.143.656 980.980.014

Prémios brutos emitides 1.137.887.756 1.167.721.331

Contratos de segure (25.080.564) (23.700.100)

Prémios resseguro cedido (25.080.564) (23.700.140)

Prémios brutos emitides [{quidoes de resseguro £.112.807.192 i.144.021.231

Os prémios brutos emitidos incluem prémios de contratos com risco de seguro significativo e de contralos sem risco de seguro
significativo mas com participa¢io nos resultados discriciondria.

Enr
2010 2009
Prémios brutos emitidos de seguro directo
Relativos a contratos individeais 522.866.233 521.935.688
Relativos a contratos de grupo 615.021.523 643.785.643

1.137.887.756

1.167.721.331

Periédicos 285.728.993 278.309.226
Niéo periédicos 852.158.763 889.412.105
1.137.887.756 1.167.721.331

De contratos sem participagiio nos resultados 0.847.061 9.235.803
De contratos com participagiio nos resultados 1.128.040.695 1.158.485.528
1.137.887.756 1.167.721.331

Resuliado resseguro cedido (3.368.406) (1.677.609)
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Nota 2 — Comissées de contratos de seguro e operagdes consideradas para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento ou como contratos de prestagiio de servigos

Esta rubrica inclui as comissdes de cantratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento no
montanle de Euros 64.321.621 (2009: Euros 59.379.109), sendo calculadas fundo a fundo, de acordo com as condigfes gerais de

cada produto.

Nota 3 — Custos com sinistros, liguidos de resseguro

Os custos com sinistros sio analisados como segue:

Fair
010 2009
Contratos de seguro ( unlr?ms de Tetat Conlratos de seguro (onlrglos d Tetat
investimento nvestimento
Sinistros pagos
Montantes b
omiantes hrutos 68,367 965 524.939.892 593367557 4347261 417,772,087 42119348
arte dos ressegumdare
Parie dos ressegumdares (1 1.608,106) - (11.608,106} (14.231.544) - (14.211.543)
36,759.859 524.939.892 S81.699.751 S0435.717 417.772.087 467,907 804
Variagio da provisio para sinistros
Montantes brutos
{.565.543) 1954 (4.123.589) 10.877.735 (2.668.275) 2.200.4060
Parte dos ressepuradores (AT8.850) : (478,854}
(+.565.543) 441,954 (4.123.589) 10,398,841 {2.668.275) 7.730.606
E tos i 12
Total antes custos imputados 52.194316 §25.381.548 71476162 60.534.598 dI5.103.812 475639410
Custos com Siristros (imputades) 192,002 280.873
Total 577.918.164 475.920.283
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Nota 4 ~ Provisdo matemidtica e outras provisiées técnicas, liguidas resseguro

O saldo desta rubrica € analisado como segue:

Ewr
2010
Contratos de scgure .Cm“n.’ms de Total
investimente
Variagio da provisiio malematica, liquida de ressepuro
Variagiio da isfio matemati
ArIAGHO £ provisio milcmatica 246,393 505.331.666 505.778.061
Parte dos resseguradares na variagio da provisio malemalica 43971 R @3.971)
202.424 505,531,666 505.734.090
Variagiio d Visd articipagio n sultados, liquida de ressey R
ariaclio da proviso para participagio nos resultados, liquida de resseguro 6.005.983 $2.190.850 $8.196.833
1
Tota 6.208.407 5§57.722.516 563.930.923
Eur
2009
Conlrates de seguro .Cenlrz.uos de Total
investimento
Variagdo da provisiio matemdlica, liquida de resseguro
Variagdo da provisio matemdtiea - valor brulo 154.193 642.211.913 642.366.106
Parte dos resseguradores na variagiio da provisio matcmitica (161.090) . (161,090)
(6.897) 642,211,913 442.205.016
Variaglo da provisio para parlicipagio nos resullados, liguida de resseguro 6.368.356 18.951210 45491 586
Total
o 6.361.459 681.165.143 687.526.602
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Nota 5 — Custos e gastos de exploracdo Hguidos

Os custos e gastos de exploragio liguidos sito analisados como segue:

Eur
2080
Contratos de seguro -C()nlfi'l!{)S de Unit Linked Total
mnvestimento
Custos de aquisi¢do - comissdes s "
21.625.263 17.778.997 17.637.923 37.042.185
Custos de aquisiglo atocados 2.140,221 1.129.930 217.569 4.087.520
Cuslos administrativos - i
uslos administrativos - comissdcs 8.185 - - 4.385
Bt inistrativas alocad
Custos administrativas alocados 5.730.239 7.810.803 2.050.918 18.600.960
Comissdies ¢ participagdo nos resultados de resseguro (16.060.081) a . (10.060.081)
Total
22,453,029 271,319,530 19.906.41¢ 69.678.969
Enr
2009
Contratos de seguro .Contr:.ltos de Unit Linked Total
investimente
Custos de aquisigdo - comissiics <
16.813.446 15.072.779 14.863.403 46.749.628
$108§ isigic alocad
Custos de aquisigie alocados 1.782.071 1.133.713 237.245 3.153.089
Custos administrativos - comissoes
12.718 - - 12,718
Custos administrativos alocad
15108 admistrativos alocacos 7.820.260 6.671.623 1,636,781 16.128 664
Coemissde ticipagdo aes resultados de ress
missdes ¢ participag: ! & resseguro (2.171.003) B R (7.171.003)
Total
19.257.492 22.878.175 16,737,429 58.873.096

A rubrica custos de aquisigiio ~ comissdes inclui um montanie de Euros 55.741.000 (2009: Euros 45.268.000) relacionados com as
comissdes pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A, de acordo com os termos do contralo de distribuicio com a Ocidental Vida.

Nota 6 — Rendimentos

O saldo desta rubrica ¢ analisado como segue:

Eur
2010 2009
Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda 217445051 183.790.674
Rendimentos de depdsitos bancdrios 6.410.984 15.258.800
223,856.035 199.049.474
Readimentos de propriedades de investimento (67.300) 241.351
Total 223.788.535 199.290.825
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 7 ~ Gastos financeiros

O saldo da rubrica de gastos financeiros de juros de activos financeiros nfio valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
inclui um montante de Turos 24.366.000 (2009: Euros 27.195.000) relativos a custos operacionais imputados 4 gestio de
investimentos (ver nota 13).

Os gastos financeiros de juros de passivos financeiros niio valorizados a0 justo valor por via de ganhos e perdas correspondem ao
cuslo dos juros relatives ao contralo de recompra (REPO) de obrigagdes com o Banco Comercial Portuguéds, S.A, no mentanie de
Euros 2.698.000 (2009: Euros 9.460.000) (ver nota 32).

Nota 8 — Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nio valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de activos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos ¢ perdas sio analisados como

SEgUCT

Eur

2010 2an
Ganhos {Perdas} Tolal Ganhos {Perdas) Tetal

Divida piblica 19210952 (31568 759 112,657 807y 2IB2IORK (3 059036} 17 764052
Obtigagdes de outzos enusseres 10.531.807 (5.976.921) 3 535 085 RELYR ] (22854260 L13.346 298)
Acgpdes 3.262.357 (HU6.583) J835.574 3.062.304 (15.195.258) (10,332,974
De Investimentes disponfveis para venda 4.005.016 438.25L.164) (4,257, E48) 37350355 (43.108.548) (5.755.693)
De emipréstimos concedidos ¢ centas a receber 633 - 635 105,729 - 45,719
Tolal 33005651 138.252.144) {4.2146.513) 37.455.084 {43.108.538) (5,6:49.464)

Nota 9 — Ganhos lquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através
ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo analisados como

segue;
Eur
2010
Ganhes {Perdas) QOuiros Total
De investimentos detidos para negocingio (253.8068.628) 200,162.6406 84.039.901 120.353.919
De activos financeiros av justo valor alravds de resultados 1.441,055.475 (1.989.472.239) 433.637.645 {115.379.119)
Total E187.186.847 {1.699.309.593) 517.097.546 4.974.500
2069
Ganlos {Perdas} Outros Total
De investimentos detitdos para negocingio 97.630.412 (24.553.657) 43.629.934 116.706.689
De actives financeires ao justo vilor através de resultados 389.634,93% (§41.271.38:) (562,780,741} (L1417 187}
Toial 687.265.350 {165.825,041) (519.150.807) 2.289.502
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Creidental - Companhia Portugnesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonsiracées Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 10 — Diferencas de cambio

Os ganhos/(perdas) cambiais sio analisados como segue:

Eur
2010 2009

De investimentos disponiveis para venda 10.240 (395.862)

De invetimentos detidos para negociagio - 72

Be empréstimos concedidos e contas a receber (46.451) (182.781)

Total (36.211) (578.571)

Nota 11 — Imparidade de outros activos (liguida de reversées) e variacdo de outras
provisdes

A imparidade de outros activos (liquida de reversdes) e a variaciio de outras provisdes sio analisadas como segue:

Enr

2010 2009
De propriedades de investimento - 1.273.632
De devedores por operagdes de seguro direclo e de resseguro (66.167) 43,408
Total imparidade (66.167) 1.317.040

Nota 12 — Outros rendimentos/gastos técnicos e ndo técnicos, liguidos de resseguro

Em 31 de Dezembro de 2010 esta rubrica inclui o montante de Eures 1.671.000 (2009: Eures 1.481.000) relativos a proveitos com

penalizagBes por resgale. Adicionalmente, inclui também um custo de Euros 941.000 (2009: proveito de Euros 1.219,000) relativos a
alteragiio de estimativa de imposto sobre o rendimento.
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Nota 13 — Custos e gastos por natureza a imputar

Os custos e gastos por natureza a impuiar sdo analisades como segue:

Ccidental - Companitia Portuguesa de Seguiros de Via, S.A.

Notas as Demonstragées Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Enr
2010 2009
(iastos com pessoal
Remuneragdes - orgios sociais 659.23% 990.745
Remuncragdes - pessoal 6.556.350 6.481.996
Encargos sobre remuncragics 915.959 820.773
Beneficios pés emprego - planos beneficios definidos 2.590.520 460.489
Scguros obrigatorios 205.358 198.059
Gastos de acgdo social 41.400 24.174
Outros pastos 44,681 27.845
11.0%3.507 9.004.081
Fornecimentos ¢ servigos exicmos 11.467.515 10.405.110
Depreciagies de activos tangiveis ¢ imdveis
Propriedades de investimento 266.293 330.621
Equipamento de transporte e outro cquipamento 11.776 12.316
Equipamento informatico 30.198 27.846
308.267 370,783
Amortizagdes dos activos intangiveis
Software 354.068 135.712
Ouires 24.253.354 26.850.863
Total 47.396.711 £6.766.549

Os OQuiros cuslos e gastos por natureza a imputar incluem um montante de Euros 883,000 (2009: 1.075.000) relativos a Impostas e
taxas, um montante de Euros 3.015.000 (2009: Euros 2.904.000) de Juros suportados, um montante de Euros 19.150.000 (2009;
Euros 23.141.000) relativos a Comissdes e outros gastos decorrentes da utilizagio de servicos bancéarios e Euros 1.205.000 relativos

a variagfio de oulras provisdes {2009: Euros 270.000}

Os custos e gaslos por natureza foram imputados pelas fungdes sinistros, aquisigiio, administrativa ¢ investimentos, da seguinte

forma:

Cuslos com sinisiros
Cusios ¢ gastos de exploragdo
Custos de aquisigio
Custos administrativos
Cuslos de gestio de investimenlas
Alocados 3 conta tenica de scguros vida

Alocados & conta niio téenica

Total

Eur

000 2809
342.002 289.873
4.087.520 3.153.088
18.600,560 16.128.664
24.042.654 27.190.346
323.575 4,578
47.396.711 46,766,549

Em 31 de Dezembro de 2010 o ntimero médio de colaboradores da Companhia ascendia a 96 (2009: 94).
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Ocicental - Companhia Portugnesa de Seguros de Vidu, 8.1
Notas as Demonstrages Financeiras
31 de Dezembro de 2010

I1.5 Notas ao balanco

Nota 14 — Caixa e seus equivalentes e depdésitos a ordem

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta conta corresponde na fotalidade a depésitos bancarios.

Nota 15 — Activos financeiros detidos para negociacio

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
2010 2009
Justo valor Valor nocional Justo valor Valor nocional
[rerivados
Swaps taxa jure 188.979.500 5.365,125.354 160.374.071 5.026.387.211
Contratos Forward 8.566.100 50,975.000 5.264.192 50.000.000
OpeBes 1,392,500 34.900.000 103,73 7.975.000
FRA 47.575 41.500.000 12,798 41.500.000
Total 198.985.675 5.492.500.354 165.754.234 5.125.862.211
Dos quais:
Nivel | - - - -
Nivel 2 198.985.675 5.492.500.354 165.754.234 5.125.862.211
MNivel 3 - - - -
198.985.675 5.492,500.354 165.754,234 5.125.862.211

De acordo com o IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociagio podem estar valorizados ao justo vafor de acordo com um
dos seguintes niveis:

Nivel | — valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’;
Nivei 2 — valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por varidveis de mercado observéaveis:

Nivel 3 - valorizados com modelos de avaliagdio, cujas variaveis ndo sdo passiveis de ser suporladas por evidéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizagiio obtida.
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Sede: v, José Malhoa, n°27 1070-137 LISBOA

q/ !




Ocidentad - Companhia Portugiesa de Seguros de Vida, §.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 16 — Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
através de ganhos e perdas

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

fur
i 2009
Custo amonizado Malias nio realizadas Valor de balanye Custe anunhizado Valut de balango
Valsas nllo reabizadas
Divida pithlica 14676810 158 645 44235455 T34 TI0 (I0924,532) A2 917K
Obrgagdes J¢ 0MIos cuissons 6. 160881 KRG {362.136.697) 5598745194 5.295.206 830 463 947 542 3750194672
Acgdes HIITR 60 13.501.283 213939443 ROLRGE 185 15.360.345 96.162.430
Totak b.405336.856 (S48.4116.769) £.856.920.092 5449.183.725 HHE55.858 5497547280
Dros quns:
Nivel 1 1678066 172 2.460.335 055
Nivel 2 3 178.853.920 34372022008
Nivwel 3 .
£.456,520,092 5391547280

De acordo com o IFRS 7, os activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de panhos e perdas
- - . l
podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel I - valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’;
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliagiio, suportados por varidveis de mercado observéveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliagiio, cujas varidvels ndo sdo passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizagio obtida.

Nota 17 - Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldoe desta conta é analisado como segue:

Hur
e anne
Custa nmoertizado Valids nde realizadas Totat Custo amortizado Vatias ndo realizadas Tuotal

Divacla piblica 2.858927 %49 (134947118} 2.713.980.81 2492 390080 29224100 2532201186

Obrigagdes d¢ outros vnissores 2.796.223 301 {165.946.578) 2630.376.923 2411588153 34.966.542 2.456.554.693

Avgbes 308.154.840 3.820.579 311984419 206,854 B33 8175547 305.000.385

Juros » reecber 108.727.005 108.727.005 98184559 S8, 184.8%0

Total 6.072.033.095 {297.064.117) 8974968978 5.299.507.96L 82.366.195 53B1.874.156
Pos quins:

Nivel | 5437694121 5.036.704.635

Nivel 137274857 145.169.521

Nivel 3 N -

5771908978 5.381.874,156

De acordo com o IFRS7, os activos financeiros classificades no reconhecimento inicial como disponiveis para venda podem estar
valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel I - valorizados de acordo com valores obtidos em mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’

Nivel 2 - valerizados com medelos de avaliagiio, suportados por varidveis de mercado observiveis

s
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Ocidental - Companhia Porfuguesa de Seguros de Vida, S,

Notas as Demonsiragies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nivel 3 - valorizados com modelos de avaliacdio, cujas varidveis ndo sio passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado,

tendo estas um peso significative na valorizagiio obiida

Nota 18 — Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber incluem depdsitos a prazo junto do Banco Comercial Portuguds, S.A.

Nota 19 — Terrenos e edificios de rendimento

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta ¢é analisado como segue:

Fur
2010 2009
Valor de Aquisigio 11.116.580 11.116.580
Amortizagdes acwmuladas (1.9%6.802) (1.742.701)
mparidade (3.540.997) (3.540.997)
Saldo no fnal do ano 5.588.781 5.332.882
Justo valar 6.562.000 6.562.000

A vida 0til estimada das propriedades de investimento, é analisada como segue:

Vida il
estimada
Edificios 25 anos
Componentes 10 anos
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguras de Vida, S.A.
Notas as Demounstracdes Financeiras
3! de Dezembro de 2010

Nota 20 — Outros activos tangiveis

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2010 2009
Equipamento
Equipamento informitico 193.943 176.257
Equipamento administrativo 150,684 150.684
Qutro equipamento 1.411.959 1.4531.890
1.756.586 1.738.831
Awmoriizagdes acumuladas (630.627) (588.633)
Saldo quido 1.125.959 1.150.178
O movimento nesta rubrica foi o seguinte;
Eur
Equipamento Equipamento Outro
. L S . . Total
informitico administrativo cguipamente
Custo de aquisigiio
Saldo em 31 dc Dezembro de 2009 176.257 150.684 1.411.890 1.738.831
Aquisiches 17.686 - 69 17.755
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 193.943 150684 1.411.959 1.736.586
Amortizagdes
Saldo em 31 de Dezembre de 20069 (136.577) (150.557) (301.519) (588.653)
Amortizagdes do exercicio (30.198) - (1£.776) (41.974)
Transferéncias - {127} 127 -
Salda em 31 de Dezembro de 2010 (306.775) (150,684} (313.168) (630.627)
Saldo liguide em 31 de Dezembro 2009 39.680 127 1.110.371 1.150.178
Saldo liquido em 31 de Dezembre 2610 27.168 - 1.098.791 1,125,959
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Ovcidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas ds Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Neota 21 — Activos intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Erur
Soflware
Custo de aquisigio
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 3084173
Aquisiches 1.971.003
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 34035.176
Amertizagio scumulada
Salde em 3§ de Dezembro de 2009 {644.057)
Amortizagdes do exercicio (354.068)
Saldo em 3 de Dezembro ge 2010 (998.125)
Saldo liquido em 31 de Dezembro 2009 2,440,116
Salde liquido cin 31 de Dezembro 2010 4.057.051
Nota 22 — Provisdes técnicas, liguidas de resseguro
Em 3t de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta ¢ analisedo como segue:
Eur
uiili]
Contratos de seguro Caniratos de Totat

Provisdo maensitica
Previsio para sinistros
Provisfie para participagiio nos resultados
Alribuida
A atribuir
TFotal bruto
Provisio malemitica
Provisiia para sinislros
Tatal ressegure

Saldo linuide

Provislo matemdtica
Provisio para sinistros
Pravisdo pata participagio nos resuftados
Atribuida
A atribuir
Total hruto
Provisio matemitica
Provisilo para sinistras
Tutal ressegure

Salda liyuido

Capital Socied 22.373.000 Enro — matricula na CRCL com o ninnero sinico de matricula e identificagéo de pessoa colectiva 501 836 926

investimenio

204.113.208 35.231.8435.733 5.435.950.031
30,000,548 8.961.652 39.052.200
916,869 59.646,078 60.562.949
821.429 58.018.449 38,830,878
95.440 1.627.631 1.723.071
238.120.715 5.300.453.463 5,535,574.180
724921 - 724921
1.041.935 - 1,641,935
1.766.856 - 1.766.856
233.353.859 5.300.453.463 5.533.807.324
Eur

2009

Conlralos de seguro

Contratos de
investimento

Total

203.866.903

34615996

+.680.832.905
8.519.698

4.889.699.808

43.135.694

3.833.129 93.808.595 97,641,725
2.384.853 45.986.860 48,3113
1.448.277 47.821.735 48,270,012
242.316,028 4.783.161.198 5015477.227
680,950 - 680.950
1.41.935 - 1.041.9335
1.722.885 - 1.712.885
240.593.143 4.783.161.198 3.023.754 342
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Ocidental - Companitia Portugnesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonsiracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos quais existe apenas a
transferéncia de um risco financeiro, sem parlicipaglio nes resultados discriciondria, foram classificados como contratos de
investimento,

Em 31 de Dezembro de 2010 foi registada uma responsabilidade adicional ne montante de Euros 802.000, resultante do teste da
adequaciio das responsabilidades. O teste foi efectuade com base em pressupostos que representam a melhor estimaliva (ver nota
33).

A provisfio para sinistros, corresponde aos sinistros ocerridos e ainda niio pagos & data do balango, € inclui uma provisio estimada
no montante de Euros 10.692.000 (2009: Euros 10.692.000) relativo a sinistros ocorridos e ainda nfio portados (IBNR),

A provisilo para parlicipagiio nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficirios dos contratos de
seguro, sob a forma de participagio nos resultados, que nio tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisio matematica.

Enr

2010 2069
Saldo em | de Janeire 07 641.725 48.375.900
Mentantes pagos (33.061.151) (36.123.329)
Estimativa de montantes a atribuir 58.906.833 45,321.386
‘Shadow accounting' (42.214.438) 40.067.368
Total 60.362.949 97.641.725

A provisdo para participagie nos resultados inclui o ajustamento velativo ao shadow adjustment, o qual corresponde a wma
estimativa dos ganhos e perdas potenciais nos activos afectos 4 cobertura de responsabilidades com contralos de seguro e contralos
de investimento com parlicipagiio nos resultados discricionaria, até a0 montante em que ¢ expectivel que os tomadores de scguro
venham a participar nesses ganhos e perdas ndio realizadas no momento em que as mesmas se tornem efectivas, de acordo com os
respectivos termos contraluais ¢ legisiagio aplicdvel. Em 31 de Dezembro de 2010 nfio foi constituido qualguer moniante de shadow
adjustment devido ao nivel de valias potenciais negativas em carteira (em 2009: Euros 42.214.000 dos quais Euros 1.925.000 foram
incluidos na provisdo matemitica como parte do teste de adequagiio de responsabilidades).

De acordo com a regulamentagiio e a legislagiio contratual em vigor, a participagfio nos resultados foi calculada para todos os
produtos e/ou por apdlice, quando aplicavet. Para alguns casos, foi atribuida uma participagiio nos resultados superior a parlicipaciio
legalmente exigida, por decisdo da Gestdo.

Os montantes de participagio nos resultados atribuidos e a atribuir sdo analisados como se segue:

Eur
2010 2009

Participacdo nos resultados a atribuir, 1 Janeiro 49,270,012 15.921.059
Libertagiio, de acorde com plano participagiio {3.332.483) (6.718.615)
Atribuida durante o ano (42,214,458) 40,067.568
Participacio nos resultados a atribuir, 31 Dezembro 1,723,071 49.270.012
Participagiio nos resultados, 1 Janeiro 48,371,712 32.454.841
Participagiio nos resuitados distribuida no ano (53,061,150) {36.123.329)
Participagio nos resuitados atribuida - contratual 54,004,089 40.959.159
Participagio nos resultados atribuida - comercial 5,296,018 7.966.656
Participagdo nos resultados atribuida ~ decisfio de gestio 4,229,209 3,114,386
Participagao nos resultados, 31 Dezembro 58,839,878 48.37L.713
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CGeidental - Companhia Portugticsa de Seguros de Vida, 5.4
Notas és Demonstragdes Financeiras
3! de Dezembro de 20i0

Nota 23 — Beneficios a empregados
Pensdes de reforma e outros beneficios

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensées de reforma por
invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores de Seguros (“CCT”). Adicionalmente a Companhia
assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia.

A avaliagio actuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia ¢ efectuada
anualmente, sendo a filtima com a data de referéneia de 31 de Dezembro de 2010,

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o niimero de participantes abrangidos peio plano de beneficios era o seguinte:

2010 2009
Numero de participantes
Activos 106 93
Reformados e Pensionistas 7 7
167 100

A andlise comparativa dos pressupostos actuariais ¢ apresentada como segue:

2010 2009
Taxa de desconto 525% 3.25%
Taxa de crescimento salarial 175% 2,15%
Taxa de rendimento esperada do fundo 350% 3.30%
Tuxa de crescimento das pensdes 1.75% 1,75%
Tibua de mortalidade:
Homens TVERS0 TV73/77 rated down | year
Mulheres TV 88/90 mted down 2 years TV 88/90 rated down 2 years
Praject Unit Credit Project Unit Credit

Métredo actuarial

Os activos/{responsabilidades) liquidos reconhecidos em balanco nos exercicios de 2010 ¢ 2009, sfio como segue:

Enr
2010 2009
Pension Other Pension Other
f Total
plans benciits Totl phns benefits o
Responsabilidades por beneficios {9.122.538) (1.125.865) (10.248.404) (6.898.991) (1.056,011) (7.949.002)
Tusta valor dos activos do fundo 2094713 - 9.094.713 7.258.301 - 7.258.361
Valor liguido {27.825) (1.125.866) (1.133.69]) 359.310 (1.058.011) (690.701)
(Ganhos)perlas actuasiais niio reconhecidos 1.607.275 272.590 1.879.865 1.204.508 281839 [.486.347
Activas/(responsabifidades) liquidas embalango 1579450 (853.276) 726.174 1.563.818 {(768.172) 795.646

Na seguimento de deliberagio da Comissiio Executiva, datada de 23 de Novembro de 2006, os empregados admitidos até 22 de
Setembro de 2006 mantém, em termos do Plane Compiementar, o plano de beneficio definido, estabelecido no termos do Contrato
de Adesiio Colectivo n*72 - Fundo Pensdes ‘Horizonte Valorizagiio®.
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Ocidenitul - Companhia Porfuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Anualmente, a Companhia procedera a cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com base na
avaliagiic acluarial efectuada em cada ano.

Adicionalmente, a Companhia transferiu parte das suas responsabilidades com pensdes de reforma através da aquisigio de apblices
de seguro de vida. O niimero de colaboradores eoberio por essas apolices ascende a 3 (2009: 3), e o valor total da responsabilidade
ascende a Euros 1.246.000 (2009: Eures 1.297.000), o qual esta incluide na valor das provisdes matemiticas do Ramo Vida.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, € analisado como segue:

Enr
2010 2009
Pianos g vutros Planos ae vutros
Pensies beneficios Total Pensdes beneficios Total
Responsabilidades em | de Janeiro 6.898.991 1.050.011 7.949.002 6.798.656 1.258.097 8,056,753
Custe do servigo corrente 286.187 32.316 318,503 279.644 31.056 311.300
Custe dos jures 359.236 53.873 413.109 387.707 70,525 458,232
Pagamenios cfectuados pelo fundo ou pelo Grupo (614.573) (9,927} {624.500) (113.896) (7.825) (121.721)
(Ganhos)/ perdas actuariais 3413 (407} 1£3.006 (486.267) (302442 (788.709)
Programas de reformas antecipadas 1.755.497 - 1.755.497 - - -
Transferéncios entre fundos 323.787 - 323.787 33.147 - 33147
Responsabilidades em 31 de Dezembre 0.122.538 1.125.866 10.248.404 6.898.991 1.058.811 7.949.602

Os moniantes reconhecidos come custo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, siio como segue:

Eur
1010 2009
Plancs de Outros Total Manas de Qutros Total
Pensdes beneficios ot Pensdes beneflcios ot
Custe do servivo comate 286,147 R36 II830 279.644 3656 311300
Custa dos juros 359.236 53873 at3.109 387707 0525 458232
Rendimente esperado do fundo (388.004) : (388.004) (389.855) : (389.855)

Amontizgio dos ganhos / (perdas)
actuariais niio reconhecidos 482,663 8542 491,505 56.682 2.430 80.812

Progranuis de reformas antegipadas 1.755.497 . 1.755497 R N .

Custo do exercicio 2.495.489 95031 _2.590.520 334.178 126311 _ 460,489

A variagio do fundo em 31 de Dezembre de 2010 ¢ 2009, ¢ analisada como segue:

Eur
2010 2009

Saldo em 1 de Janeiro 7.258.301 6.875.457
Contribuigdes do Grupo 2.511.121 0
Pagamentos eleciuados pelo funde (614.573} (113.896)
Retorno esperado do hndo 388.094 389.855
Ganhos/(Perdas) Actuariais do fundo (172017 73.738
Transferéncias entre fundos 323.787 33,147
Saldo em 31 de Dezembro 9.094.713 7.258.301
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Ceidental - Companhia Portguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Os ganhos e perdas actuariais em 2010 ¢ 2009, sio analisados como segue:

Eur

2010 2008

Planos de Quzros Planos de Cuiros

Pensdes beneficios Total Ponsdes beneficios Tolal
{Canhos)/ perdas sctusriis so inicla do exzreicio 1.204.508 WIS LASGMT LRSS G0SAIE 2429.606
{Ganhos) perdus acluadais nas responsabifidades 13413 o7y 113.006 (486.267) (302.442) (783.700)
{Ganhos)perdas acluaziis do fundo 172017 R 772.017 (73.738) . (13.739)
r r

Anwntizgio dos ganhos / {(perdas) acluariais niio recanhecides (482.663) (3.842) (491.50%) (56.682) (24.130) (80.812)
fGantos ) perdns newuarinis no final do excrcicio 1.607.275 272.800 1879865 1204508 _ 281839 1486347

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, os ganhos/(perdas) actuariais resultantes de alterages dos pressuposios actuariais foram de
Euros (303.000) e Euros 173.000, respectivamente.

Em 2010 as contribuiges para o Fundo de Pensdes efectuadas pela Companhia, no montante de Euros 2.511.000, foram na sua
totalidade efectuadas em dinheiro.

Os Activos/(responsabilidades) fiquidas sfio analisadas como segue:

Enr
e 2009
Planos de Qutros Planos de Culras
Pensdes beneficios Total Pensdes beneficios Totai
Activosi(responsabilidades) liquidas balango em { Janeiro 1.563.818 (768,172) 795 646 1.897.996 (649.686) 1.248.310
Custo normat do ane (2.495.489) (95.031)  (2.590.520)  (334.178) (1263L1)  (460.489)
Contribuiges dos empregados ¢ outras contribuigdes 2511121 9.937 2.571.048 . 7.825 7.835
Activos/(responsabilidades) liguidas balango em 31 Dezembro
1.579.450 {853.276) 726.174 1.563.818 (768.172) 795.646
A evolugiio dos beneficios dos empregados ¢ do justo valor dos activos do fundo sio analisadas como segue:
Zur

2010 2009 2008 207 2006 2005

Responsabilidades por beneficios (10248404)  (7.949.002)  (8.056.753)  (6.941.132)  (6.254.753)  (6.280.163)

Justo valor dos activos do fuado

9.094,713 7.238.301 6.875.457 6.520.531 6.019.335 5.564.641
Valor Hquido (1.133.691) (690.701) (1.181.296) {420,501} (235.418) {734.522)
Cianhos ¢ (perdas) actuariais nde reconhicidos 879865 1486347 _ 2.429.606 __ (240.38) 228.595 488.916
Activos/(responsabilidades) liquidas em balango 726.174 795.646 1,248.310 (660.519) (6.823) {235.606)
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Ocidental - Comparthia Partuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Os activos do fundo de pensdes sdo decompostos da seguinte [orma:

Eur

2080 2009
Titulos de rendimento varivel 33.469 1.247.262.000
Titulos de rendimento fixo 5.648.334 2.841.297.000
Terrenos e edificios - 383.431.00%
Outros 3412910 1.101,582.000
9,094,713 3,573.572.000

De referir que, até 31 de Dezembro de 2009, os passivos por beneficios pds emprego estavam cobertos pelo fundo de penses do
Grupo BCP, do qual a Ocidental Vida representava cerea de 0,13%.

Os titulos emilidos pelo Grupo Bance Comercial Portugués, S.A. contabilizados na carleira de investimentos do Fundo, sdo
analisados como segue:

Eur

2010 2009
Thulos de rendimento vartivel - 39.362.000
Titulos de rendimento fixo - 352.171.000
- 391.533.000

Os custos com os beneficios de saide tem um impacto significativo no custo total com penses. Considerando esta situagio,
procedemos a uma analise de sensibilidade considerando una variagio positiva de um ponto percentual no valor dos custos com os
beneficios de saide (6,50% para 7,5%). O impacto ¢ analisado como segue:

Eur

2010 2009
Impacto no Custo com Pensdes 5171 5.041
Impacto nas Responsabilidades 126.449 112.948
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Segtiros de Vida, S.A.
Notas as Demonstractes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 24 — Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacies

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 o saldo desta conta ¢ analisade como segue:

Eur
2010 2009
Tomadorcs de scguros 6.031.471 20.969.737
Mediadores de seguros 3.771 3.125
Resseguradores 368.155 98.482
6.403.397 21.071.344
Imparidade (5.334) {71.501)
Total 6.398.063 20,999,843
Cutros devedores 15.910.647 7.777.096
Total Qutros devedores 15.919.647 1.777.096
Total 22.317.710 28.776.939

Na rubrica Devedores por operagdes de seguro directo - tomadores de seguro encontra-se registado o montante de Euros 5.937.000
(2009: Euros 20.916.000) referente ao vator de recibos de prémio por cobrar.

Os movimentos ocorridos ne exercicio por perdas de imparidade em Devedores por operagées de seguro directo, de resseguro e
outros, sdo apresentados como segue:

2010 2009
Saldo no infcio do ano 71.501 28.093
Reversdes {66.293) -
Dotagdo do exercicio 126 43.408
Saldo no final de ano 5.334 71.50%
{'\i
YA
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Ocidental - Companhia Portugtiesa de Segiros de Viea, S.4.
Notas ds Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 25 — Impostos correntes e Impostos diferidos

O cdleulo do imposto corrente do exercicio de 2010 foi apurado pela Companhia com base numa taxa neminal de imposto e derrama
de 29% (2009: 26,5%), a qual corresponde 4 taxa nominal aprovada a data de balango .

As declaragdes de autoliquidagio das subsididrias da Companhia ficam sujeitas a inspecgiio ¢ eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante wm perfodo de quatro anos, o qual ¢ alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscais
reportdveis. Assim, poderio vir a ter lugar evenluais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretacdes da legislagdo fiscal. No entanto, ¢ convicgde da Administra¢io das subsididrias da Companhia que ndio ocorrerdo
liquidages adicionais de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras.

Os activos e passivos por impostos reconhecidos em balango em 3| de Dezembro de 2010 e 2009 podem ser analisados como segue:

Eur

2010 2009
Activoes por impostos correntes 34.957.102 -
Actives por impostos diferidos 63.002.917 18.201.782
Activos per impostos 97.960.019 18.201.782
Passives por impostos correntes 2.140.411 39,999.018
Imposte sebre rendimento - 37.725.861
Cutros impostos c taxas 2140411 2.273.157
Passivos por impostos 2.140.411 39.999.018

Os activos ¢ passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 podem ser analisados
COMO Segue:

L
Actives Passivas Liguido
2010 2009 2010 2009 2010 2009

Propricdades de investimente 33.744 46.251 - - 33744 46.251
Activos financeiros 15.582.934 12.383.73¢ - - 15.882.034 12.383.731
Passivos per contrales de seguro e de investimento 7133406 4.884.971 - - 7133406 4.884.971
Provisies 785.086 442,183 - - 785.086 442,185
Prejuizos fiscais reportaveis 38,885,348 - - - 38.885.348 -
Cuatros 282.39¢ 34,044 - - 282,399 434,644
Impostos diferidos aetivos/ {passivas) 63.002.917 18.208.782 - - 63.002.917 18.201.782
Liquido de actives/ passivos - - - - - -
Impostos diferidos activos/ (passivas) 63.002.917 18.20£.742 - - 63.002.917 18.201.782

O movimento do imposto diferido de balango em 2010 e 2009, foi reconhecido como segue:

Erer

2010 2009

. Reconhecido na . Reconhecido na
Reconhecido nos . Reconheeido nos .
reserva de justo reserva de justo

resultados resultados
valor valor
Propricdades de investimento (12.307) - (30.834) -
Activos financeiras 494.199 3.005.004 20.430.187 (10.537.161)
Passivos por contratos de seguro ¢ de investimento 2.248.435 - {14.545.408) -
Provisdes 342901 - 177.152 -
Prejuizos fiscais reportaveis (43.983.846) - - .
Outros (162.244) 82.869.1591 (104.982) -
Empostos difericos activos/ {passivoes) {41.073.062) 95,874,195 5.926,115 (10.537.101)
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Qcidenmtal - Companfiia Portuguesa de Segivos de Vida, 8.4,
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 20710

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2010 e 2009 é analisade como segue:

Eur
2010 2009
Imposto corrente (31.31% (43.524.279)
Imposto diferido (41.073.062) 5.926.113
Total do imposto reconhecido (41.104.379) (37.598.164)
em resul{ados

O imposto sobre o rendimento reconhecido na reserva de justo valor (capital proprio) em 2010 e 2009 é analisade como segue:

Eur
2010 2009
Imposto corrente (24.851.325) (24.851.325)
Imposto diferido [00.085.312 14.211.114
Total do :m'postn reconhecido na 75.233.087 (10.640.211)
reserva de justo valor
A reconcilizgiio da taxa de imposto ¢ analisada como segue;
Eur
2010 2009
Resultado antes de impostos 165.837.770 142.457.409
Taxa de imposto 29,0% 26,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto 48.092.953 37.751.213
Tributa¢io autdnoma 31.317 27.982
Efeito da alteragfio da taxa de imposto 376,480 -
Lfeito da taxa aplicdvel aos prejuizos fiscais reportaveis (7.037.415) B
Qutras diferengas permanentes (358.956) (181.031}
41.104.379 37.598.164

Nota 26 — Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros ¢ de contratos

de seguro e operacées consideradas para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento

Esta rubrica no montante de Euvros 6.018.205.000 {2009: Euros 6.044.647.000) é reiativa aos passivos financeiros relacionados com
os contratos de investimento de unit finked.

De acordo com os critérios definidos no IFRS 7 (ver nota 16), os passivos [inanceiros da componente de depésito de contratos de
seguros ¢ de contratos de seguro ¢ operagSes consideradas para efeilos contabilislicos como contratos de investimento classificam-se
como ndvel 2. A avaliagfio destes passivos é efeciuada pela Companhia tendo por base o justo valor dos activos subjacentes.
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Ocidental - Companhia Portngiesa de Seguros de Vida, §.41.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 27 — Outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta conta € analisado como segue:

Eur
2010 2009
Passivos subordinados 35.000.000 35.000.000
Depositos recebidos de resseguradores 8.256,141 8.082.733
Outros 213.574.989 550.382.910
Total 256.831.130 593.465.643

O passivo subordinado corresponde a um empréstimo celebrado com a Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S, S.A. no
montante de Euro 35.000.000, sem prazo {ixo ¢ com taxa de juro indexada & Euribor de [ ano acrescida de 1,65%, com inicio em 22
de Setembro de 2008.

Os depositos recebidos de resseguradores representam o valor das caugdes prestadas por resseguradores, em consequéncia da
aceitagiio de riscos ¢ do recebimento de prémios de operages originadas pelo negécio de resseguro cedido.

Os Outros passivos incluem o valor das responsabilidades inerentes ao contrato de recompra (REPQ) de investimentos de
rendimento fixo (divida piblica) com o Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Buros 213.575.000 (2009: Euros

550.383,000). Os activos incluides no terme do acordo, nio foram desreconhecidos nas Demonstragdes Financeiras da Ocidental
Vida, wma vez que ndo houve transleréncia de riscos ¢ beneficios inerentes 4 posse desses investimentos (ver nota 32).

Nota 28 — Outros credores por operagdes de seguros ¢ outras operag¢des

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conla é analisado como segue:

Eur

2010 2009
Tomadores de seguros ¢ intermedidrios 14.793.802 14.997.947
Ressepumdores 2.702.789 4.027.444
Credores por operagdes de SCgUro e resseguro 17.496.591 19.025.39]
Outros credores 53.962.555 122,799,757
71.459.146 141.825.148

Total

A rubrica de Tomadores de seguros ¢ intermedidrios inclui o valor de comissdes a pagar ao Bance Comerciai Portugués, $.A. no
montante de Euros 13.963.000 (2009: Euros 14.126.000).

Em 2009, o saldo da rubrica Qutros crederes inclui o montante de Euros 56.353.000 relativo a investimentos adquiridos nos iillimos

dias do ano e que foram pagos no inicio de 2010 {operagdes a liquidar).

A rubrica de Outros credores, em 2010 ¢ 2009, inclui ainda um valor correspondente a empréstimo celebrado com a Millennivmbep
Ageas Grupo Segurador, 8.G.P.S, S.A. no moatante de Euro 51.600.000, acrescido dos respectivos juros decorridos.
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Ocidental - Companthia Portuguese de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonsiracies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 29 — Acréscimos e diferimentos

Em 2010, os acréscimos de custos incluem um montante de Euros 6.078.000 (2009; Eure 5.197.000) relativo a fees de gestio dos
unit linked a pagar ao gestor de activos do Grupo.

Nota 30 —~ Outras Provisdes

Em 31 de Dezembro de 2010 & 2009, o saldo desta conta e as alteragdes das outras provisGes sdo analisadas como segue:

Eur

2010 2009
Saldo em | de Janeiro 1.668.496 1.938.342
Reversio do exercicio (1.668.496) (1.938.342)
Dotacdo do exercicio 2.873.397 1.668.496
Saldo em 31 de Dezembro 2873397 1.663.496

Em 31 de Dezembro de 2010, foi anunciado pelo Conselho de Administragio e Comissio Exccutiva um plano de reestruturagio,
sendo que em resultado do mesmo, foi reconhecida uma provisde para reesiruturagiio no montante de Euras 2.707.000.

I1.6 Notas a demonstragdo das alteracdes no capital préprio

Nota 31 — Capital, reserva legal, resultados transitados e reserva de justo valor

Capital

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital social da Ocidental Vida encontra-se representado 4.475.000 acgdes com o valor nominal de
Euros 5 cada. A Sociedade ¢ detida a 100% pela Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, 8.G.P.S., S.A.

Reserva legal

De acordo com a Legislagio Portuguesa, a Ocidental Vida tem de constituir uma reserva legal de pelo menos 10% sobre o resultado
liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do Capital social.

Reserva de reavaliagdo (reserva de justo valor)

A reserva de justo valor corresponde ao valor acumulado das variagdes de justo valor dos investimentos disponiveis para venda, de
acordo com as politicas contabilisticas descritas na nota H.1.
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A movimentagio ocorrida na reserva de justo valor, antes de impostos, em 2010 e 2009 foi como segue:

Saldos em 01 de Janeiro

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstrages Financeiras

Eur

2010 2009

82.366.195 (40.757.665)

31 de Dezembro de 2010

Ajustamentos ne justo valor  {382.300.135) 129.426.199
Vendas 2,869,823 {302.339)
Saldos em 31 de Dezembro (297.0664.117) 82.366.195
A reserva de justo valor ¢ analisada como se segue:
Eur
2010 2009
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda 6.072.033.095 3.299.507.961
Justo valor de investimentos disponiveis para venda 5.774.968.978 5.381.874.156
Ajustamenios no justo valor reconhecidos na reserva reavaticio (297.084.117 §2.366.195
Ajustamenios por reconhecimento e impostos diferidos e correntes 75.233.987 (21.827.042)
Reserva de reavalicio, liquida de impostos (221.830.130) 60.339.153
Participagio resultados a atribuir ("shadow"}, liquida impostos - (31.627.627)
Reserva de reavaliciio, liquida de impostos (221.830.130) 29.511.526
O Capital préprio em 31 de Dezembro de 2010 ¢ analisado como se segue;
Fur
Reservas de reavahagdo
Impostos diferidos ¢ Reserva Prémio de Resultados Ouiras Resulnala Totat docapital
Capilal Valor bta COMERICE Malor liquedo Revervalegal | estatutinia emissdo Iransitados FesCrvas liynidu priprio
Capitat 22375 1Hi6 . - - . - 1XATS000
Resanas de risavalingdn {297 064 1) TE2IRGST (221 BIB130) 1221 8300 130y
Fartrenpragdo rexultadus o ateebuir (“shadow™)
Resaltdo Tiquida do exereiomn 13713 301 124 730 A
Hesultados transpades REEEAI NEL] 475721133
Onfras wservis EayE Y LT WS35 13 TT90E2Y 4 T2 I3 3 ¥id 56
Satibos 31 Beavmbro 2010 21375000 (190064117 5233947 (RALE30EID) 22,375,000 MEIXS A5.779.02% el I NEE 4.7562.201 124.233.39} A57.861.077
O Capital proprio em 31 de Dezembro de 2009 ¢ analisado como se segue:
Eur
Reservas de regvaliogdn
Impostos diferidos ¢ Resena Prémio de Resultados Outras Resultado Total do capital
Capatal Yalor brwe comenmes Valor iquido Reserva lepal  estalutina emissio d Feservis tguilo préprio
Capial 22375000 22375000
Reservas de revalingio 2166165 2187040 60530 1S3 0 539,153
Parhicapigdo resultados i atnbaie (" shadow™y CI2 T8 4S8y 11 186 431 {31 027627) (31 827 627)
Resultzdo liguido de exereizio L E59 243 1BLN5D 245
Resultados Innsiodos 373 8AT 9L ATsaan
Outras reservas 23375 tHD 948 338 IFTTRG2Y B ) e 24 £3 364 560
Saldos M Erezembro 2009 12375000 40.151.737 (0.640,318) 0,512,526 2LITAR006 QIB.I35 35.779.023 RYARIARSE ] 4,763,202 104,859,348 54472042
42
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3 de Dezembro de 2010
I1.7 Outras notas

Nota 32 - Transacgdes com partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 o valor das remuneragiies do Conselho de Administragfio sio analisadas como segue:

Eur
2610 2009
Remuneragies 659.239 990.745
Comfibukﬁes para ¢ fundo de 2,995 434 115.153
pensdes
2.954.673 1.105,898

A andlise das transacedies com partes relacionadas em 2010 e 2009, ¢ analisada como segue;

Eur
Balango Grupa BCP Grupo Ageas Fundo Pensdes BCP Fundo Pensdes Apeas  Holding MBCPA Total
Caixa ¢ seus equivalentes ¢ depdsitos 4 ordem 135.141 559 - - - - 135.141.559
Empréstimos concedides ¢ contas receber 264.920.038 264926038
Achivos financeires disponiveis para venda L ENFIREE) - - - - MR8
Activos financeiros ae justo valor através de reseliados 31.533424.309 $1.040.600 - - . 3.614.064909
Qutros activos 1494 381 - - 726174 - 2 2555
Total do activo 4.253.310.77¢ 81.040.600 - 126174 - 4.335.077 545
Provishes técnicas 130,591,793 131091 - - - 120722 884
Oulros passivas financeiros 213.574.989 - - - 86.6060.000 300. 174989
Qulros passivos 14.371.807 - 1.284 - - 14.373.0%
Total do passivo 348.538.589 L31.0%1 1.284 - Ho6.600.0{0 435,270,964
Liquide Activo / {Passiva) 2010 3.904.772.182 $0.909.500 (1.2849) 726474 (86.602.00D)  3.599.806.581
Liquide Activo / (Passivo) 2009 4.279.099.965 73.006.034 - 795.646 (87.644.648) 4.265.256.097

Enr
Demgnstragifio de resultados Grupo BCP Grupo Ageas Fundo Pensbes BCP Fundo Penstes Ageas  Holding MBCPA Tonl
Primios adquindos Jiquides de resseguro 1684913 - 21.525.419 - - 23210332
Doy idendos @ juros a recebor 173.558.476 - - - - 173,548,976
Ganhos Hiquidos de aciivos ¢ passives financeinos ndo valon zadas
24 pusto valor attavés pankos ¢ perdas (904,345} - - - - (901.345)
Ganhos tiguidos de activas ¢ passives finaneares walonzades ao
sustovalor através ganhas ¢ perdas {H49.485,3201 13.707.940 - - - 1435, 777.186)
Tatal de proveitos {275.153.082) 13.707.950 21.525.419 - - (239.919.733)
Wanagdo provisdes éemicas liguida de ressepuro (10.950.058) (42.050) {5.91%.09%) - - {2L910.807)
Cuslos de aguisigio (55.141.348) - - - - (35.741.34%)
Gaslos gerais ¢ adminisimativos (10,401,720 . 4.356.545 12.590.520) (268358 1% (11.278.2063
Total de custos {77.093,126) (32,050} (5.522.154) {2 390.520) (2.682.8:1) (87.9M1301})
Liguide Proveitos / {Custos) 2010 (352.246,208} £3.665.390 16.003.265 12.580.520) (2.682.510) [327.850.084)
Liquida Proveites / {Custos) 2009 218.615.769 37457549 16,085,150 (1604849 (2.307.0%4) 279.390.935

As transacgdes com o Grupo Banco Comercial Portugués SA., sio referenles, nomeadamente, a investimentos, a comissdes a
pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A., pela distribuiciio dos produtos da Companhia e a comissdes a pagar 3 Millenniumbep
Prestaciio de Servigos, A.C.E., por servigos partilhados.

Em 2010, a Ocidental Vida fez um acordo de venda e recompra (REPO) de titulos de rendimento fixo {(divida piiblica) com o
Banco Comercial Porfugués, S.A, no montante de Buros 213.575.000 (2009: Euros 350.383.000). Os aclives vendidos e
recomprados nos termos do acordo ndio foram desreconhecidos pela Ocidental Vida, uma vez que nio houve transferéncia de
riscos ¢ beneficios inerentes & posse desses (itulos.
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Nota 33 — Gestio de riscos

Uma gestdo de risco saudavel ¢ um dos pilares de suporte a uma estratégia de crescimento rentdvel e sustentvel, e consequentemente
umz competéncia nuclear na OCIDENTAL - Companhia Portugiesa de  Seguros Vida, S.A.. Como parte da sua governagio, a
OCIDENTAL - Companhia Poriuguesa de Seguros Vida, S.A. adoptou uma estrutura organizacional de gestio de riscos baseada na
estrutura em vigor no Grupo Ageas, O objectivo primordial é o desenvolvimento ¢ implementagiio de uma estrutura de gestio de
riscos gue permita assegurar ¢ atingir o equilibrio apropriado entre o risce e o retorno de modo a fixar ¢ preservar a confianca dos
clientes, dos accionislas, dos reguladores, das agéneias de avaliagio de rating e das restantes partes interessadas. A estrutura da gestio
de riscos esti inerente a todos os niveis dentro da OCIDENTAL - Companhiia Portuguesa de Seguros Vida, S.A.

Taxonomia de riscos:

Em linha com as politicas ¢ principios de gestdo dos riscos do Grupo Ageas, a OCIDENTAL - Compeanhia Poriuguesa de Seguros
Vida, S.4. centralizou as virias fungdes relacionadas com a gestiio dos riscos, através de reporte directo ao Administrador responsivel
pelo pelouro financeiro (CFO), o qual ¢ também responsdvel pelo risco (CRO). Na mesma altura, a OCIDENTAL - Companhia
Portuguesa de Seguros Vida, S.A. adoptou a taxonomia standard da Ageas na gestiio dos principais riscos:

Risco operacional Risce de investimento Risco especifico de seguros
Risco evento Risco de crédito Risca especifico do ramo Vida
Risco negdcio Risco de mercado

Risco de liquidez

a) Risco operacional

Qualquer instituigdo, incluindo as instituigdes financeiras, estdo sujeitas a risco operacional consequéncia, da incerteza
inerente ao negdcio, ¢ do processo de tomada de decisfo. Para efeitos de reporle e menitorizagdio, o risco operacional pede
ser dividido em duas categorias, risco de evenlo ¢ risco de negécio.

O risco de evento compreende o risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou fatha de processos internos, pessoas ¢
sistemas ou devido a eventos externos. Esta definigio de risco de evento inclui o risco legal e de compliance, excluindo o
risco estratégico e reputacional.

O risco de negdeio € o risco de “estar no negdcio” e compreende o risco da perda devido a mudangas no ambiente estrutural
efou competitivo. Tem uma natureza essencialmente externo podendo, mesmo assim, ser mitigado por boas praticas de
gestdo.

A fungio de gestio do risco operacional da Milienniumbep Ageas, particularmente a OCIDENTAL - Compankia Porttguesa de
Seguros Vidu, S.4., integrada no departamente de Gestiio de Risco, continua a implementar as melhores praticas de gestio do risco
operacional mediante a introdugfio dos principios e metodologias em vigor no Grupo Ageas. Em particular, a implementaciio de wma
estrutuia de gestio de risco operacional e gestdio de controlo, cobrinde fodos os niveis do risco operacional. A estrutura de risco
operacional e gestio de controlo (ORMC) inclui politicas para o controlo do risco operacional, para a identificagio, avaliagio,
mensuragiio e reporte desles riscos e para a sua miligagdo.
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POLITICA DE RISCO OPERACTONAL (EVENTO)

Risco Operacional — identificacdo, 30, cdofmodelagio, andlise, reporte, monitarizagio
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GESTAQ DO RISCO OPERACIONAL (EVENTO) POR PROCESSO/LINHA NEGOCIO

A implementacio desta estrutura contribui para o aumento da consciéncia relativamente ao risco operacional, assim como a eficiéncia
da sua monitorizagio, mensuragio e necessidades de capital. Para que esta abordagem tenha sucesso, serd necessario inplementar uma
gestdo de risco transversal 4 organizagio e definir uma politica de mitigagiio apropriada, tendo em consideragiio o processe de negécio
inerente & OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.A..

Para a efectiva e eficiente identificagfo e gestio dos riscos operacionais, a OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida,
S.4. ja implementou algumas ferramentas e téenicas:

* As Avaliagdes de Risco sio efecluadas periodicamente no negdcio e suportam fungdes que asseguram uma visdo
desenvolvida do perfil de risco operacional. isto consiste numa avaliagio de risco ascendente com o objectiva da
identificacio e avaliagio do risco operacional no contexto organizacional e de processo;

¢ O Plano de Continuidade de Negécio ¢ um processo de gestiio que identifica as potenciais ameagas para uma organizagio ¢ o
impacto nas operagdes de negocio, que essas ameagas possam ter no caso de ocorrerem. Fomnece uma estrutura para a
constriicio de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efectiva que salvaguarde a reputagio, os
interesses dos seus stakeholders, marca e valor criando aclividades;

o  Seguranca de Informacfio que define a estrutura organizacional, gestdo e corpo de responsabilidades e as directivas de
informagio de seguranga aplicadas através da QCIDENTAL - Companhia Poriuguesa de Seguros Vida, S.A.;

e Declaragdo de Controlo de Gesldo: enquanto o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento, o controlo de
gestiio esld associado ao risco de negéeio, As equipas de gestdo assinam as suas declaragdes de controlo de gestdo no final de
cada ano, que € um testemunho do funcionamente da gestiio de risco e de sistema de confrolo interno durante o ano.

b) Risco de investimento
O risco de investimento, & composto por 1r8s riscos: crédito, mercado e liquidez.
Risco de crédito

O risco de crédito deve ser entendido como o risco decorrente da incapacidade de um emissor cumprir os termos contratados ou de
alguma forma falhar esses termos.

No contexto da OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.A., esle risco ¢ essencialmente relevanle nas suas carteiras
de investimenios financeiros, através da sua exposi¢io a obrigagdes, em que estamos investidos para beneficio quer dos segurados,
quer dos nossos accionislas. Este risco é gerido através da implementagfio de uma politica de erédito que contém um conjunto de
principios, normas, directrizes e procedimentos para efeitos de identificagiio, mensuraciio e reporte.
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A OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.A. esta, igualmente, exposta a risco de crédito, através dos tratados de
resseguro, mas relativamente a estes, a OCIDENTAL - Companhia Poringuesa de Seguros Vida, S.4. assegura-se gue 0§ mesmos sio
colocados em instituigdes de elevada qualidade crediticia.

O quadro seguinte indica os valores da carteira de investimento repartida por “investimentos dispeniveis para venda”, “investimentos
ao justo valor alravés de resullados™ e “carteira de negociagio™, por tipo de activo:

£rir

Carteirs de Investinenin 2010 o 2000 5,
Actives financeiros dispaniveis para venida 5.666.241.973 100.0% 3,283.689.267 1000%
Divida pablica 2723080831 48.1% 2322114186 55.3%
Obrigagdes 2030276723 46,4% 2.450.554.693  35.3%
Acglies 215,580 H%e 233.068 0.0%
Fundos de nvestimento:

Chbrigagdes 45.586.365  1.0% 100373514 22%

Acgdes - 0k ITHG 25%

Imobiltine 188,049,247 33% 114.014.190 4,1%

Alwernativas 35.133.227  0,6% 27361970 06%
Activos figanceltos 2o iiste valor 5.856.920.092 160.0% 5.897.847.280 100,034
Divida piblica 44235455 0,8% 42190178 0.1%%
Obrigagdes 5508.745.194  95,6% 5759194672 046%
Fundes de investimente;

Obrigagics POTA30 LT% IRGIRIV0 08%

Acglcs 102,701,740 1.8%, 4L160.E16 DA%

Alternatives 11.497.273 0.2%% 16354 118 0,4%
Dietidos para negociagio (14.582.313) {384.618.676)

Dervados de negociagio 19K 985,675 165,754 234

Repo (213,574 989 {550.382.910)

5

Total [1.508.572.751 10.7946.607.471

Um dos objectivos da polilica de investimento da Companhiza é mitigar o risco de crédito subjacente através da diversificagio da
carteira, por secior, mercado e pais.

As acgdes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financciros disponiveis para venda  Ewr-

Acghes 2010 2009

por tipo de indistria Valor % Vator %

Instituigdes financeiras 167,792 77,8% 167.792 72,0%

Comunicagdes 47.033 21,8% 64,321 27,7%

Consumiveis nilo ciclicos 750 0,3% 750 0,3%

Consumiveis ciclicos 35 0.0% 3 0.0%
215.580 100,0% 233.068 100,0%

As obrigagdes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos finangreires disponiveis para venda  Fnr Activos finxnceleos ag justo valor e

Olrigagdes 2010 2009 2610 2009
1o tipo de indisiria Valar % Valor % Valor %% Valoe %%
Divida pitblica 1.723.980.831 50,9% 2522514.186 30,7% 44235435 0.8% 42.190.178 4,7%
Institnigies linanceiras 1.951.834,701 36,5% 1.806.543.927 36,3% 4.027.139.928 TE4% 4.144,700.1 24 71.8%
Operagdes de securitizagie 17.508.507 0,3%; 23,504,831 5% TR.9IBO0R 1% 80.205.987 1,494
lndristria 140.754.410 2,6% 143.682.009 29% 3905.595.303 7.0% 489,461.738 8,4%
Sectores bisicos ¢ energdticos 148.973.168 2,8% 158190817 3,2% 146.840.299 2.5% 184,916,449 3%
Dperapbes hipotewirias 17.139.932 0,3% 29,060,849 0,6%% 5.413.504 0.29% 11.360.514 4,2%
Consumiveis niio ciclicos 61.243.323 1,4% 53.243.080 1,07% 123.529.324 2.3% 1.793.191 0,03%5
Consumiveis eiclicos 31.971.201 0.6% 16.363.250 0,33% 207.300.226 3,71% 199.490.761 3.44%
Comunicagdes 142,794,381 2,7% 106.638.306 ERELH 188.449.483 3.3% 12,559,850 2,46%
Materias primas 22.710.913 0.4% 23072383 0,46%% A37.380009% 6,0% 409,339,504 7.006%
Diversos 64.974,675 1,2% 64,896,571 1,30% 84951352 1.5% 93943971 1.62%%
Tnergia 30.371.420 0.6% 31358670 0.63% 906,082 0.6% 1.219,693 0.92%%

5.354.257.554 100,0% 4.978.664.879 100,0% 5.642.080.64%  100,0%% 5.4801.354.850 100.6%
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O quadro seguinie mostra a qualidade crediticia (raring) dos emitentes de todas as obrigaces (com base em ratings externos):

Activos finzncefens disponivels para venda = Ewr Activos financeires ao justo vafor L
Ohrigagdes por notagiio 010 2008 20100 2009
e Rating Valor k) Yalor e Yaulor h Valor Ya
AAA £96.059.392 16,7% 1.250.723.199 25,1% 34.442.847 1.0% 59.002.039 1,0%
AA 949.016.290 17,7% 714.214,377 i4,3% 12.340.072 0,2% 45,028.647 1,5%
A 2.390.158872 44,6% 2.352.372.246 7.2 306.203.368 54% 3.135.337.024 54,0%
EBBB 958.151.854 e 659.057.272 13.3% 4.693.140.777 §3,2% 2.494.814.517 33,0%
BB 121.674.251 ¥ - 0,0% 469.992.274 §,3% - 0,0%
B - 0,0% 13001785 0.0% 5.477.764 0,1% 25.673.391 0,4%
e 3152825 0,1% B 0,0%% 9.604.550 0,2% 1.515.834 0,0%
cC 354625 0,0% - 0,0%% 11.230.057 0,2% - 0,0%
[ - 0,0% - 0,0% 19.469.094 0.0% - 0,0%
Not rated 33.489.445 0.6% - 0.0% 70,079,840 1.2% . 0.0%
Totat 5.354.257.554  100.0% +.978.668.87%  (00,0% 5.642.980.649  100.0% 5.801.384.850  100.,0%
Divida pablica - AFDV 2.723.980,83) 50,9% 2522.114,186 50,7% 44,235,455 0,8% 42.190.178 0,7%
Qbrigagdes - AFDV 2.630.276.723 49,185 1.456.554.693 49.3% 3.598.745.194 99.2%% 5.759.194.672 99.3%
Total 5.354.237.554 100,0% 4.978.668.879 100.0% 5.642.980.64% 160.0% 5.801.384.850 100,0%
Eur
2010 2009
Valor %o Valor Yo

Depdsites em Institui¢des de Crédito
BBB+ 400.067.597 100,0% 951.735.521 100,0%
Qutres devedores per operaciies de seguros ¢ outras operagies
At 33.075 0,1% -
A 335.080 1,3% 51.236 0,335
Seru rating 21.949.555 98.4% 28.695.703 99,7%

22.317.710 100,00% 28.776.439 FG0,00%
Total £22.385.307 980.512.460

As unidades de participagio em fundos de investimento detidas pela Companhia, podem ser decompestas por tipo e regido geogrdlica:
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Fundes de investimento
por zona gepgrafica
Obrigagdes

Imabilsirie

Alierativos

Total em Dezembra 2010

Obrigagdes
Acgdes
Imobilidrio
Allemativos

Tatal ein Bezembro 2009

EUR

Portugzl Luxemburgo likas Crimao Total b
- $8.586.365 - 88,586,363 I8.4%%
188,049,247 - - 188.049.247 al),3%%
4.884.260 4.163.200 26.083.767 35.133.227 11.3%
192,933.507 52.751.565 26.083.767 311.768.83% 100,0%
9.705.244 $90.468.270 - 106,173,514 32,08
- 3.237.640 - 3.237.640 1,19
174.014. 190 - - 174.014.190 37.1%
2.491.713 ~ 24.870.263 27.361.976 9.0%
186.211.147 93.705.910 24.870.263 304.787.320 100.0%
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Fundus de i) Auste Valor ELR

pos ziska prografica Perpinszal Luxctnburra Franga Irtanda 11has Vintons ELUA Alemuanta iniaterra Total "a
Obnipagdes 3R9.230 71601552 13.599397 13213 558 - - - 3368 99740331 A66%a
Acgies 113 77% 19753 89% - 2119752 - HAE02 - 02514 182 701.739 45,07
Adtemativos - RNLCENEE) - 926 456 6 R26.4719 - 119§ - 11397271 Sed"s
Total em Besembra 2610 03407 155.006.673 13.959.367 6. 255,966 6826139 Ap3H02 L1958 819,162 213.030.443 1ao.e=¢
Ohngagdes 2EG AN 33.205.996 - 20055 - - - 491,74 38 .048.306 40,22
Acgles 173.259 2R298.176 5463 004 6322148 - FRI084 - MERSH] ALIO0EIN d2E%
Altzmativos - 1 833,384 1370051 18107 1.07¢ 248 - 4. 106 - 16354514 17.0%
Total vm Dezenshrg 31009 2443660 61.327.658 S.833.085 18. 142,400 1.976.248 BL.684 4.106 FIB.589 86162430 100,0%%

Risco de mercado

O Risco de Mercado corresponde ao risco de perdas significativas resultantes de variages adversas do mercado, dos pregos
das acgdes, das taxas de juro, das taxas de cimbio e do valor do imobilidrio. A OCIDENTAL - Companhia Portugiesa de
Seguros Vidu, S.4. reconhece que tal risco ¢ inevitdvel, sendo consequéncia do tipo de negdcio que explora, mas que, um
determinade nivel de risco de mercado ¢ aceitdvel, sendo benéfico em prol dos seus segurados ¢ accionistas.

O Risco de Mercado ¢ dividido em dois tipos diferentes, risco de ALM e risco de iruding, dependendo do proposito do investimento.
Se o investimento for realizado com um propésito de realizagio de mais-valias a curto prazo estd associade a risco de rading,
qualquer investimento com proposilo diferente serd associado a risco de ALM.

A OCIDENTAL ~ Companhia Portuguesa de Seguros Vida, 5.A. controla o risco ALM através de indicadores de exposicio ao risco,
tais como:

(i) Anilises Cash-Flow gap, as quais ilustram o perfil de exposigio 4s taxas de juro ao longo do tempo e sdo ulilizadas para
quantificar ¢ comparar a sensibilidade dos aclivos e passivos nos diferentes intervalos de tempo, bem como analisar o
mismatch entre aclivos e passivos para as diferentes maturidades;

(i1} Andlises de sensibilidade s taxas de jurg, que indicam quanto pode variar o valor de mercado dos activos e dos passivos por
ponta base de alteragio da curva de taxas de juro. S3o feitos testes para cendrios de +/-100bp aplicados ao juste valor;

(iil) “Duration”, a qual ¢ utilizada como um indicador chave para o risco de taxa de juro: reflecte a sensibilidade a uma pequena
variagfio paralela da curva das taxas de juro;

(iv) “Eqrnings et risk”, que é um indicador que simula o efeito de alteragiio das taxas de juro nos resullados futuros;

(v} “Falue ai Risk” (VaR), que caleula a perda polencial gerada por variagdes dos pregos ¢ das taxas de juro. Para a

determinagio do Capital Econdmice, o VaR ¢ calculado com base num horizonte temporal de um ano e num grau de
confianga de 99,97%.

O Comité de Risco monitoriza, trimestralmente, o risco do capital econdémico do ALM (Ecap)/ indicadores de retorno e posigio assim
como o capital econdimico, Neste Comité é também revista a estratégia de alocagfio de activos das companhias seguradoras, e em
particular a definigfio estralégica dptima de alocacio de activos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ definido como o risco da QCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S/ se tornar incapaz de:
- honrar os seus compromissos financeiros para com os segurados e outros credores sem que para tal tenha que incorrer em
perdas inaceitdveis;
- realizar activos para financiar os seus compromissos financeiros, como ¢ quando eles ccorrerem, tanto em circunstancias
normais de mercado, como em situagdes desfavorives,

Ou seja, o risco resultante da QCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Segiros Vida, §.4, embora solvente, nio dispor de recursos
disponiveis para cumprir os seus compromissos quando estes ocorrem, ou para o fazer, tenha de incorrer numa perda excessiva. A
gestdo deste risco assenta na combinagiio de uma gestio de recursos e simultaneamente, na definiciio de uma politica de investimentos
que contempla uma percentagem de activos com eicvado grau de liguidez.

Os saldos apresentados nilo sdo compardveis com os saldos contabilistices, uma vez que incluem fluxos de caixa projectados e nfio se
encontram descontados.
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A,
Notas as Demonstracies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos financeiros, de acordo com a
respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Eur
Risco de liquidez <1 mis 1-3 meses 3-12 meses 1-5 anos > 5 anos
2010 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade sera Maturidade Tortal
Agctivos finaneeiros  taxa fixa 107.429.250 57032791 498.872.256 2.472.301.820 2.444.979.159 - 5.580.615.275
Activos financeiros a laxa varidvel 24774700 16.000.000 92.576.751 383.561.96% 423,563,841 - 948.477.256
Qutres activos financeiros 159.872,057 373.005.240 339.326.670 366.938.968 62.042.760 312430986 1.813.622.675
Activos financeiros classificados ne recenheeimenta - 492.210.062 737.429.032 2121982471 2.291.359.084 213939443 5.856.920.092
inicial 2o justo valor atravds de ganhos ¢ perdas
Activos financeiros 292.076.007 938.248.093 1.668.204.708 5.544.785.223 5.271.944.844 516376423 14.191.635.298
Actives Nio Financciros 155.909 311.819 632.729 103.615.223 6.520.836 - 111.236.516
Totzl de actives 192.231.917 938,559,912 1.668.837.436 5648460446 5.228.465.080 526376423 14302871814
Outres passivos fintnceiros 20.113.544 16.893.466 233.880.256 2,121 406 275.204 35.000.000 328.290,276
z‘;‘r‘u‘“ e gue o risco ¢ suportida pelo tomador de 1823586 148.705.559 STS986.654 32136858313 1875031627 - £.018.205.239
Passivos Financeiros 24.937.530 385.599.025 809.874.910 3.215.777.219 1.875.306.831 35.000,000 6.346.495.515
Passivos ndv financeirvs 33.517.808 7,158,975 36.607.280 1.644.438 6E] 3.187.923.273 - 0,909,647.026
Totak de passivos 58.455.338 392.758.000 846.482.190 4.860.218.907 7.063.231.10n 35,000,000 13.256.142.541
Enr
Risco de liquidez <1 més E-3 meses 3-12 meses 1.5 anos > 5 anos sem
2009 Maturidade Maturidade  Maturidade Maturidade Maturidade  Maturidade Total
Activos financeiros a taxa fixs 161.345.937  49.535.952 281.242.523  1.684.867.579 2.467.400.324 - 4.644.392.514
Activos financeiros a taxa variavel 26.837.100  60.734.377 244.032.601 372,498,254 561.496.885 - 1.263.599.217
Outros activos financeiros 190,706,439  40.590.927 810.360.377 676.538.769 122,993,635  305.121.815 2.152.311.962
Activos linanceiros classificados o - 94.371.221 225.598.380  2.876.144.060 2.595.161.212  102,273.157 5.807.548.030
Aclivos financeiros 378.889.475 251232476  1.565.233.881  5.610.048.662 5.747.052.256  407.394.972 13.959.851.723
Actives Nfice Financeiros 114.950 229.980 722.767 22.242.785 6.907.370 - 30.217.893
Total de nctivos 379,004,465  251.462.457  1.565.956.648  5.632.291.447 5,753.959.626 407.394.972 13.990.069.616
Quiros passivos financeiros 71.159.425  50.697.747 577.719.782 188.230 325.608 35.000.000 735.290,792
Passivos em que o risco ¢ suportado pelo ” -
3 548 2 2.145.023.72
womador de segurg 8.660.343 7.489 42.769.545  3.848.186.192  2.145.023.729 6.044.647.208
Passivos Financeires 79.819.768 50.705.236 £$20.489.327  3.848.374.422  2.145.549.337 35.000.080 6.779.938.090
Passives niio financeiros 46,637.843 8.843.351 152.593.782  1.921,170,350  4,£39.587.02] - 6.268.832.588
Total de passives 126.457.613 39.548.786 773.083.169  5.769.544.812  6.285.136.358 35.600.000 13,048,770.678

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros teve por base os principios e pressupostos existentes na
OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.A para a gestio e controlo da liquidez no dmbito da sua actividade, com os
ajustamentos necessarios respeitantes aos requisitos de divulgagiio aplicdveis.

Relativamente aos aclivos {inanceiros, nomeadamente aos investimentos (excepto Unit Linked), foi tomado como critério a
maturidade coniratual ¢ a dala de vencimento sendo considerado o valor nominal adicionado ao valor do cupiio projectado a pagar até
@ maturidade usando-se para & taxa varidvel {floating rare notes) o cupio pago em Dezembro de 2010 e 2009 respectivamente.

No que diz respeito ao passivo, os principais pressupostos utilizados foram:

No apuramento dos cash-flows previsionais da provisiio matemalica do ramo vida (passivos ndo financeiros)
e dos passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de investimento foram considerados os

seguinies pressupostos:

i) o valor de balango dos contratos “Unit Linked” foram considerados com maturidade 3 vista™
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Qcidental - Companhia Portuguesa de Segiiros de Vide, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

ii) no cdleulo dos cash-flows ndo foram considerados resgates antecipados.

Risco de cambio

Qualquer produto financeire é denominado numa determinada moeda, o risco de cdmbio advém de possiveis alteragdes da taxa de
cimbio para a moeda de referéncia da OCIDENTAL - Companfiia Portuguesa de Seguros Vida, 8.4., ou seja , o Euro.

A OCIDENTAL - Companhia Porfuguesa de Seguros Vida, 8.4, definiu que todo risco de cAmbio devera ser coberto,

O balango da Companhia tem a seguinte exposigiio por moeda:

Eur

Riyeo cambiaf 2010 EUR LsD GRFP JPY Total
Investimentos 11.779.066.679 37.371.640 7.237.145 7.188.281 11R30.874.745
Oulros achivos 5331621823 - - - 533.621.823
Tutal de activos 1L312,685,502 37,571,640 T.247.145 T.189.281 12364 494,568
Passiva 11.396.633.591 - - - 11896632591
Total de passives 11.896.632.591 - - - 11.8%6.632.541

Eur

Risco cambinl 2009 EUR usD GBP Py Total
Tawestimentos 11422829402 16,594,788 1.322.660 2.428.820 1445175670
Cutros actives 101,730,353 - - - 101,730,353
TFotal de activos 12.433.580, 755 16,894,784 3,322,660 2.428.820 12.455.906.023
Passiva TLBA1.433.78] - - - FLE61 433,781
Futad dy passivas 15.861.435.781 - - - 11.861.433.781

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o justo valor dos activos ¢ passives {inanceiros mensurados ao custo amortizado ¢ analisado
como se segue:

Eur
2010 2009
Activo
Caixa e disponibilidades 135.141.559 215.174.843
Empréstimos ¢ contas a receber 264.926.038 736.500.678
Devedores por operagdes de seguro directo,
resseguro e outros 22.317.750 28.776.939
Total 422.385.307 980.512,460
Passivo
QOutras respensabilidade Financeiras 256,831,130 593.465.643
Credores por operagdes de seguro directo,
ressegure ¢ outros 71.439.146 141.825.148
Total 328,290,276 735.290.792
o 11
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembio de 2010

c} Risco especifico de seguros

Devido & natureza particular da actividade sepuradora, parte do risco da subscrigio ¢ tramsferido do segurado para a seguradora.
Enquanto que ao nivel do segurado este risco pode ser aleatério e portanto imprevisive!, uma das principais fungdes da companhia é
agrupar esses riscos individuais em carteiras onde os custos com sinistros e as suas variagdes potencials podem ser analisados e
modelizados. As companhias de seguros definem prémios, reservas e requisitos de capital (solvéncia) com base na percepgiio dos
custos médios com sinistros ¢ de como ¢ que estes podem variar. Analisar, monitorizar e estimar estes custos sio actividades essenciais
na gestdo do risco de seguro, A incerteza inerente s despesas futuras e as taxas de resgate/anulagiio fazem também parte de risco de
segurg, dade o seu potencial impacto nos sinistros e requisitos de provisionamento.

O risco especifico de seguros abrange todos os riscos inerentes & aclividade sepuradora, com excepgio dos que sio abrangidos no
dmbito do risco de investimento ou do risco operacional.

Nos Seguros de Vida, o risco especifico de seguro surge da incerteza telacionada com as taxas de mortalidade, ¢ é também
denominado de “risco biométrico™. Os seguros de risco {tempordrios) e as rendas sio muito sensiveis a mudancas nas taxas de
mortalidade. Quando se observam decréscimos nas taxas de mortatidade relativamente aos pressupostos de pricing, existe risco de
longevidade. Por outro lado, quando a mortalidade observada é superior & estimada, estamos na presenca de risco de morialidade.
Assim, acréscimos inesperzdos nas taxas de mortalidade levam a cuslos com sinistros superiores ao estimado para os produtos de
risco, mas custos inferiores para as rendas, e vice versa, Dado que o negécio Vida é um negdeio de longo prazo, mudangas inesperadas
nas taxas de resgate/anulagio ou nas despesas podem também ter um impacto significativo.

Na tabela seguinte apresentam-sc as andises de sensibilidade do justo valor dos capitais a alteragdes de [actores financeiros e niio
financeiros. Deve ser entendido como justo valor dos capitais a diferenga entre o justo valor dos activos ¢ das responsabilidades.

O justo valor das responsabilidades ¢ determinado como o valor actual liquido dos fluxos futuros, considerando para o efeito o valor
das opgdes embutidas, nomeadamente a distribuicdo de participagiio nos resultados. A valorizagiio ¢é realizada com base cm principios
de mercado, i.e., os fluxos resultantes dos contratos de seguro sfio descontados 4 taxa de juro sem risco, enquanto os fluxos adicionais,
como por exemplo a participago nos resultados, sio valorizades com base em principios de risco neutros.

Vida Eur
Taxas de jure sem risco +100bp (39.509.045) (35.601,694)
Taxas de juro sem risco -100bp 35.313.558 30.270.089

fmobilidrio ¢ ac¢des -10% (24.931.988) (26.261.477)
Despesas gerais -10%% 13.136.397 10.127.943
Taxas de Mortalidade -3% 11.087.006 12.926.643
Taxas de anulagiofresgate -10% 27.613.,095 27.309.715

Gesida do risco de_segyro

A OCIDENTAL - Comparhia Portugnesa de  Seguros Vida, S.A. gere o risco especifico dos seguros através da combinagie de
politicas de subscrigio (underwriting), de pricing, de provisionamento e de resseguro.

O departamento de Actuariado ¢ responsével por avaliar e gerir o risco especifico de seguros no contexto das politicas e directrizes
definidas a nivel da OCIDENTAL - Companhia Poriuguesa de Seguras Vida, §.4.. O Comité de Risco analisa ¢ aprova regularmente a
adequagiio dos prémios & das provisdes (¢enicas. De destacar ainda que a gestio do risco especifico dos seguros & gerida em conjunto
com outros riscos incluindo o ALM. Neste sentido, outros departamentos, como Gestiio do Risco, Resseguro ¢ Investimentos sio
lambém envelvidos no processo.

Politicus de Subscrigdio

As politicas de subserigio integram as polilicas globais de gestdo do risco. As mesmas sio definidas e revistas em articulagfio com o
departamento Actuarial, atendendo aos dados histdricos de perdas registadas. Para o efeito, é usado um vasto conjunto de indicadores
de desempenho ¢ ferramentas de analise estatistica por forma a melhorar as normas de subscrigdo, melhorar a experiéncia em termos
de perdas cfon assegurar um ajustamento adequado dos pregos.
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Ocidental - Companiia Portugtiesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonsiracdes Financeiras
31 de Dezentbro de 2010

Pricing

A OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, S.4. tem como objectivo definir prémios que proporcionem

lucros adequados depois de cobertos os custos com os sinistros (e outres custos) e o custo do capital. Os pregos sfio testados
recorrendo a técnicas ¢ indicadores de desempenho adeguados a carteira, tanto numa base & priori {por exemplo, profif

testing), como & posteriori (por exemplo, o embedded value ¢ os ricios combinados).

Os factores levados em consideraghio na definigiie dos pregos dos contratos de seguros variam consoante o tipo de produto e os
beneficios oferecidos, mas em geral inciuem o seguinte:

e Oscustos estimados com sinistros e outros beneficios a pagar aos segurados € os seus fimings;

s O nivel de incerleza associado aos custos esperados (o que inclui uma andlise estatistica dos custos com sinistros, bem
como da evolugdo da jurisprudéncia, da conjuntura econdmica e das tendéncias demograficas);

e OQutros custos associados 4 comercializagfo de cada prediito, tais como custos com a distribuicio, o marketing, a gestiio
de apdlices e a gestdo de sinistros;

e  Condi¢des do mercado de capitais e inflagio;

¢ Requisitos de capital (solvéncia);

°  Objectivos de rentabilidade;

+  Condi¢bes do mercado segurador, nomeadamente o prego de produtos semelhantes oferecido por concorrentes,

Provisionamento

A adequagdo das responsabilidades ¢ revista anualmente, sendo as alterages consideradas necessdrias imediatamente reconhecidas e
registadas. O teste de adequagdo das responsabilidades (LLAT) estd em linha com as exigéncias dos IFRS, sendo definido por forma a
dar garantias 4 gestdo da OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, §.4. que existem actives ou provisaes suficientes
para fazer face as responsabilidades calculadas ao jusio valor (best-estimate), i.e., calculadas numa base econémica com um elevado
grau de confianca.

Adicionalmenie, a andlise da adequagio dos prémios e das provisdes ¢ regularmente efectuada, pelos actudrios responsdveis, sendo as
provisdes do ramo ndo vida anuvalmente certificadas por uma entidade externa.

Resseguro

Quando apropriado, a QCIDENTAL - Compantiia Portuguesa de Seguros Vida, S./. celebra tratados de resseguro para limitar a sua
exposi¢io ao risco. O resseguro pode ser feito apdlice a apdlice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura
exigido pelo segurado excede os limites internos de subscrigdo, ou com base na carleira (resseguro por iratado), em que as exposigdes
individuais dos segurados estiio dentro dos limites intemos, mas em que existc um risco inaceitivel de acumulagio de sinistros,
nomeadamente devide a fendmenos climatéricos (desasires naturais). Os eventos mencionados anteriormente estiio direclamente
relacionados com as condiges atmosféricas bem como com a propria actividade do Homem. A selecgiio das resseguradoras baseia-se
principalmente em critérios relacionados com o prego ¢ a gestdo do risce de crédito da contraparte.

O principal objectivo do ressegure é mitigar o impacto de grandes terramotos/sismos, tempestades ou inundagdes, grandes sinistros
individuais em que os limites das indemnizagGes sdo elevados ¢ o impacto de maltiples sinistros desencadeados por uma finica
ocorréncia.

Algumas resseguradoras expressaram a intengfio de deixar de prestar coberturas ilimitadas e deixar de cobrir riscos de terrorismo de
natureza nuclear, bioldgica ou quimica. As seguradoras envolvidas, em conjunto com associagdes do sector, 1ém cstado a debater
possiveis solugdes para este problema com os governos envolvidos. Tais solugdes podem passar por coberturas limitadas ou a criagiio
de solugdes (parciahinente) patrocinadas pelos governos.

A exposigiio mdxima ao risco por ocorréncia apds resseguro e franquias por linha de negécio é resumida de seguida:

Lur
Ramo Tipo de Resseguro i‘;‘:;:r; Rﬁ:ﬁ:z:o
Vida/invalidez Excedente 4.000.000 1041000
Vida (catdstrofes) Excesso e Perdas (X1) 13.000.000 300,000

L0
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Oeidental - Compantiia Portiguesa de Segwros de Vida, S.A.
Notas as Demonsirages Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Risco especifico de seeiro

Risco de longevidade e mortalidade

O risco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a aumentos de sinistros superiores
aos esperados em produlos como as rendas vitalicias. O risco de longevidade ¢ gerido através do pricing, da politica de subscrigio ¢
duma revisdo regular das tabelas de mortalidade usadas para definir os prémios e constituir as provistes. Quando se cheza A conclusio
de que a longevidade esta acima do assumido nas tabelas de mortalidade, sio crindas provisdes suplementares e, os prémios ajustados
em conformidade,

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem menos do que o esperado sendo
mais relevante, por exemplo, nos seguros tempordrios anuais renovéveis. Dado o aumento continue da esperanga de vida da populagio,
o risco de mortalidade ao nivel da carleira em vigor nfio ¢ significativo nesta fase. No entanto, o risco de mortalidade pode tornar-se
significative se se manifestarem doencas epidémicas ou se ocorrer um grande niimero de mortes na sequéncia de catastrofes, lais como
acidentes indusiriais ou ataques terroristas. O risco de mortalidade é mitigado através da politica de subscrigfio ¢ da revisio regular das
tabelas de mortalidade, mas também através de tratados de resseguro de protecgiio da retengiio.

Os principais pressupostos actuariais usadas no calculo do valor das reservas matemdticas sio as seguintes:

Tabela de Mortalidade Faxa Técnica
Risco ' 60/64 ou GKM 80 3% ou 4%
Rendas* GKF 80 cu TV 73/77 3% ou 3,5%
Produtos firanceiros com participagio nos PF 60/64 ou GKF 80 (%, 2%, 2.4% 3%, 3.25% ou 4%

resuitados

* A reserva matemdtica de cada apoélice em vigor ndo podera ser inferior ao montante calculado com base na tibua de mortalidade TV
73/77 ¢ na taxa técnica de 3,5%, independentemente das bases técnicas utilizadas no célculo do prémio.

A andlise da adequagfio das responsabilidades sé se aplica as pensdes nio remiveis. Os pressupostos tomados em consideraciio sio
iguais acs referidos supra, sendo que a taxa de desconto corresponde & taxa de juro sem risco 2 10 anos cont um maximo de 4%.

Em 31 Dezembro de 2010 ¢ de 2009, para efeitos de andlise da adeguagfio das responsabilidades, os pressupostos relalivos
mortalidade basciam-se nas melhores estimativas decorrentes do exame histérico das carteiras. Os cash flows futuros sdo avaliados
através do modelo interno de embedded value e foram descontados com base na curva de taxas de juro sem risco. Os pressupostos de
mortalidade usados foram os seguintes:

Tabelas mortalidade

2010 2009
Masculing Femining Masculino Femining
Vida Risco
Vida Activa 70%% GEM95 % GKF95 0% GRM93 63% GKF95
Credito Habitaglio 52,5% GKM95 32.5% GKF9s 52,5% GKM95 53% GKFS3
Credite Pessoal 55% GKM95 308 GKF9s 553 GKM95 0% GKFS3S
Rendas Vitalicias 100% PERM2000C 100%% PERF2060C 100% PERM2000C 100% PERF2000C
Capitafizagio ¢ PPR's 40% GKM95 40% GKF95 40%% GKM95 40% GKF93

Risco de fnvalidez

O Risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efectivas devidas & ocorréncia de taxas de invalidez superiores 4s esperadas e pode
ser mais relevante, por exempio, nas carteiras de seguros de safide, acidentes pessoais, acidentes de trabalho ¢ vida risco.

A incidéncia deste risco, bem come as taxas de recuperagiio siio influenciadas por vérios factores tais come o ambiente econdmico, a
intervengllo governamental, avangos da medicina, bem como os critérios utifizados para a avaliagio da invalidez. Este risco ¢ gerido
através duma revisiio regular do padriio histdrico de sinistros e das tendéncias futuras esperadas, assim como através do ajustamento
dos precos, provisdes ¢ politica de subscricdio, sempre que tal se justifique. A OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros
Vidl, S.A. também mitiga o risco de invalidez através da adopgiio de questiondrios médicos adequados e ajustados e de uma cobertura
apropriada de resseguro,
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O desenvolvimento da provisiio para sinistros do ano anterior ¢ como segue:

Eur
e Provisiio para
Provisdo para .
. - sinistros em 31 .
sinistros em 31 Custos com sinistros Reajustamentas
Dezembro 2009 Dezembro 2010 em
2010 ; - relagiio a 2009
{1 2) (3) (3)H2)-(1)
Vida 43.135.694 34.842.400 16.033.366 7.740.072
Eur
- Provisio para
Provisiio para .
I . sinistros em 31 .
sinistros em 31 Custos com sinistros Reajustamentos
Dezembro 2009 em
Dezembro 2008 -
2009 reicio a 2008
(§))] 3] (3) (BYH2)-(1y
Vida 34.879.834 34.705.627 6.990.321 6.816.115

d) Requisitos de Solvéncia

O cileulo da margem de solvéncia é realizado de acordo com a norma reguiamentar n® 6/2007-R do Instituto de Seguroes de Portugal,
sendo determinada com base nas demonstracées financeiras estatuldrias.

A OCIDENTAL - Companhia Portuguesa de Seguros Vida, 8.4, faz uma monitorizagio mensal do seu nivel de solvéncia, para o qual
tern definide um objectivo minimo de 150% da exigéncia legal.

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, a margem de solvéncia da Companhia & analisada como segue:

Eur
31 December 2610 31 December 2609

Ribrica
Capital 22.375.000 22.375.000
Reservas Legal e de Reavaliagiio (157.965.568) 93.376.083
Resultados Transitados 478.721.155 373.861.909
Resultado Liquido do Exercicio £24.733.391 i04.859.245

Distribui¢o de Resultados do Exercicio - “

Total Situacio Liguida (1) 467.863.978 594.472.242
Activos Intangiveis (4.057.051) (2.440.116)
Empréstimos subordinados sem prazo fixo 35.060.000 35.060.000
Ajuste Pensdes Reforma (1.866.697) (1.480.347)
Lucros Futuros Vida - 28.622.768
Total (2) 29.076.252 59.696.305
Margem de Selvéacia Disponivel (1) +(2) 496.940.230 654.168.547
Margem de Solvéncia Exigida 307.301.507 286.227.678
Exeesso / Insueficiéncia 189.638.722 367.940.870
Ricio Solvéncia 162 % 229%
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Nota 34 — Justo valor

© justo valor ¢ baseado em valores de mercade, quando disponiveis. No caso de estes niie estarem disponiveis o justo valor pode
ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para este efeito a
taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressupostos prineipais ulilizados na determinagiio do justo valor de activos ¢ passivos pela Qcidental Vida sio os
seguintes:

Caixa e Depositos em instituicdes de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, o saldo de balango é wma estimativa razodvel do seu justo

valor.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados, Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo e Activos

Sinanceiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, ¢ qual é normalmente baseado em valores de mercado se disponiveis.
No caso de estes ndo estarem disponiveis o juste valor ¢ estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos
de cash flows descontados, usando para este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente,

No caso das acgGes niio cotadas, sdo valorizas ao custo historico, sempre que ndo exista valores de mercado disponiveis que
suportem a sua cotaglio e ndo seja possivel estimar o set justo valor com fiabilidade.

Devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outras operugies

Tendo em conta que se tralam normalmente de activos de curlo prazo, considera-se como uma estimativa razoavel para o seu justo
valor o saldo de balango das varias rubricas, 4 data do balanco.

Nota 35 — Passivos contingentes e compromissos

Passives contingentes

A Companhia esta envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com acgdes movidas pela Companhia e contra as
mesmas, os quais estiio relacionados com o decurso normal da sua actividade enquanto Companhia de seguro, entidades
empregadoras ¢ contribuintes fiscais, Nio ¢ exequivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, € convicgio do Conselho de Administragiio da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho
dos processos judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstragdes financeiras da Companhia é remota.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2010 o total de garantias bancdrias era de Euros 252.000 (2009: Euros 50.000). Estas garanlias estdo
relacionadas com os processos de sinistro.

Comproniissos

A Companhia possui diversos contratos de locagiio operacional de veiculos. Os pagamentos efectuados no dmbito desses contratos
de tocaglo sio reconhecidos nos resultados no decurso da vida til do contrato. Os pagamentos futuros minimos relativos aos
contratos de locagiio operacional ndo revegdveis sio os seguintes:

Eur
Até 3 meses 3-12 meses 1-3 anos Total
Rendas vincendas de contratos de leasing 41.047 117.957 276,531 435.535
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Nota 36 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

Normas, alteragdes c interpretages efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Companhia aplicou na elaboragio
das suas demonstragdes financeiras podem ser analisadas como segue:

1AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiroes: reconhecimento ¢ mensuragiio — activos c passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board {(IASB} emitiu uma alteracfio ao FAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuraglo - activos e passivos elegiveis para cobertura a qual foi de aplicagiio obrigatéria a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteraciio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash flows elegiveis de
serem incluidos numa operagdo de cobertura.

A Companhia nio teve quaisquer impactos decorrentes da adopefio desta alieragdo.

IFRS 1 (alterada) — Adepedio pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro e IAS 27 — Demonstragdes
Financciras consolidadas ¢ separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopgdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro ¢ ao IAS 27 -
Demonstragdes financeiras consotidadas e separadas foram efectivas a partir de | de Julho de 2009.

Estas alteragbes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas contas
individuais adeptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus inveslimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos
¢ associadas, o respective justo valor na data da transigiio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior.

A Companhia ndoe teve qualquer impacto decorrente da adopgdo desta alteragio,

IFRS 3 (revista) — Concentragdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) - Demonstracies financeiras consolidadas
¢ separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista) -~ Concentragdes de actividades
empresariais, com data efectiva de aplicagdo obrigatoria parz exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua
adopedo antecipada permitida.

Os principais impactos das alteracdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicdes parciais, em que os interesses
sem controlo (antes denominados de interesses minoritdrios) poderio ser mensurados ao justo valor (o que implica também o
reconhecimento do geodwill atribuivel aos interesses sem controlo} ou como parcela atribuivel aos interesses sem confrole do
justo valor dos capitais proprios adquiridos (1al como actualmente requerido); (ii) aos "step acquisition" em que as novas regras
obrigam, aquando do cilculo do goodwill, & reavaliagdio, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem
controlo detido previamente 4 aquisicfio tendente a obtengdo de controlo; (iit) ac registo dos custos directamente relacionados com
uma aquisicio de uma subsididria que passam a ser directamente imputados & resuitados; (iv) aos pregos contingentes cuja
alteragdio de estimaliva ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e nio afecta o goodwill e (v) &s alteragBes das
percentagens de subsididrias detidas que nfo resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de
capitais proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ac [IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria passariio a ser atribuidas aos
interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagiio de uma subsididria,
tendente a perda de controlo qualquer interesse sem controlo retide € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagio.

A Companhia ndio obleve quaisquer impactos decorrentes da adopgiio desta norma revista.
IFRIC 12 - Contratos de Concessiio de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Jutho de 2007 a IFRIC 12 - Contratos de
Concessiio de Servigos. A adopglio por parte da Unido Europeia foi em 25 de Margo de 2009, Esta interpretaciio passa a ser de
aplicagiio obrigatdria para exercicios que se iniciem em ou apés 29 de Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a conlralos de
concessdo de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-i apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou reguia os
servigos prestados pelo operador, e b) controla os inleresses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio, A Companhia nfio obteve qualquer impacio ao nivel das
Demonstragdes financeiras.
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IFRIC 17 - Distribuigbes em espécie a accionistas

O Intermational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 — Distribuigdes
em espécie a accionislas, com data efecliva de aplicagiio obrigatdria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo
a sua adopeiio antecipada permitida.

Esta interpretagio visa clarificar o tratamento coniabilistico das distribuigtes em espéeic a accionistas. Assim, estabelece que as
distribuicbes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca para o valor de balango dos activos distribuidos
reconhecida em resultados quando da distribuigio.

A Companhia niio obteve qualquer impacte da adopgfio desta interpretacio ao nivel das Demonsiragdes financeiras.
IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clicntes

O International Financial Reporling Interpretations Commitiee (IFRIC), emitiv em Novembro de 2008, a IFRIC 18 -
Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de
2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida,

Esta interpretagio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos
de clientes para sua propria utilizagiio e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagio dos clientes a uma rede ou conceder
aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretaciio clarifica:

* as condigdes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;

* o reconhecimento de active e a sua mensuragio inicial;

* a identificagdo dos servigos identificaveis (um ou mais servi¢os em troca do activo {ransferido);
» 0 reconhecimento de proveilos; ¢

* a confabilizag®o da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Companhia ndo obteve qualquer impacto da adopgdo desta interpretagiio ao nével das Demonstragdes financeiras.
Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o TASB publicou o Annual Improvement Project, o qual alterou certas normas
que se encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade das alteragdes varia consoante a norma em causa, das guais se
destaca:

» Alteragio a IFRS 5 - Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagiio, efectiva para
exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, Esta alieragio veio esclarecer que a totalidade dos aclivos e passivos de uma
subsididria devem ser classificados como activos nfio correntes delidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de
venda parcial da subsididria tendente a perda de controlo.

A Companhia niio obteve qualquer impacto da adopgéio desta norma ao nivel das Demonstragdes financeiras.

Normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda ndo efectivas para A Companhia
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009 , a IFRS 9 - Instrumentos financeiros parte I:
Classificagio ¢ mensuragio, com data efectiva de aplicacio obrigatéria para exercicios com inicio a partir de [ de Janeiro de 2013,
sendo a sua adopgiio antecipada permitida, Esta norma, em Outubro de 2010 foi alterada. A TFRS 9 niio foi ainda adoptada pela
Uni%io Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do TASB de substitui¢iio da IAS 39 ¢ aborda os temas de classificaciio ¢
mensuragiio de activos financeiros. Os principais aspectos considerados sio os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: a0 cuslo amortizado ou ao justo valor. Esta decisfo serd
efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A sua classificacio depende de como uma entidade
apresenta no modelo de gestio do negdcio esses activos [inanceiros ¢ as caracter{sticas contratuais dos [luxos financeiros
associados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ac custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados representam
apenas capital e juros, isto ¢, que contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de
gestido do negdcio apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros. Todos os outros
instramentos de divida sfio reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfio reconhecidos ao justo valor com as variagdes subsequentes
registadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as
variagBes e juslo valor e as mais ou menos-valias realizadas sfio reconhecidas em reservas de justo valor, Os ganhos ¢ perdas ai
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reconhecidos nio podem ser reciclados por resultados. Esta decisdo ¢ discriciondria nio implicando que todos os instrumentos de
capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em resultados do exercicio.

- A excepgiio para deter inveslimentos em instrumentos de capital cujo justo valor nio possa ser determinade com fabilidade e
derivados relacionados, prevista na TAS 39, ndo € permitida na IFRS 9;

- As alteragdes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito dos passivos financeiros classificados na categoria de Qpgfio de justo
valor (Fair Value optlion) serfo reconhecidas em (OCI). As restantes variacdes de justo valor associadas a esies passivos
financciros serio reconhecidas em resultados. Os montante registados em OCT nunca poderdo ser transferidos para resultados.

A Companhia estd a avaliar o impacte da adopgio desta norma.
IFRS 7 - Instrumentos financeiros; Divulgagdes — Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2010, a IFRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgagdes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios com inicie a partir
de | de Julho de 2011, sendo a sua adopciio antecipada permitida. Esta alteragio nfo foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

As alteragdes requeridas ds divulgacBes sobre as operagdes que envolvem transferéncia de activos financeiros, nomeadamente
securitizagtes de activos financeiros, tém como objeciivo que os utilizadores das demonstragdes financeiras possam vir a avaliar o
risco e os impaclos associados a essas operagdes ao nivel das demonstragdes financeiras,
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