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I Demonstracoes financeiras

Demonstracio dos resultados

Er
Notas 2009
R Nio vida Total Nio vida Nio téenica Total
Prémios adguiridos liquidos de resseguro 1 __131.184.578 - 131.184.578 114.112.832 - 114.112.832
Prémios brutos emitidos 136.350.242 - 136.350.242 L19.777.622 - 119:777.622
Prémios de resseguro cedido (4.982.143) - (4.982.143) (4.644.766) - (4.644.766)
Provisio para prémios niie adquindos (variagiio) (184.694) - (184.694) (1.011.380) - (1.011.380)
Provisio para prémios nfo adquirtdos, paric resseguradores (variagio) 1.173 - 1,173 (8.644) - (8.644)
Custos com smistros, liguidos de resseguro 2 (101.044.222 - (101.044.222) (90.201.716) - (90.201.716)
Montantes pagos (98.303.271) - (98.303.271) (88.171.379) - (88.171.379)
Montantes brutos (98.364.596) - (98.364.596) (88.171.379) - (88.171.379)
Parte dos resseguradores 61.325 - 61,325 - - =
Provisio para sinistros (vaniago) (2,740.951) * (2.740.951) (2.030.337) E (2.030.337)
Montantes brutos (2.740.951) - (2.740.951) (2.030.337) - (2.030.337)
Participagio nos resultados, liquida de resseguro 3 (598.724) - (598.724) (420.000) - (420.000)
Outras provisdes téenicas, liquidas de resseguro 3 (22,503) - (22.503)  (863.202) - §63.202
Custos ¢ gastos de exploragio liquidos 4 (25.169.296) - (25.169.296) (21.930.305) - (21.930.305)
Custos de aguisigio (17.319.502) - (17.319.502) (14.786.807) - (14.786.807)
Custos de aquisi¢io difenidos {vanagio) 25.664 - 25.664 (17.981) - (17.981)
Gastos administrativos (8.590.910) - (8.590.910) (7.732.431) B (7.732.431)
Comissdes ¢ panticipagio nos lados de resseguro 5452 - 715452 606.914 - 606.914
Rendimentos 5 985.671 406.690 1.392.361 1.031.275 445.052 1.476.327
De juros de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de
ganlios ¢ perdas 985.671 406.690 1.392.361 1.031.275 445.052 1.476.327
Gastos financeiros 6 (103.196) (136.47K) (239.674) (31.288) (152.286) (183.574)
De juros de activos financeiros ndo valorizados 10 justo valor através de
ganhios e perdas (103.196) {136.478) (239.674) - (152.286) (152.286)
De jures de passivos linanceiros ndo valorizados ao justo valor através de
ganhos ¢ perdas - - (31.288) - (31.288)
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos lnanceiros nio valorizados ao justo
valor através ganhos ¢ perdas 7 304.898 19.956 324854 (20494) (27.165) (47.659)
De activos disponiveis para venda 304,898 19.956 324,854 (20494)  (27.163)  (47.639)
Ganhos liquidos de actives ¢ passivos linanceiros valonzados ao justo valor
aravés ganlios ¢ perdas LA - - - = 736) (1.736)
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros detides para negociagio - - = - (1.736) (1.736)
Diferengas de cambio - - LR 5.509 5.509
Perdas de imparidade (liquidas reversio) 9 - (174.384) (174.584) = (245.463) (243.463)
De outros T = (174.384) (174.584) B (245.463) (245.463)
Outros rendimentos/gastos téenicos, liquidos de resseguro 113.035 - 113.035 78.743 - 78.743
Outras provisdes (variagio) 9 = - - - 214.588 214.588
OQutros rendimentos/gastos - 91.335 91.335 - G.185 6.185
Resultado liquido antes de impostos 5.650.241 206.919 5.857.160 1.755.845 244.684 2.000.529
Imposto sobre o rendi do icio - Tmp correntes 19 - (2.315.363) (2.315.363) - (858.787) (858.787)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 19 - 605.707 605.707 7 140.519 140.519
Resultado liguido do exereicio 5.650.241 (1.502.739) 4.147.502 1.7535.845 (473.584) 1.282.261
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE DMINIST
Toe 3oy
e
Demonstracfio do rendjmento integral
Eur
2010 2009
Resultado liquido do exercicio 4.147.502 1.282.261
Alteragoes de justo valor, liquidas de impostos
Reservas de reavaliagio, bruto (2.281.852) 979:813
Impostos diferidos e correntes 655.261 (239.630)
(1.626.591) 720.163
Demonstragdo do rendimento integral do ano 2520911 2.002.424
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Balanco
—— Eur
Notas 2010 2009

Caixa e seus equivalentes ¢ depdsitos a ordem 11 2.525.167 2.686.003
Activos financeiros disponiveis para venda 12 36.689.473 37.497.214
Empréstimos e contas a receber 13 22.088.150 6.035.220
Outros depdsitos 22.088.150 6.035.220
Qutros activos tangiveis 14 36.239 55,983
Outros activos intangiveis 15 10.580 34.048
Provisdes técnicas de resseguro cedido 16 20.046 18.873
Provisdo para prémios ndo adquiridos 20.046 18.873
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagoes 18 14.263.438 19.683.363
Contas a receber por operagoes de seguro directo 6.635.871 6.093.050
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 6.483.347 13.268.031
Contas a receber por outras operacdes 1.144.220 322,282
Activos por impostos 19 1.382.053 121.084
Activos por impostos diferidos 1.382.053 121.084
Acréscimos e diferimentos - 4.595
Total activo 77.015.146 66.136.383
Provisdes técnicas 16 34.854.239 31.301.883
Provisio para prémios ndo adquiridos 9.707.133 9.548.103
Provisdo para sinistros 23.034.046 19.693.223
De outros ramos 23.034.046 19.693.223
Provisdo para participagdo nos resultados 450.000 420.000
Provisdo para riscos em curso 1.663.060 1.640.557
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 17 148,010 118.190
Outros credores por operagoes de seguros e outras operagdes 20 3.833.740 2.817.412
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 2.084.141 1.178.546
Contas a pagar por outras operagoes de resseguro 1.348.042 1.298.721
Contas a pagar por outras operagdes 401.557 340.145
Passivos por impostos e taxas 19 2.010.183 266.560
Passivos por impostos (e taxas) correntes 2.010,183 266.560
Acréscimos e diferimentos 21 1.851.415 1.504.913
Outras Provisdes 22 1.803.746 134.523
Total passivo 44.501.333 36.143.481
Capital 12.000.000 12.000.000
Reservas de reavaliagao (2.022.836) 259.016
Reserva por impostos diferidos 586.622 (68.639)
Outras reservas 2.897.799 2.769.573
Resultados transitados 14.904.726 13.750.691
Resultado do exercicio 4.147.502 1.282.261
Total capital proprio 23 32.513.813 29.992.902
Total passivo e capital préprio 77.015.146 66.136.383
Resultados por ace¢io 1,7 0,5

0O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
Toe 35S0
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Demonstracio das alteracdes no capital proprio

Eur

Rusenvas de reavahiagho

impostos Resultades Resultado Tota! de capital
Capital Valor bruto diferidos Valor liguo Reserva leeal transilados Chirs reservas ligmdo pripno
Balango a 1 de Janeiro 2089 E2.000.008  {720.797) 196001 (529.786)  2A3LTIS 13.709.478 LLO5T 3268614 AEH0A4T8
Transfenénes de resultados - - . - 320,801 2041.213 - (3268014 -
Ganhos liquidos por ajestarnentos no justo valor - 979 813 (259.050) 7200163 - - - 7.163
Dividendos pagos - - - - - (2.900.000) - {2.000.000)
Resulado Hguido do excereicio - - - - - - - 1382261 1.282.261
Balango 1 31 de Dezembro 2069 12,400,000 255.016 (6K.639) 190377 2.758.516 13,258,691 11057 1.282.261 19,952,502
‘Transferdneia de resultados - - - 128,226 1154035 - (1.282.261)
Ganhos liguidos por ajustamentos ne justo valor (2281 850 638261 (1.626.591) - - - (1626591
Resuliado liguido do exercicio - - 4.147.502 4.147.502
Hafango em 31 de Dezembro 2010 12000000 (2.022.835) 586,621 (LAM2E4) 2866742 14.904.726 11.057 4147502 3L513.813
Demonstracio de fluxos de caixa
Eur
2010 2009
Fluxos de caixa de actividedes operacionais
Resuitado liquido do exercicio 4.147.302 i.282.201
Afuestanientos por;
Depreciagoes e amortizagdes do exercicio 66.G12 68.714
Variagho nas provisdes Wenicas 3.552.356 6.204.021
Variagdo de provisdes 1.669.223 134.523
Variacdo de provisdes téenicas de resseguro cedide (1173 $.644
Imparidade de ontros activos lquida de reversdes ¢ recuperagdes (174.384) {245.463)
Variagdo nos impostos activos / passivos 482.654 {425.897)
Variagoes nes activos ¢ passives operacioncis
Aclivos e passivos financeiros detidos para negociagio - 22359
Empréstimos concedidos ¢ contas a receber (16.052.930) 3.949.359
Ouitros devedores par operagoes de seglros ¢ aulras operagdes 5.594.509 (6.139.914)
Oulros activos ¢ passivos 380917 620.226
Qutros credores por operages de seguras c oulras operagdes 1.016.328 (299.629)
680.514 7.139.104
Fiuxos de caiva de actividades de investinento
Variagdes nes activos financeiros dispeniveis para vends {818.850) (1.598.701)
Aquisigbes de activos tangiveis e intangivels (22.300) (12.530)
(841.650) (1.6§1.251)
Fluxe de cobva de actividades de financiamento
Cutros pussivos Mnanceiras - (1.975.518)
Dividendos pagos - {2.900.000)
- (4.875.518)
Variagiio liguidn em caixn e equivalentes (160.836) 652.335
Caixa ¢ cquivaientes no infcio do periodo 2.686.003 2.033.668
Caixa ¢ equivalentes no final do periodo 2.525.167 2.686.003

Capitad Social 12.600.000 Ewros - matricifa na CRCL com o mimero tinico de medricula e identificacéo de pessoa colectiva
505 496 044 - Sedv JAv. José Malhoa, n° 27 o 1570-157 LISBOA

i}

Ty



Medis — Companhia Portugiiesa de Seguros de Satide. S.4.
Nofas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

II Notas explicativas as demonstracdes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

al Bases de apresentagédio

A Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, S.A, (“Médis” ou “Companhia™). é uma Companhia de
seguros constituida em Portugal em 29 de Setembro de 1995.

A Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A. tem por objecto principal ¢ exclusivo a exploragio do
seguro directo e resseguro dos ramos Docnga ¢ Assisténcia.

E uma subsididria da Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., 8.A,, a qual detém 100% do capital,
exercendo o controlo,

As demonstragdes financeiras da Companhia agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010 e foram preparadas de acordo com o Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros
(“PCES 07”) emitido pelo Institute de Seguros de Portugal e aprovado pela Norma Regulamentar n. 4/2007 de 27
de Abril, ¢ tendo em consideragio as alteragBes subsequentes introduzidas pela Norma regulamentar n° 20/2007, de
31 de Dezembro e pela Norma regulamentar n® 22/2010, de 16 de Dezembro. Este Plano de Contas introduziu as
Normas Internacionais de Relate Financeiro (IFRS) em vigor tal como adoptados na Unifio Europeia, excepto os
critérios de mensuraghio definidos no IFRS 4 Contratos de Seguro. Os IFRS incluem as normas contabilisticas
emitidas pelo futernational Accounting Standards Board (“TASB”) e as interpretagges emitidas pelo Internacional
Financial Reporting Interpretation Commitree (“IFRIC™), e pelos respectivos 6rgos anlecessores.

As Demonstragbes financeiras apresentadas foram aprovadas na Reunifio de Conselhoe de Adminisiragio do dia 21
de Fevereiro de 2011,

Em 2010 a Companhia adoptou as IFRS e interpretagdes de aplicagiio obrigatéria para exercicios que se iniciaram a
I de Janeiro de 2010. Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 28, De acordo com as disposi¢des
transitdrias dessas normas ¢ inferpretagdes, sio apreseniados valores comparativos relativamenie as novas
divulgagdes exigidas.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os periodos
apresentados nas demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras estfio expressas em Euros. Estas foram preparadas de acorde com o principio do
custo historico, com excepglio dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente investimenios
relalivos a contratos vida em que o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro, instrumentos
financeiros derivados, activos ¢ passivos financeiros ao justo valor através de resullados e activos financeiros
disponiveis para venda. Os restantes activos ¢ passivos financeiros, bem como activos e passivos nio financeiros,

sdo registados ao custo amortizade ou custo histdrico.

A preparaciio de demonstragdes financeiras de acordo com o Novo Plane de Contas para as Empresas de Seguros
requer que a Companhia efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagio das
politicas contabilisticas ¢ os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Estas estimativas e pressupostos
sfio baseados na informagiio disponivel mais recente, servindo de suporie para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizagiio nfio ¢ suporlada por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimalivas.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativas na preparagiio das Demonstragtes Financeiras, encontram-se analisadas na nota I1.2.
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Medis — Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, 5.4,
Notas as Demonsiragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

b}

c)

)

e)

Contratos de segure e de vestimento
Classificagio

Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o
segurado no caso de um acontecimento future incerto especifico afectar adversamente o segurado ¢ classificado
como um contrato de seguro.

Reconhecimento e menstragdo

Os prémios sfo registados no momento da sua emissfo. O prémio ¢ reconhecido como proveito adquirido numa
base pro-rata durante o periodo de vigéncia de contrato. A provisiio para prémios nfio adquiridos representa o
montante dos prémios emitidos relativos aos riscos niio decorridos.

Custos de aquisicdo

Os custos de aquisi¢io que estdio directa ou indirectamente relacionados com a venda de contratos de seguro, sfo
capitalizados e diferidos pele periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicdo diferidos estdo sujeitos a testes
de recuperabilidade no momento da emissio dos contratos e sujeitos a testes de imparidade 4 data do balanco. Os
custos de aquisi¢io diferidos sfio amortizados ao longe do periodo em que os prémios associados a esses contratos
viio sendo adquiridos,

Provisdes técnicas
Proviséio para sinistros

A provisdio para sinistros corresponde aos custos com sinisiros ocorridos e ainda por liquidar, 4 responsabilidade
estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados {IBNR) e aos custos directos ¢ indirectos associados &
sua regularizagio ne final do exercicio. A provisfio para sinistros reportados e nfio reportados é estimada pela
Companhia com base na experiéncia passada, informagiio disponive! e na aplicagio de métodos estatisticos. A
provisiio para sinisiros ndo é descontada.

Provisdo para riscos em cirso

A provisfio para riscos em curso corresponde ao monfante estimado para fazer face a provdveis indemnizagdes e
encargos a suportar apés o fermo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adgquiridos, dos prémios
exigiveis relativos aos contratos em vigor ¢ dos prémios que se renovam em Janeiro do ano seguinte,

Provisio para envelhecimento

A provisio para envelhecimento corresponde ao valor actual dos compromissos fuluros da Companhia, decorrentes
de contratos de satide, apés deduchio do valor actual dos prémios [uturos. A provisiio é calculada apenas para os
contratos com duragfio superior a um ano e com prémios nivelados.

Teste de adequacio das responsabilidades

A data do balango, a Companhia procede 4 avaliag@io da adequacdo das responsabilidades decorrentes de contratos
de seguro. A avaliagio da adequagdo das responsabilidades ¢ efectuada tendo por base a projecgiio dos cash flows
futuros associados a cada contrato, descontados a faxa de juro de mercade sem risco. Esta avaliagiio € efectuada

produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer
deficiéneia, se existir, ¢ registada nos resultados da Companhia quando determinada.

Activos financeiros
Classificagdo

A Meédis classifica os scus aclivos financeiros no infcio da transacgdio considerando a intengdo que fhes estd
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:
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31 de Dezembro de 2010

¢ Activos {inanceiros ao justo valor através dos resultados - Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de
negociaciio, que sio aqueles adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e
(ii) os actives fnanceiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados,

® Activos financeiros disponiveis para venda - Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos
financeiros niio derivados que: (i) a Companhia tem intengfio de manter por lempo indeterminado, (ii) sdo
designados como disponiveis para venda no momento do sen reconhecimento inicial ou (iii) nfio se enquadram
nas restanies categorias.

® Empréslimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com
operagbes de seguro directo, resseguro cedido e transaccdes relacionadas com contratos de seguro ¢ outras
transacgdes.

Reconhecimento inicial, mensuragdo ¢ desreconhecimento

Aquisigdes e alienagbes de: (i) activos fianceiros ao justo valor através dos resultades, (i) activos financeiros
disponiveis para venda e (iii) cmpréstimos concedidos & contas a reccber, sio reconhecidos na data da negociagiic
(“trade dente™), ou seja, na data em que a Companhiz se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionade dos custos de (ransaceio,
exceplo nos casos de aclivos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de
transacgdio sfio directamente reconhecidos em resuitados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus
fluxos de caixa ou a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 sua
detengiio,

Mensuragédo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, 0s activos financeiros ao juste valor com reconhecimento em resultades sio
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos [inanceiros disponiveis para venda sio igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagdes reconhecidas em reservas, até que os aclivos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos ¢ perdas potenciais registados em reservas é
transferido para resuliados. As variagBes cambiais associadas a estes activos sio reconhecidas também em reservas,
no caso de acgdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados 3 (axa de juro efectiva,
e os dividendos sdo também reconhecidos na demonstragiio dos resultados consolidados.

O justo valor dos activos fnanceiros cotades é o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de
cotagdo, a Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagio, tais como a utilizagio de
pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, téenicas de fluxos de caixa
descontados ¢ modelos de avaliagio de opgdes customizados de modo a reflectiv as particularidades e
circunstincias do instrumento, e (if} pressupostos de avaliagio baseados em informagtes de mercado.

Empréstimos concedidos ¢ contas a receber, sdo posteriormente valorizados a0 custo amortizado, com base no
método da taxa de juro efectiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo € possivel mensurar com fabilidade o justo valor sdo registados ao
custo de aquisiciio.

Reclassificagdio entre categorias

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificacdio de instrumentos financeiros
{dmendements to 148 39 Financial Instruments: Recognition and Meastrement and IFRS 7: Financial Instruments
Disclosures). Esta alteragio veio permitir que uma entidade transfira de activos financeiros ao justo valor alravés
de resultados - negociagio para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables”
ou para actives financeiros detidos até a maturidade ("Held-to-maturity™), desde que esses activos financeiros
obedegam ds caracteristicas de cada categoria. A Companhia no adopiou esta possibilidade.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade, é
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determinado o respective valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de
resufados,

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeires, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento inicial, tais
como: (i) para os titulos representativos de capilal, uma desvalorizagiio continuada ou de valor significativo na sua
cotagdo, e (i) para titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos
fluxos de caixa fuluros do active financeiro, ou grupo de actives {inanceires, que possa ser estimado com
razoabilidade. De acerdo com as politicas da Companhia, 25% de desvalorizagio no juste valor de win instrumento
de capital € considerada uma desvalorizagdo significativa e ¢ periodo de 1 ano ¢ assumido como uma
desvalorizagio continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢io.

Quando existe evidéncia de imparidade nos aclivos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, que corresponde 4 diferenca entre o custo de aquisi¢iio e o justo valor actual, deduzida de
qualquer perda por imparidade no aclivo anteriormente reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se
num periodo subsequenie o montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposigio do custo de aquisigio se o
aumento for objectivamente relacionado com um evento ocarrido apds o reconhecimento da perda por imparidade,
excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversdio da imparidade ¢é
reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados siio reconhecidos na data da sua negociagio (“trade date™), pelo seu justo
valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliaco registados directamente nos resultados do perfodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde 2o seu valor de mercado, quando disponivel, ou é
determinado tendo por base técnicas de valorizagZo incluindo modelos de descontlo de fluxos de caixa (“discounted
cash flows ") ¢ modelos de avaliagfio de opgdes, conforme seja apropriado. Os instrumentos financeiros derivados
para os quais ndo ¢ possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdio registados ao custo de aquisigiio.

Derivados embutidos

Os derivados que estiio embutidos em outros instrumentos financeiros sfo tratados separadamente quando as suas
caracteristicas econdmicas € os seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento principal e o instrumento
principal nio estd contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos sio registados
ao justo valor com as variagdes reconhecidas nos resultados.

Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagio contratual da sua liquidagio
ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal,

Os passivos financeiros ndo derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores e outros
passivos. Estes passivos financeiros sio registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
{ransac¢fo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Compensagdo de insirumentos financeiros

Activos e passives financeiros sio apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibitidade
legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengfio de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o
activo ¢ liquidar o passivo simultanecamente.

Acordos de recompra

Os investimentos vendidos com acordo de recompra a um prego previamente definido n#o sio desrcconhecidos e
580 reavaliados de acorde com a politica contabilistica para outros aclivos detidos para negociagiio ou disponiveis
para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sfio considerados como dividas
para com instituicdes financeiras,

A diferenga enire as condigtes e venda ¢ as de recompra ¢ periodificada durante o periodo das operages ¢ ¢
registada em juros ¢ proveitos ou custos equiparados.
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Ressegro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respectivas disposicdes contratuais pressupdem
a transferénein de um risco de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressuponham a
transferéncia de um risco de seguro significative sio contabilizados utilizando o método do depdsito e registados
na rubrica de empréstimos como activos ou passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro. Os
montanies recebidos ou pagos ao abrigo destes conlratos sio contabilizados como depésitos ufilizando o método da
{axa de juro efectiva.

A Meédis aceita ¢fou cede negdeio no decurso da sua actividade normal. Os valores a receber relacionados com a
actividade de resseguro, incluem saldos a receber de Empresas de segure e de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sio calculados de acordo com as
disposigbes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguro sio apresentados no balango consolidado pelo seu valor liquido, excepto
quando existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a inteng@io de os liquidar pelo
seu valor liquido ou reatizar o activo ¢ liquidar o passivo simultaneamente.

Os principios contabilisticos apliedveis aos passivos relacionados com o ressepure aceite no imbito de contratos de
Tesseguro que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo, sfio idénticos aos apliciveis aos
contratos de seguro directo.

Operagdes em moeda estrangeira

As transacedes cm moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cimbio em vigor na data da transacgiio. Os activos
e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sio convertidos para curos & taxa de cmbio em vigor na
data do balango. As diferencas cambiais resultantes dests conversio sio reconhecidas em resultados, excepio
quando classificadas como coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as
variagdes cambiais resultantes sdo reconhecidas em reservas.

Os aclivos ¢ passivos nio monetdrios registados ao custo hisiorico, cxpressos em moeda cstrangeira, sio
converlidos & laxa de cimbio & data da transacgfo. Activos e passivos ndo monetirios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sio convertidos & taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.

Activos tangiveis

Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas depreciagdes
acumutadas e perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com os aclivos tangivels sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultario
beneficios econdmicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengiio e reparagic sio
reconhecidas como custo, de acorde com o principio da especializaciio dos exercicios.

As depreciagdes dos activas tangiveis sio calculadas de acordo com o método linear durante a vida 0tii esperada,
como segue:

Namero de anos

Equipamento administrativo B
Equipamento informatico 3as
Miquinas, aparethos

¢ ferramentas 5a7
Instalages interiores 10
Material de transporte 4
Quiros activos tangiveis 4a8

A vida (il esperada dos bens ¢ revista em cada data de balango ¢ ajustada, se apropriado, de acordo com o padric
esperado de consumo dos beneficios econdmicos fituros que se esperam vir a obler do uso continuado do activo.

Quande existe indicagio de que um active possa estar em imparidade, o JAS 36 exige que o seu valor recuperivel
seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda
o seu valor recuperédvel. As perdas por imparidade sfio reconhecidas na demonstragio dos resuliados.
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O valor recuperavel ¢ determinado como o mais clevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso,
sendo este caleulado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do
uso continuade do activo e da sua alienacio no {im da sua vida Gtil.

Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢do, produgio e desenvolvimento de software séo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pela Companhia necessarias & sua implementagiio. Estes custos sio amortizados de
forma lincar ao longo da vida 01l esperada destes activos, a qual se situa normalmente entre 3 a 5 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdies informéticas pela Companhia, sobre os
quais seja expectivel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sio
reconhecidos e registados como zctivos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados das
Empresas da Companhia enquanto estiverem directamente afectos aos projectos. Estes custos sio amortizados de
forma finear ao longo da vida (i} esperada destes activos, a qual nio excede os 5 anos,

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informiticos sfio reconhecidos como custos quando
imcorridos.

Locagdes

A Meédis classifica as operagdes de locagiio como locagSes financeiras ou focages operacionais, em fungdio da sua
substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no 1AS 17 — Locagdes. Sio classificadas como
locagdes financeiras as operagdes em que os riscos ¢ beneficios inerentes d propriedade de um activo sio
iransferidas para o locatario, Todas as restanies operagdes de locagiio sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagdes operacionuis

Os pagamentos efectuados pela Companhia & luz dos contratos de locagiio operacional sio registados nos
resultados nos periodos a que dizem respeito.

Locagies financeiras - como locatdrio

Os contratos de locagiio {financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aguisi¢iio da propriedade ocada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagiio vincendas. As rendas sio
constituidas (i) pelo encarge financeiro que ¢ debitado em resultados e (ii) pela amortizagiio financeira do capital
que ¢ deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longe do periedo da locagio,
a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada perfodo.

Caiva e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar
da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

Provisdes

Sido reconhecidas provisdes quande (i} a Companhia tem uma obrigagio presente (legal ou decorrente de pralicas
passadas ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii} seja provivel
que ¢ seu pagamenio venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa
obrigagio,

As provisbes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melbor estimativa, sendo
reverlidas por resultados na proporgiio dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes 330 desreconhecidas atravds da sua utilizagfio, para as obrigagBes para as quais foram inicialmente
constituidas,
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instromentos financeiros sio reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares, utilizando 0 método da taxa efectiva,
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A taxa de juro efectiva ¢ a taxa que desconta cxactamente os pagamentos ou rececbimentos futuros esiimados
durante a vida csperada do instramento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curlo, para o valor
liguido actual de balango do activo ou passivo financeiro,

Para o cdlculo da laxa de jure efectiva siio estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
confratuais do instrumento financeiro {por exemplo opedes de pagamento antecipado), nie considerando, no
enfanto, eventuais perdas de crédito (turas. O cileulo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de
Juro efectiva, cusios de {ransacgfio e tedos os prémios e descontos directamente relacionados com a transacgio.

Ne caso de activos financeires ou grupos de activos financeiros semelhanies para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdio determinados com base na taxa de juro utitizada na
mensuragiio da perda por imparidade.

) Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando recebidos.

) Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissbes

Os rendimentos de servigos ¢ comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos 4 medida que os servigos sdo prestados siio reconhecidos em
resuitados no periedo a que se referem;

e Os rendimentos de servigos e comissdes que sio wma parte inlegrante da taxa de juro cfectiva de um
instrumento financeiro sio registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

) Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensdes de
reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo de Trabalhado da Actividade Seguradora
(“CCT“).

Os beneficios previsios nos planos de pensdes sio aqueles que sde abrangidos pelo Plano CCT - Contrato
Colective de Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)™.

As obrigagdes com pensdes de reforma da Companhia estavam, até Agosto de 2010, cobertas por um {ico (undo
de pensdes denominado de “Fundo de Pensiies do Grupo BCP”, nos termos do qual, desde que verificado
determinado condicionalismo em cada exercicio, poderio ser atribuidos complementos de reforma aos
colaboradores da Companhia, satvaguardadas as especificidades dos instrumentos da regulamentagiio colectiva
{Plano Complementar). Nessa data, o fundo existente foi dividido, tendo os activos ¢ passivos relativos a
Companhia sido {ransferidos para um fundo separado designado de “Fundo de Penses Aberto — Horizonte
Valorizagio™.

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma (plano de beneficios definides) sio calculadas
anualmente, na data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrente em conjunio com o retorno esperado dos actives do plano deduzidos do “wnwiding”
dos passivos do plano, sio registados por contrapartida de custos operacionais.

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma sdio calculadas com base no Método da Unidade de
Crédito Projectada, individuatmente para cada plano através da estimativa do valor dos benelicios futuros que cada
empregado deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valer actual e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser
deduzido. A (axa de desconto utifizada neste calculo € determinada com base nas taxas de mercado associadas a
obrigagdes de Empresas de rating de boa qualidade, denominadas na moecdla em que os beneficios serfio pagos e
com maturidade semelhante & data do termo das obrigagdes do plano.

De acordo com o métedo do corredor os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ane que
excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao inicio do
ano, sio imputados a resultados durante um periodo que niio pode exceder a média da vida de servige remanescente
dos trabalhadores abrangidos peto plano.

Capital Social 12.600.000 Euros - matricata na CRCL com o ntnero tvico de matricila e identificagéo de pessoa eolectiva
I 496 U944 = Sede Av. José Methou, n° 27 0 1070-157 LISBC:

3

-



Medis — Companhia Portugtesa de Segiros de Saide, S..
Notas as Demonsiracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

1)

i)

Os encargos com reformas aniecipadas, assim como os correspondentes ganhos e perdas acluariais, sfo
reconhecidos nos resultzdos no momento em que a reforma antecipada € aprovada e anunciada.

O plano ¢ financiado anuaimente com coniribuicdes de cada uma das Companhias da Companhia para cobrir
responsabilidades  projeciadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado. O
financiamento minimo das responsabilidades é de 100% parz as pensdes em pagamento ¢ 93% para os servicos
passados do pessoal no activo.

Em cada data de reporte & Companhia avalia, individuaimente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer
excesso do fundo, baseado na perspectiva de futuras contribuigfes que possam ser necessarias.

Plano de contribuicdo definida

Para o Plano de contribuigiio definida, aplicivel ao Plano complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio
atribuivel aos colaboradores da Companhia sio reconhecidas comeo custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de satide

A Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esti
condicienado & permanéneia do colaborador na Companhia até 4 idade da reforma e ao cumprimento de um
periodo de servigo minimo.

A mensuragdo ¢ reconhecimento das responsabilidades da Companhia com a assisténcia médica vitalicia, &
scmethante & mensuragio e reconhecimento das responsabilidades com pensiies acima descritas.

Bonus
As remuneragdes varidveis dos colaboradores sio contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam,
Sistema de incentivos baseado em acedes

A data de 31 de Dezembro de 2010, niio se enconira em vigor nenhum plano de remuneragiio com acgdes.

Impostos sobre licros

Os impostos sobre lucros comprecndem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros
sdo reconhecidos em resultados, exceplo quando estio relacionados com itens que sio reconhecidos directamente
nos capitais proprios, caso em que sdio lambém registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostos
reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sio
posteriormente reconhecides em resullados no momento em que forem reconhecidos em resuitados os ganhos e
perdas que Thes deram origem.

Os imposlos correntes sdo 05 gue se esperamn que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de acordo
com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada
jurisdigdo.

Os impostos diferidos sdo calenlados, de acordo com o métodoe do passive com base no balango, sobre as
diferengas tempordrias entre os valores confabilisticos dos activos e passivos @ a sua base fiscal, utilizando as taxas
de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas i data de balango em cada jurisdigiio e que se espera virem a
ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem,

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias, Os impostos diferidos
aclivos sio reconhecidos apenas na medida em que seja expectivel que existam lucros tributdveis no futuro capazes
de absorver as diferengas tempordrias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).

Reporie por segmenltos

Um segmento operacional € um conjunto de activos ¢ operagdes que estdo sujeitos a riscos e benelicios especificos
diferentes de outros segmenios operacionais.

Um segmente geografico ¢ um conjunto de activos e operaces localizados num ambiente econdmico especifico
que estd sujeito a riscos e proveilos que sdo diferenies de outros segmentlos que operam em outros ambientes
econdmicos.
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A Médis encontra-se estruturada de acordo com as seguintes dreas de negdcio:

- Acidentes e doenca
- Qutros

As aclividades da Companhia localizam-se apenas em Portugal.

v} Resuftados por acgdo

Os resultados por acgdio basicos sio calculedos dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas da Companhia
pelo nimero médio ponderado de acegdes ordindrias emitidas.

I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicaciio das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tralamentos contabilisticos e requerem que o Consetho de Administragio
efectue julgamentos e faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais
adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagio dos principios
contabilisticos pela Companhia sio discutidas nesta nota com o objectivo de methorar o entendimento de como a
sua aplicagfio afecta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgagio, Uma descri¢io alarsada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhiz ¢é apresentada na Nota ILE as demonstragdes
financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de
Administragio, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente
fosse escolhido. O Conselho de Administragiio considera que as escolhas cfectuadas sio apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigio {inanceira da Companhia e o resultado das
suas operagdes em todos os aspeclos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para um methor entendimento das
demonsiragbes financeiras ¢ ndo tém intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas,

Provisdes técnicas

As provisGes téenicas incluinde provisdes para sinistros correspondem is responsabilidades futuras decorrentes dos
coniratos. As provisdes técnicas relativas aos produtos acidentes e doenca foram determinadas tendo por base
vilrios pressuposlos nomeadamente mortatidade, longevidade e taxa de juro, apliciveis a cada uma das coberturas
incluindo uma margem de risco e incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da
Companhia e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura
venha a confirmar a sua desadequagfio. As provisGes téenicas decorrentes de contratos de segure incluem (1)
provisdo para prémios nfio adquiridos, (2} provisiio para riscos em curso, (3) provisio para envelhecimento, (4)
tesle de adequagiio das responsabilidades, (5) provisiio para sinistros reportados e niio reporlados incluindo as
despesas de regularizaciio respectivas.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante page ou que se estima
vir a ser pago pela Companhia ¢ reconhecido como perda nos resultados. A Companhia estabelece provises para
pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro.

Na determinagiio das provisdes téenicas decorrentes de contratos de seguro ¢ de investimento, a Companhia avalia
periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias actuariais e tomande em consideragio as
coberturas de rtesseguro respectivas. As provisdes sdo revistas periodicamente por acludrios qualificados. A
Companhia regista provisbes para sinistros do ramo niio vida para cobrir a cstimativa do custo Gitimo dos sinistros
reportados e nido reportados no final de cada data de balanco.

As provisbes para sinistros ndo representam um cdiculo exacto do valor da responsabilidade, mas sim uma
estimativa resultante da aplicaciio de técnicas de avaliagiio actuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a
expectativa da Companhia de qual serd o custe (ltimo de regularizagiio dos sinistros, baseade numa avaliagio de
factos e circunstincias conhecidas nessa data, numa revisiio dos padrdes histéricos de regularizacio, numa
estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabitidade ¢ outros
factores.

Varidveis na determinagio da cstimativa das provisdes podem ser afectadas por eventos infernos cfou exlernos
nemeadamenie alteragdes nos processos e gestio de sinistros, inflagiio e alieracdes legais. Muitos destes eventos
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ndo sdo directamente quantificiveis, particularmente numa base prospectiva. Adicionalmente, podera existir uma
diferenca temporal significativa entre o momento da ocorréncia do evento seguro (sinistro) ¢ o montante em que
este evento ¢ reportade a Companhia. As provisdes s3o revistas regularmente ¢ através de um processo continuo i
medida que informagdo adicional é recebida e as responsabilidades vio sendo liquidadas.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagiio ¢ determinado com
base na utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado ou com
base em metodologias de avaliagiio, baseadas em téenicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e faclores de volatilidade, Estas metodologias
podem requerer a utilizagio de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequeniemente, a uiilizagio de diferentes melodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na
aplicagdio de determinado medelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando exisle
uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagfio de uma desvalorizagéio
continuada ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da Companhia, 25% de
desvalorizaciio no jusio valor de um instrunento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa ¢ o
periodo de | ano ¢ assumido como wma desvalorizaglio continuada do justo valer abaixo de custo de aquisicio,
para titulos de capital e eventos os cash flows fuluros estimados para titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagio os quais
requerem a utilizagfio de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo
valor.

Metodologias alternativas e a ufilizagiio de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel
diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagiio das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagio de pressupostos e estimativas,
incluindo a utilizagdo de projecgBes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros faclores que
podem ler impacto nos custos € nas responsabilidades do plano de pensées.

Alteragbes a estes pressupostos podem ler um impacto significativo nos valores deferminados.

Impostos sobre os lucros

A determinagio dos impostos sobre os lucres requer determinadas interpretagdes e eslimativas. Qutras
interpreiagdes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correnies e
diferidos, reconhecidos no exercicio.

De acordo com a legislaglio fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais t8m a possibilidade de rever o cilculo da
matéria colectdvel efectuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, ¢ possivel que
hajam correcebes & matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagio da legislaciio
fiscal. No entanto, é convicgdio do Conselho de Administragio da Companhia, de que niio havera correcgdes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonsiragdes financeiras
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I1.3 Reporte por segmentos

Eur
2010 2009
AL{;::::: “ Outros Total a\cjis:(;s ¢ Qutros Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 130,263,128 921.430 131.184.578 113.201.772 911.060 114,112,832
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (161.444.789) 400.567 (101.044.222) (89.728.263) {473.453) (90.201.716}
Outras provisdes téenicas, liquitas de resseguro (22.503) - {22.503) {863.202) - (863.202)
Participago nes resultados, liquida de resseguro (598,724) - (598.724) {4280.000) - (420.000}
Custos ¢ gastos de exploragdo liguidos {25.169.296) - (25.169.296) (21.930.305) - (21,930,305}
Rendimentos 985.536 L5 985.671 1.030.409 866 1.031.275
Gastos financeiros (103.196) - (103.196} (31.264) (24) {31.2898)
Ganhos liquides de activos financciros 304.887 I 304.89% (20.478) (16) {20.494)
CGutros rendimentos/pastos técnicos, liquidos de ress 113.035 - 113.035 78,743 - 78.743
Marpgem téenica 4.328.098 1.322.143 5.650.241 1.317412 438.433 1.755.845
Proveito dos investinentos 406.690 445.052
Mais/imenoes) valias realizadas 19.956 {21.392)
Despesas gerais {136.478) (152.280)
Qutros proveitos/i{cusios) niio 1écnicos {83.249) {24,690
Resultado nio técanico 206.919 244,684
Resultado antes de impostos 5.857.160 2.000.52%
Acidentes ¢ Gutsos Total Acidentes ¢ Oulros Total
doenga doenga

Provisdes « Valor bruto 34.876.812 (22.573) 34.854.239 31.210.895 90.98% 31.301.883
Parie dos resseguradores 20.046 - 20,046 18.873 - 18.873
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II.4 Notas a demonstracio dos resultados

Nota I — Prémios adquiridos liguidos de resseguro

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro séo analisados como segue:

Enr
2016 2009
Prémics bnuos emitidos 136.350.242 119.777.622
Prémies resseguro cedido {4.982.143) {3.644.766)
Prémios liquidos ressepuro 131.368.09% 115.132.856
Variagdo prémies ndo adquiridos {184.694) (1.01.380)
Variagdo prémies ndo adquiridos de resseguro cedido 1.173 {8.644)
Variagiio liquida de prémios nio adquiridas (183.521) (1.020.024)
Prémios adquiridas, Haguidos de resseguro 131.184.578 114.412.832
Os prémios brutes emitidos sio analisados como segue:
Fur
2010 2009
Préivios brunos ey Prémios bios A,
ariticos Prémios adguiridos ermiidos Prinsos adquirides
Acidentes ¢ docriga 135428793 135,244,099 118.866.562 117,855,182
{Outros 29 021.449 911.060 911.060
Total 136.350.242 136.165.548 119,7717.622 118.766.242
Os prémios de resseguro cedido so analisados como segue
B
2010 2009
Prémios brutes . | Préyvios brutes . ..
i Prés . i
aritidas Prévios ackpairicos critides Prémios adkquiridos
Acidentes ¢ doaga 4082143 4.980.570 4.044.766 4633410
Total 4.982.143 4.980.970 464766 4,653.410
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Os custos com sinisiros sio analisados como segue:

Notas as Demonstragtes Financeiras

31 de Bezembro de 2010

Fur
010 2009
Acidentes ¢ domnga QOutros Taotat Acidentes ¢ doenga Outros Total
Sinistros pagos
Montantes brutos
fontariies bos 93498377 (174.904) 93323473 S1613.708 2221878 83,835,586
Parte dos resseguradores -
(61.325) - (61.323} - - -
93.437.052 (174.904) 93,262,148 81613708 2221873 §3.835.586
Vuriagdo da provisio pass sinistros
Montanles brutos
2966.614 (225.663) 2.740.951 3778762 {1.748.425) 2.030.337
2.966.614 (225.663) 2.740.951 3,778,762 {1.748.4285) 2,030,337
Total antes custos impatados 96,403,666 (400.567) 96,003,099 85392470 473.453 85.565.923
Custos com Sinistros (imputados) 5041123 0 5041123 4235793 0 4335793
Total 101,444,789 (400.567) 101.044.222 §9.728.263 473.453 90,201,716
. . ~ e e ,
Nota 3 — Participagdio nos resultados e Outras provisoes técnicas, liquidas
resseguro
A participagiio nos resultados corresponde i estimativa de montantes 4 atribuir aos segurados do ramo de acidentes e
doenca.
A variaglio das outras provisdes téenicas corresponde 4 variagio da provisiio para riscos em curso, para o tamo de acidentes
¢ doenga.
Nota 4 — Custos e gastos de exploracdo liguidos
Os custos e gastos de exploragio liquidos sfo analisados como segue:
Enr
Acidentes e doenga
2010 2009
Custos de aquisigiio - comissdes 13.463.587 11977411
Custos de aquisigiio nlocados 3855915 3.609.396
Variagio dos custos de aquisigiio diferidos (25.664) 17.981
Custos administratives - comissdes 127.350 (33.230
Custos administratives alacados 2.463.560 7599 201
Comissbes ¢ pazticipagiio nos resultades de resseguro (715.452) (606.914)
Total 25.169.296 21.930.305
19
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Nota 5 — Rendimentos

O salde desta rubrica € analisado comao sepue:

Eur

2010 2009
Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda 1.132.225 1.140.330
Rendimentos de depositos bancirios 260.136 335.997
1,392,361 1.476.327

Nota 6 — Gastos financeiros

O saldo da rubrica de gastos financeiros de juros de activos financeiros niio valorizados ao justo valor por via de ganhos e
perdas inclui um montante de Euro 240.000 (2009: Euro 152.000) relativos & custos operacionais imputados 3 gestio de
investimentos.

Em 2009 os gastos [inanceiros de juros de passives financeires ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
correspondiam ao custo dos juros relativos ao contralo de recompra (REPO) de obrigagdes com o Banco Comercial
Portugués, 5.A., em vigor naquela data.

Nota 7 — Ganhos liquidos de activos e pussivos financeiros ndo valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sio
analisados como segue:

Eur
2010 2009
CGanhos {Perdas) Toral CGanlos (Perdas) Total
Divida piblica 139.160 (77 139.083 41,634 (8) 41.624
Obrigagdes de outros emissores 28,323 (33) 38200 54 (85.992) (85.938)
Acgdes 157.481 - 157.43) H.028 (33.375) (3.347)
De investimentos disponives para venda 324963 10y 124854 0716 (119.375) 7.659)
Total 324.964 (110} 324854 71716 (119.375) (47.659)
Nota 8 — Ganhos liguidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor
através ganhos e perdas
Os ganhos liquidos de aclivos ¢ passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas dizem respeito a
Activos detidos para negociagio ¢ sio analisados como segue:
Eur
Du activos financeiros detidos para negociagiio
Gunhes {Perdas) Totn)
2010 - - )
2009 (1.736) - (1.736)
20
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Nota 9 — Imparidade de outros actives (liquida de reversées) e variaciio de outras
provisdes

A imparidade de outros activos (liquida de reversdes) ¢ a variagdo de outras provisdes sio analisadas como

Eur
2080 2009
De devedores per operagdes de seguro directo ¢ de resseguro 174.584 255.481
De outros devedores - (10.018)
Total imparidade 174.584 245.463
Outras provises (variagio) - (214.588)
Total 174.584 30.875
segue:
Nota 10 — Custos e gastos por natureza a imputar
Os custos ¢ gastos por natureza a imputar sfio analisados como segue:
Eur
2010 2000
Ciastos coms pessoal
Remunerages - orgios sociais 238.576 275.961
Rermuneragdes - pessoal 4.140.768 3.767.667
Encargos sobre remuneragies 932331 824.327
Beneficios pds emprego - planos beneficios definidos 242,630 331.254
Seguros obrigatdrios 230.105 206.805
Gastos de acgo social 21.825 29.050
Chutros gastos 23987 3242
3830222 3.438.306
Fornecitmentos e servigos externos D,687.581 8.756.860
DepreciagGes de activos langiveis e imdveis
Equipamento de iransporte € cutro equipamento 3.8006 7.331
Equipamento informitica 38.638 38.797
42.544 46.128
Amortizagdes dos activos intangivels
Software 23.468 22,586
Oritros 2016458 832795
Totat 17.600.273 15.096.675
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Os Qutros custos e gastos por nalureza a imputar dizem respeito a Euros 25.000 (2009: Euros 26.000) relativos a Impostos
¢ taxas, 4 Euros 256.000 (2009 Euros 371.000) relativos a Juros suportados, a Euros 66.000 (2009: Euros 87.000) relativos
a Comissdes e a Euros 1.669.000 (2009: Euros 349.000) relatives a Variagio de outras provisdes.

Os custos ¢ gastos por patureza foram imputados pelas fungdes sinistros, aquisigio, administrativa e investimentos, da
seguinte forma;

Eur
2010 2009
Custos com sinistros 5.041.123 4,335,793
Custos e gastas de exploragio
Custos de aquisigio 3.455.915 3.009.396
Cusios adminisirativos 8.463.560 7.599.200
Custos de gestio de investimentos
Alocados d conta téenica de seguros nio vida 103.196 B
Alocados & conta nde téenica 136,479 152,286
Potal 17.600.273 15.096.675

Em 31 de Dezembro de 2010, o niimere médio de colaboradores da Companhia ascendia a 127 (2009:124).

I1.5 Notas ao balanco

Nota 11 — Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta confa corresponde na totalidade a depésitos bancarios.
Nota 12 — Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
010 2009
Custoanorizado Valias o realizadas Tott Custo anvriizado Valias o realizadas Total
Divida piblica 14,038,059 (650.128) 13.357.961 12,505,081 194362 12999413
Obrigaiies de outros evissores 23,004,451 (1362426 21.642.025 19,440,004 (0473} 19379531
'fms & Uit dhe paricip=gio oo 1.247.854 19718 1267.5712 4479105 125,127 4504232
Juros a receber 421815 ; 21915 514038 . 514.038
“Fotal 38712308 022836 36689473 238,198 259016 497214
Dos aquinis;
Nivel | 35002289 I6610.105
Niwel2 1.597.184 $87.110
Nivel 3
I6689473 AYT214
22
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De acordo com o IFRS7, os aclivos financeiros classificados no reconhecimento inicial come disponiveis para venda
podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um dos seguintes niveis:

Nivel | - valorizados de acordo com valores obtidos en mercados cotados ou fornecidos por ‘providers’
Nivel 2 - valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por variaveis de mercado observaveis

Nivel 3 ~ valorizados com modelos de avaliagdo, cujas varidveis ndo sio passiveis de ser suportadas por evidéncia de
mercado, tendo estas um peso significativo na valorizagio obtida

Divulgagoes adicionais sobre os activos financeiros sdo prestadas na Nota 25 - “Gestio de riscos”,

Nota 13 — Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos ¢ contas a receber incluem depositos a prazo junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Nota 14 —~ Outros activos tangiveis

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta € analisado come segue:

Eur
2010 2009
Equipamento
Equipamente informitice 726,295 704.205
Equipamente administrativo 884.908 884,908
Qutre equipamente 242933 242.225
1.834.138 1.831.338
Amostizagées acumuladas {1.817,899) {1.775.353)
Saldo liguide 36.239 55.983
O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
Eur
I::quipan’u?nlu Equ‘ip.mncn.(o Outra equipamento Totai
informitico adiministrativo
Custo de aquisigio
Salde ecm 31 de Dezembro de 2009 1o4.208 384.908 242,225 1.831.338
Aquisiges 22.090 - 1o 22.800
Saldo em 31 de Dezembre de 2010 726.293 384,908 242,933 1.854.138
Amortizagies
Saldo emy 31 de Dezembro de 2909 (660.072) [(B80.432) {234.851) (1.775.35%)
Amortizagdes do exercicio (38.638) .13 (2.803) (42.394)
Saldo em 31 de Dezembrs de 2010 {698.710) (881.535) (237.654) (1.817.809)
Salde Hquide em 31 de Dezemheo 2009 44,133 4.476 7.374 55.983
Saldo liguide em 31 de Dezembry 2010 21.583 3.373 5.281 16.239
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Nota 15 — Outros activos intangiveis

Em 3} de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
Software
Casto de aguisicie
Saldo em 31 de Dezembro de 2009 1L112.566
Aguisigdes ——
Saldo ¢m 31 de Dezembro de 2010 1112.566
Amortizagho acumulada
Saldo em 3! de Dezembro de 2009 (1.078.518)
Amortizacdes do exercicio {23.468)
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 (1.101.986)
Saldo liquido em 31 de Dezembro 2009 34,048
Saldo liquido em 31 de Dezembro 2018 10.580
P v . - -
Nota 16 —~ Provisées técnicas, liguidas de resseguro
Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:
Eyr
010
Acidentes ¢ doenga Gulros Tolal
Provisic para prémios nio sdquiridos $.707.133 - 9.707.133
Provisiio para sinistros 23.056.619 {22.5713) 23031046
Provisiio para participagio nos resultados 450,000 - 450,000
Provisiio para riscos em cussa 1,663,060 - 1.4603.064
Total bruto 14876812 {22.573) 34.854.239
Provisiio para prémios nio adquirides 20,046 - 20,046
Total resseguro 35.046 - 20.046
Salda liguide 34.856.766 122.573) 34834093
Eur
2009
Acidentes ¢ doenga Outros Tetl
Mravisdo paza prémios nde adquiridos 9.5458.103 - 9548103
Provisie pac sinistros 19.602,235 90,988 19.693.223
Provisio para participagde nos resuliados 420.000 - 420,000
Provisio para riscos eny curso 1,640,357 - 1.640.557
Total hruto 30210895 90.988 130882
Previsio para prémics nio adquiridos 15.873 - 18.873
Tatal ressegure [8.873 - 15.873
Saldo diquide 31,192,022 96.984 3.283.0140

A provisdo para sinistros, incluindo resseguro aceite, corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos 4 data do
balango, e inclui uma provisio estimada no montante de Euros 17.209.000 {2009: Euros 15.419.000) refativo a sinistros
ocorridos antes ce 31 de Dezembro de 2010 e ainda n#o reporlados (TENR).
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Adicionalmente, a provisdo para sinistros inclui uma estimativa no montante de Euros 332.000 (2009: Euros 243.000), de
encargos futuros de gestdo relativos & regularizagfio dos sinistros pendentes declarados e niio declarados.

A provisdio para prémios ndio adquiridos, liquida de custos de aquisi¢do diferidos, ¢ analisada como se segue:

Eur
2010 2009
Provis&o para prémiios nio adquiridas 9.860.548 9.675.855
Custos de aquisigio diferidos (153.415) (127.752)
Saldo liguido 9.707.133 9.548.103

Os movimentos nos custos de aquisi¢io diferidos ocorridos durante o ano sdo analisados como se segue:

Eur
2010 2009
Custos de aquisiciio diferidos em 1 de Janciro 127.752 145,733
Custos de aquisigiio do ano 153,415 127.752
Amortizagiio dos custos de aquisi¢io (127.752) (145.733)
Cuslos de aquisigie dileridos 31 de Dezembro 153,415 127,752

Nota 17 — Beneficios a empregados

Pensies de reforma e ountros beneficios

A Coimpanhia assumiu 2 responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice ¢ pensdes de reforma
por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores de Seguros (“CCT”). Adicionalmente a
Companhia assumiu a responsabilidade com beneficios de saide pés-emprego.

A avaliagito zctuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia é efeciuada
anualmente, sendo a filtima com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o niimero de parlicipantes abrangidos pelo plano de beneficios cra o seguinte:

2010 2009
Numero de participantes
Activos 129 126
Reformados ¢ Pensionistas 2 2
131 128
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A andlise comparativa dos pressuposios actuariais ¢ apresentada como segue:

2010 2009

Taxa de desconto 5,25% 5,25%
Taxa de crescimento salarial 3,75% 275%
Taxa de rendimento esperada do fundo 5,50% 3,50%
Tasa de crescimento das pensdes 1.75% L,75%
Tébua de mortalidade:

Homens TV83/90 TV73/77- 1 ano

Mulheres TV 88/90 rated down 2 years TV88/90 - 2 ancs
Método acluarial Project Unit Credit Project Unit Credit

Os activoes/(responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2010 e 2009, sio come segue;

Enr
2010 2009
Planes de Quiros Tota Planos de Cutros Tetal
Pensdes beneficios Pensdes beneficios ’
Responsabilidades par beneficias (4053173 (343.768) (4396941 (3.967.015) (466.144)  (4.433.139)
Justo valor dos activos do fuide 4,362,425 - 4.362.425 4.417.470 - 4.417.470
Valor liguide 309.252 (343.768) {234.516) 430,455 {466.144) {15.689)
{Ganhos)/perdas actuaciais ndo reconheetdos 379.679 (293.173) 86.506 327.420 (329.921) (102.501)
ActivesAresponsabilidades) liquidas em balango 688.931 (836.541) (148.010) 677.875 (796065} (118.190)

No seguimentoe de deliberagio da Comissiio Exceutiva, datada de 23 de Novembro de 2006, os empregados admitidos até
22 de Setembro de 2006 mantém, em termos do Plano Complementar, o plano de beneficio definido, estabelecido nos
termos do Conlrato de Adesio Coleclivo n°72 — Fundo Penstes ‘Horizonle Valorizagio®,

Anualmenie, a Compantiia procedera & cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com
base na avaliagiio actuarial efectuada em cada ano.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, ¢ analisade como segue:

Eur
patiieg 2009
Planos de Outros Planes de Outros
Pensdes beneficios Total Pensdies Benglicios Total
fesponsabilidacdes ens ) de Janeiro 3.967.015 466,144 44433.159 .642.386 144,187 5.086.773
Custe do servigo corrente 229,339 33710 263249 162.321 33.671 205,892
Custe dos juros 205.730 34,402 23,132 263593 23501 289.434
Pagamemos efectuados pelo fundo ou pela Companhia {81.523) (3471) {84.596) (101001} {2.646) {103,647}
(Ganthos)/ perdas acluaniais (265.936) 22,583 (243.353) (GIL.107) {34.609) {665.710}
Transferéneias entre fundos (1.650) - {1630 (465.583) - {469.583}
Responsabilidades em 31 de Dezembro 4.053.173 543.768 4596941 3.967.013 366,144 4.433.159
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Os montantes reconhecidos come custo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, sio como segue:

Lur
2010 2009
Planos de Quiros Planos de Qutros
Pensbes henelicios Total Pensdes benelicios Total
Custo do servico corrente 220.530 33716 263249 262.221 33671 295.802
Custa dos juros 205.730 24.402 230,132 263.893 25,341 289.434
Rendimenio csperado do Mundo {236.586) - (236.586) (265.024) R (265.024)
Amonrtizagiio dos ganhos / {perdas)
actuariais ndo reconhecidos - {14.165} (14.165) 24.157 {13203 10,953
Custo do exercicio 198.083 43.9.47 242.630 285.247 46.007 331,254
A variagio do valor do Fundo em 3| de Dezembro de 2010 e 2009, ¢ analisada como segue:
Eur
2010 2009
Saldo em | de Janeiro 4.417.470 4.656.872
Contribui¢es do Grupo 209.739 -
Pagamentos efectuades pelo fundo (81.525) (101.001)
Retorno esperade do fundo 236.586 2635.024
Ganhos/{Perdas) Actuariais do fundo (418.195) 66,158
Transferéncias entre findos (1.650} {469,583}
Saido em 31 de Dezembro 4.362.425 4417470
Os ganhos e perdas actuariais em 2010 e 2009, sio analisadas como segue:
Fur
2010 2009
Planos de Cutros Pianos de Outros
Pensdes beneficios Total Pensiies beneficios Totat
{Ganlwos)/ perdas actusriais no inicio do exercicio 237.420 (329.921) 102,561 948,836 (308.517) 640319
{Ganhos)/ perdas acluariais nas responsabilidades (265.936) 22,583 (243.353) (631.101) (34.609) (665.7103
Ganhos/(perdas) actuariais do fundo £18.165 R 418.195 (66.158) . (66.158)
Amortizagho dos ganhos / {perdas) actuariais ndo reconhecidos . 14.165 14.165 (24.157) 13,205 (10,9523
(Ganhoes)/ perdas acivariais no finai do exercicio 170.679 (293.173) $6.506 227.420 (329.911) €102.501)

Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 os ganhoes/(perdas) actuariais resultantes de aiteragdes dos pressupostos actuariais

foram de Euros (125.000) e de Euros | 18.000, respectivamente.

As contribuigdes para o Fundo de Pensoes efectuadas pela Companhia ascenderam em 2010 a Euros 210.000, as quais
foram na sua totalidade efectuadas em dinheiro. Deste mentante, Euros 60.000 correspondem ao Plano de Contribuiciio

Definida respeitanie & atribuiciio do exercicio de 2009.
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Os Activos/(responsabilidades) liquidas s analisadas como segue:

Enr
2610 2009
Planos de Ouiros Planos de Qutros
Pensides beng licins Totl Pensdes benelicios Tolal
Actives/{responsabifidades) fiquidas balango cm 1 janeiro 677.875 {796,063) {118.190) 963.122 (752.704) 210418
Cuslo nornal do ano (198.683) (43.947) {242,630 (285.247) {46.007) (331.259)
Contribuigdes dos empregados e outras contribuigies 206,739 3.071 212.810 - 2,646 2.646
Aclivos/(responsabilidedes) liguidas balango ens 31 Dezembro 658.931 (836.941) {148.010) 677.875 {790.065) {118.190}
A evolugiio dos beneficios dos empregados e do justo valor dos activos do fundo sio analisadas como segue:
Enr
2010 2009 2008 2007 2006 2003
Responsabilidades por beneficios (4396941} (4433159)  (5.086.773)  (4381.916)  (3.103.340) (3195400
fusta valor dos activos do fundo 4362425 4.417.470 4.656,872 449,00 2.926.756 27213
Valor liguido {234.516) (15.689) {429.901) 37175 (176.599) 74077
Garnhos ¢ (perdas) acwariais ndo reconhecidos 86,500 (102,501 436,319 689.093 306401 66.092
Activosi{responsabilidades) liquidas em balango (L48.010) (118.190) 210418 726.268 329.802 (377.985)

Os activos afeclos ao Fundo de Pensdes sio decompostos da seguinde forma:

Eur

2010 2009
Titulos de rendimento varidvel 16.054 1.247.262,000
Titulos de rendimento fixo 2.709.314 2.841.297.000
Terrenos ¢ edificios 0 383.431.000
Qutros 1.637.057 1.1G1.582.000
4.362.425 5.573.572.000

Dre veferir que, até 31 de Dezembro de 2009, os passivos por beneflicios pés emprege estavam cobertos pele fundo de
pensdes do Grupo BCP, do qual a Médis representava cerca de 0,08%.

Os fitulos emitidos pelo Banco Comercial Porlugués, S.A. contabilizados na carteira de investimentos do Fundo, sio
analisados como segue:

2010 2009
Tiwlos de rendimente varidvel - 39.362.000
Titilos de rendimento fixo - 352, 171.000
- 391.533.000

Os custos com os beneficios de saude tem um impacto significativo no cusio total com pensdes. Considerando esta
situagiio, procedemos a uma andlise de sensibilidade considerando uma variagio positiva de um ponto percentual no valor
dos custos com os benelicios de sadde (6,50% para 7,5%). O impacto ¢ analisado como segue:

Enr

2010 2009
[mpzcto no Custo com Pensdcs 55394 5.362
Impzcto nas Responsabilidades §7.003 74.583
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Nota 18 — Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o saldo desta conta € analisado como segue:

Enr
010 2009
Tomadores de seguros 2.090.507 7377819
Mediadores de seguros 64.906 50,468
Resseguradores 6.483.347 12.268.031
14.638.060 20.705.338

Imparidade (1518.842) {1.344.258)
Total 13.119.218 12.361.080
Qurros devedores 1144220 322 282
TFotal Qutros devedores 1.144.220 332,282
Total 14.263.438 19.683.362

Na rubrica Devedores por operagdes de seguro directo - tomadores de seguro encontra-se registado o montante de Euros
1.720.000 (2009: Euros §.607.000) referente ao valor de recibos de prémio por cobrar, do qual Euros 243.000 (2009: Euros
260.000) dizem respeito a contratos de seguro com prémios em atrase, estando o risco de niio cobranca destes valores
coberte pelo reconhecimento de uma perda por imparidade,

Na rubrica Tomadores de seguros encontra-se ainda registado o mondante de Euros 5.812.000 (2009: Euros 5.700.000)
relativo a reembolsos de sinistros emitidos no dmbito do acordo estabelecidoe entre a Companhia ¢ os Sindicalos Bancarios
do Norte, Centro e Sul.

Os movimentos ocorridos no exercicio por perdas de imparidade em Devedores por operagdes de seguro directo, de
Tesseguro e outros, sio apresentados como segue:

Enur
2016 2009
Tomadores, Tomadores,
mediadores ¢ Outros medindores ¢ Cutros
resseguradores resseguridores
Saldo no inicio do ano 1.344.258 - 1.088.777 10.018
Reversdes {16.510) - ([70.450) (10.018)
Dotagio da exercicio 191.094 - 425,931 -
Salde ne final do ano 1.518.842 - 1.344.258 -
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Nota 19 — Impostos correntes e Impostos diferidos

O cileulo do imposto corrente do exercicio de 2010 foi apurado pela Companhia com base numa taxa nominal de imposto
¢ derrama de 29% (2009: 26,5%), a qual corresponde 4 1axa nominal aprovads 4 data de balango .

As declaragfes de autoliquidagdo das subsididrias da Companhia ficam sujeitas a inspecglio e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos, o qual é alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscais
reportdveis. Assim, poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a dilerentes
interpretagbes da legislagio fiscal. No entanto, ¢ convicgio da Administragdo das subsididrias da Companhia gue nio
ocorrerdo liquidagdes adicionais de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras .

Os activos e passivos por impostos reconbecidos em Balango em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 podem ser analisados
COmo se segue;

Enr

2010 2009
Activos por impostos diferidos 1.382.053 121.084
Actives por impostos 1.382.053 121.084
Passivos por impostos correntes 2.010.183 266.560
[mposto sobre rendimento 1.579.204 49,444
Outros impostos ¢ taxas 430.979 217,116
Passivos por impostos 2,010,183 266.560

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 podem ser
analisados como segue:

Eur
Activos Passivos Liguido
2010 2009 2010 2009 2610 2006
Activos financeires 336,113 - - ([46.096) 330,113 (146.096)
Provisdes T06.363 152,485 - 706,363 1532485
Outros 145577 1 14.693 - 143.577 114.693
Impostos diferidoes activos/ (passivos) 1.382.053 267.180 7 B (146.096) 7 1.382.053 T 121.084
Liquide de activoes/ passives - (146.096) - 146,096 - -
Impestes diferidos activos/ (passivos) 1.382.053 121.084 - ~ 1.382.053 121.084
O movimento do imposto diferido de balango em 2010 ¢ 2009, foi reconhecido como segue:
Eur
2010 2009
. Reconbecido na . Reconhecido na
Reconhecide nos . Reconhecido nos )
reserva de justo reserva de justo
resultados resultados
valor valor

Activos financeiros 20.947 655,262 43,907 {259.650)

Provisdes 553.878 - (24.208) -

Qutros 30.882 - 118.820 -

Impostos diferidos activos/ (passivos) 605.707 655.262 140.519 (259.650)

30

Capital Sociol 12.060.000 Euros - matricoda na CRCL com o mimere fnico de matvicela ¢ identificacdo de pessoa colectiva
3003 496 944 - Sede Av. José Mathoa, n* 27 o {670-157 LISBO




Medis — Companhia Portugnesa de Segiros de Satide. S.A4.

Notas as Demonsiragies Financeiras

31 de Dezembro de 2010

O imposto sobre o rendimento reportado nos resuitados de 2010 e 2009 ¢ analisado como segue:

Imposto corrente
Imposto diferido
Total do imposte reconhecide em resuitados

A reconciliagfo da taxa de imposto ¢ analisada como segue:

Resultado antes de impostos

Taxa de imposto

Imposte calculade com base na taxa de imposto
Tributagdo auténoma
Efeilo da atteragdo da taxa de imposio
QOutras diferengas permanentes

Nota 20 ~ Outros credores por operacies de seguros e outras operacées

Em 31 de Dexembro de 2010 ¢ 2009, o saldo desta conta é analisado como segue:

Tomadores de seguros ¢ intermedidrios
Resscguradores
Credores por operaghes scgure e resseguro

Qutros credores

Total

Eur
2010 2009
(2.315.365) (858.787)
605.707 140.519
(1,709.658) (718.268)
Eur
2010 2009
5.857.160 2.000.529
29,0% 26,5%
1.698.576 330.140
14.321 14.720
17.898 -
(21.138) 173.408
1.709.658 718.268
Eur
2010 2009
2.084.141 1.178.546
1.348.042 1.298.721
3432183 2.477.267
401.557 340.145
3.833.740 2.817.412
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Nota 21 — Acréscimos e diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2010, os acréscimos de custos incluem um montante de Euros 669.000 (200%: Euros 355.000)
relativos a publicidade e propaganda.

Nota 22 — Outras provisies

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta conta respeita na lotalidade a outras provisdes.

A movinieniacdo do ano é analisada como se segue:

Eur

2010 2009
Saldo em | de Janeiro 134.523 -
Reversdio do exercicio (134.523) -
Dotagiio do exercicio 1.803.746 134.523
1.803.746 134.523

Saldo em 31 de Dezembro

Em 31 de Dezembro de 2040, foi anunciado pelo Conselho de Administragio e Comissiio Executiva um plano de
reestruturagio, sendo que em resultado do mesmo, foi reconhecida uma provisdo para reestruturagio no montante de Euros
1.804.000.

IL.6 Notas a demonstracio das alteraces no capital
proprio

Nota 23 — Capital, reserva legal, resultados transitados e reserva de justo valor

Capital

Em 31 de Dezembro de 2010, o capital social da Médis, encontra-se representado 2.400.000 acedes com o valor nominal
de Euro 5 cada. A Sociedade ¢ defida a 100% pela Millenniumbep Ageas Grupo Segurador, 8.G.P.S,, S.A,

Reserva legal

De acordo com a Legislagio Portuguesa, a Médis tem de constituir uma reserva legal de pelo menos 0% sobre o resultado
liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do Capital social.

Reserva de reavaliacio (reserva de justo valor)

A reserva de justo valer corresponde ao valor acumulado das variagdes de justo valor dos investimentos disponiveis para
venda, de acordo com as politicas contabilisticas deseritas na nota I1.1.

32
Capiral Social 12.000.000 Enros - miatrienta na CRCL com o mimero 1inico de marricula e identificacdo de pessoa colectiva
03 496 944 - Sede Av. Josd Mathea, 7 27 ¢ J076-157 LISBO.I Y



Medis — Companhia Portuguesa de Segnros de Satide, S.4.
Notas s Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembiro de 2010

A movimentagdo ocorrida na reserva de juste valor, antes de impostos, em 2010 e 2009 foi como segue:

Eur
2010 2009
Saldos em 01 de Janeiro 259.016 (720.797)
Ajustamentos no justo valor (2.423.984) §79.103
Vendas 142,132 100.710
Saldos em 31 de Dezembro (2.022.836) 259.016
A reserva de justo valor ¢ analisada como se segue:
Er
2010 2609
Custo amortizado de investimentos dispeniveis para venda 38.712.309 37.238.198
Justo valor de investimentos disponiveis para venda 36.689.473 37.497.214
Ajustamentos no justo valor reconhecidos na reserva reavalicio (2.022.836) 259.016
Ajusiamentos por reconhecimento de imposios diferidos e correntes 386.622 (68.639}
Reserva de reavaliciio, liguids de impostos (1.436.214) 190.377
O Capital proprio em 31 de Dezembro de 2010 € analisade como sc segue:
Lur
Reservas de reavaliagio
Impostos Resulindes Quiras Resultado  Total do capital
Capital Valor brila diferidos Valor liguido  Reserva legal  transilados reservas liquido proprio
Capital 12.000.000 - - - - - - 12.000,060
Reservas de reavaliagdo - (2.022.436) 586621 {i436.214) - - - - (1436.214)
Resultado liguide do exercicio - - - - - - - 4147502 4147502
Resulados transitados B - - - - 11.904.726 - - 14904726
Cutras reservas - - - - 2RRG.742 - 1,057 - 213977199
Saldos 31 Dezembra 2010 12.600.008 (2.022.836) 586.622 (1436214 2,886,142 14.904.726 11057 4.147.502 32.513.513
O Capital préprio em 31 de Dezembro de 2009 € analisado como se segue:
Enr
Reservas de reavaliaglio
fmposics Resulados Qutzis Resultado  Total do capital
Copitnl Valor bruto diferidos Valor liquido  Reserva legal  transitados [ESETViS liquido préprio
Capital 12,000,000 - - - - - - 12.600.000
Reservas de resvalingiio - 250.0H0 {68.635) 190377 - - - 190.377
Resuhado liguido do exereicio - - - - - 1282261 1.282.261
Resulindos transitados - - - - 13.750.691 - - 13.750.601
Quitras reservas - - - 2.758.510 - 11.057 - 2.769.573
Saldas 31 Dezembro 2009 12.000.000 259.016 (63,639) 190,377 L738.516 13.750.691 11.057 1,282.261 19,992,901
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I1.7 Outras notas

Nota 24 - Transaccdes com paries relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o valor das remuneragdes do Conselhe de Administragiio sdio analisadas como segue:

Eur

2010 2009
Remuneragiies 238.576 275961
238.576 275,961

A anélise das transacgdes com partes retacionadns em 2010 ¢ 2009, ¢ analisada como segue:

Eur
Balango Grupo BCP Fundo Pensdes BCP Funde Pensdes Ageas Ocidental Seguros Totl
Caixa e scus equivalenies e depisitos d ondem 2,525,167 - - - 2525107
Eenpréstings concedidos ¢ costas reecber 22.088.150 22.688.150
Activas financelros dispenivels par venda 2.298.834 - - - 1.298.834
Cutros activos 307.903 - - 6.304.302 6.612,205
Total do active 27.220.054 - - 6.304.302 33.524.3560
Provisdes téenicas - - - 27.460.602 27.460.602
Outros passives 1.866 1.950 148,009 - 151.853
Tetal do passive 1.866 1.580 148,000 27.460.602 27.612457
Liquids Activa / (Passive) 2010 27.218.188 {1.980) (148.909) {21.£56.300) 5911.899
Liquido Activo 7 (Passivo) 2009 11.415.167 - (118.1%0) (11.927.095) (630.118)

Eur
Demonsiragio de vesultados Gripo BCP Fundo Pensdes BCP Fundo Pensdes Ageas Ocidentad Scguros Total
Prémios adquiridos liquides de resseguro - - - 7,148,194 117,148,194
Dividendos ¢ jures areecber $3.950 - - - 83.0950
Ganhos Hauidos de activos ¢ passivos finneciros niio valorizados
2o justo valor através ganhos ¢ perdas 52 - - - 52
Totak de proveitos 84.002 - - 117158194 117.232.196
Variaglo pravisdes téenicas liguida de resseguro - - - (BL.B65.R18)  (BLBGS.BIR)
Custos de aquisigio - - - (31707921 (11707921
Gastos gerads ¢ administralivos (2,524,196} - (242.630) - (2.766.826)
Tatal de custos (2.524.196) - (242.63 93.573.939)  (96.340,565)
Liguide Proveitos 7 (Custos) 2010 (2H0.194) - {242.630) 23574455 20,891,631
Liguida Proveitos / (Custos) 2009 (2.965.30H - {331.254) 19.579.269 16,282,711

As transaceles com o Grupo BCP sio referentes, nomeadamente, a investimentos ¢ a comisses a pagar & Milienniumbep
Prestagiio de Servigos, A.C.E. por servigos partilhados.
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Medis — Companhia Portnguesu de Seguros de Savide, S.1.
Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Nota 25 — Gestio de riscos

Uma gestdo de risco sauddvel é um dos pilares de suporte a uma estratégia de crescimento rentavel e suslentivel, e
consequentemente uma competéneia nuclear na Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A.. Como parte da sua
governagilo, a Médis -Companhia Portuguesa Seguros Saide, 5.A. adoptou uma estrutura organizacional de gestio de riscos
baseada na estrutura em vigor no Grupo Ageas. O objectivo primordial ¢ o desenvolvimento e implementagdo de uma
estrutura de gestdo de riscos que permita assegurar ¢ atingir o equilibrio apropriado entre o risco e o retomo de modo a fixar e
preservar a confianga dos clientes, dos accionistas, dos reguladores, das agéncias de avaliagiio de rating ¢ das restanies partes
interessadas. A estrutura da gestdo de riscos esta inerente a todos os niveis dentro da Médis -Companhia Portuguesa Seguros
Senide, §.4.

Taxonomia de riscos:

Em linha com as politicas ¢ principios de gestao dos riscos do Grupo Ageas, a Médis -Companhia Portuguesa Seguros Seiide,
S.A. centralizou as vdrias fimgdes relacionadas com a gestio dos riscos, através de reporle directo ao Administrador
responsavel pelo pelouro financeiro (CFO), o qual é também responsdvel pelo risco (CRO). Na mesma altura, a Médis -
Compantiia Portuguesa Segnros Satide, S.4. adoplou a taxonomia standard da Ageas na gesldo dos principais riscos:

Risco operacional Risee de investimento Risco especifico de seguros
Risco evento Risco de créedito Risco especifico do ramo Néo Vida
Risco negocio Risco de mercado

Risco de liguidez

a} Risco operacional

Qualquer instituicdio, incluindo as instituigdes financeiras, estdo sujeitas a risco operacional consequéngcia, da
incerteza inerente ao negocio, e do processo de lomada de decisio. Para efeitos de reporte e monitorizagio, o risco
operacional pode ser dividido em duas categorias, risco de evento e risco de negécio.

O risco de evente compreende o risco de perdas resullantes da inexequibilidade ou falha de processos internos,
pessoas ¢ sistemas ou devido a eventos externos. Esta defini¢iio de risco de evento inchui o risco legal e de
compliance, excluindo o risco estratégico e reputacional.

O risco de negdeio € o risco de “estar no negdcio” € compreende o risco da perda devido a mudancas no ambienie
estrutural efou competitivo. Tem unw naturcza essencialmente externo podendo, mesmo assim, ser mitigado por
boas prdticas de gestio.

A fungio de gestdio do risco operacional da Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, 8.4, integrada no departamento de
Gestdo de Risco, continua a implementar as melhores praticas de gestio do risco operacional mediante a introdugdo dos
principios ¢ melodologias em vigor no Grupo Ageas. Em particular, a implementagio de uma estrutura de gestio de risco
operacional ¢ gestiio de controlo, cobrindo todos os niveis do risco operacienal. A estrutura de risco operacienal ¢ gestio de
controlo (ORMCY) inclui peliticas para o contralo do risco operacional, para a identificagfio, avaliagio, mensuragiio e reporte
destes riscos ¢ para a sua mitigagio.
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Medis - Companiiia Portugiiesa de Segiros de Saiide, §.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

POLITICA DE RISCO OPERACIONAL (EVENTO)

fisco Operacional ~ identificagie, avallagdo, mensuragio/madetacio, andlise, reporte, moniterizacio

Guadro de inteprago do Risco Cperacianal

Daidas b Perdas Loelaly
» Recostha d2 Dades * RO \aR
de perdas
+ Caphtal Evondmice
= Benchmatking
Iema V5 Gxtermo » Capital Regulatésio

-, Linha de Produto’/ Processo de Linha de Negdclo / Entldade Legal 175 i)

GESTAD DO RISCO OPERACIONAL (EVENTO) POR PROCESSO/LINHA NEGOCIO

o, ¢ \Cha, Contrale)

Implementacao dei’
Controlos de Gestio

A implementagiio desta estrutura contribui para o aumento da consciéncia relativamente ao risco operacional, assim como a
eficiéncia da sua monitorizagio, mensuragio e necessidades de capital. Para que esta abordagem tenha sucesso, serd necessério
implementar uma gestio de risco transversal 4 organizagiio ¢ definir uma politica de mifigagio apropriada, tendo em
consideragiio o processo de negdcio inerente & Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A..

Para a efectiva e cficiente identificacio ¢ gestio dos riscos operacionais, a Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A4.
Jja implementou algumas ferramentas e téenicas:

As Avaliagdes de Risco sfio efecluadas periodicamente no negdeio ¢ suportam fungdes que asseguram uma visdo
desenvolvida do perfil de risco operacional. Isto consiste numa avaliagfio de risco ascendente com o objectivo da
identificagdo ¢ avaliagio do risco operacional no contexto organizacional e de processo;

O Plano de Continuidade de Negdcio ¢ um processo de gestdo que identifica as polenciais ameagas para uma
organizagio e o impacto nas operagdes de negécio, que essas ameagas possam ter no case de ocorrerem. Fornece uma
estrutura para a construgdo de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efectiva que
salvaguarde a reputagio, os interesses dos seus stakeholders, marca e valor criando actividades;

Seguranga de Informagio que define a estrutura organizacional, gesifio e corpo de responsabilidades ¢ as directivas
de informagdo de seguranca aplicadas através da Médis -Companhiu Portuguesa Seguros Saiide, S.4.;

Declaragiio de Controlo de Gestio: enquanto o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento, o
controlo de gestdo estd associado ao risco de negdcio. As equipas de gestiio assinam as suas declaraces de controlo
de gestio no final de cada ano, que ¢ um testemunho do [uncionamento da gestiio de risco e do sistema de controlo
interno durante o ano.

b) Risco de investimento
O risco de investimento, é composto por s riscos: crédito, mercado e lquidez.

Risco de crédito

O risco de crédito deve ser entendido como o risco decorrenie da incapacidade de wm emissor cumprir os lermos contratados ou

de alguma forma falhar esses termos.

No contexto da Médis -Companhia Poriuguesa Segitros Saiide, 8.4, este risco ¢ essencialmente relevante nas suas carleiras de
inveslimentos [inanceiros, alravés da sua cxposigiio a obrigagdes, em que estamos investidos para beneficio quer dos
segurados, quer dos nossos accionistas. Este risco é gerido através da implementagiio de uma politica de crédito que contém

um conjunto de principios, normas, directrizes e procedimentos para efeitos de identificagiio, mensuragiio ¢ reporte.
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Medis — Companhia Portugiesa de Sepuros de Satide, 5.4,
Noias as Demonstracoes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

A Médis -Companhia Portuguesa Seguros Suiide, S.4. ostd, ignalmente, exposta a risco de crédito, através dos tratados de
resseguro, mas relalivamente a estes, a Médis -Companhia Portugnesa Seguros Satide, S./. assegura-se que 0s mesmos sio
colocados em institui¢des de elevada qualidade crediticia,

O quadro seguinte indica os valores da carleira de investimento repartida por “investimentos disponiveis para venda” e
“carteira de negociagfio”, por tipo de activo, excluindo juro decorrido:

Eur

Carteira de Investimento 3010 " 2009 %
Activos financeiros disponiveis para venda 36.267.558 100.0% 36.983.176 100,0%
Divida pablica 13.357.961 36,8% 12.999.413 35,1%
Obrigagtes 21.642.025 39,7% 19.379.531 52,4%
Acgles 750 0,0% 750 0,0%
Fundos de investimento:

Obrigagdes 104,938 0,3% 134,812 0,3%

Imobiliario 1.161.884 3.2% 4.498.670 12,2%
T 36.267.558 36.983.176

otal

Um dos objectivos da politica de investimento da Companhia é mitigar o risco de crédilo subjacente através da diversificagio
da carteira, por sector, mercado e pais.

As acgbes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financeiros disponiveis para venda  Ewr

Acgies 2000 2009

por tipo de indistria Valor Yo Valor %

Consumiveis nio ciclicos 750 100,0% 750 100,0%
750 160,0% 754 100,0%

As obrigagfes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financeiros disponiveis para venda  Ewr

Obrigagoes 2010 2009

por tipo de indistria Valor % Valor %a

Divida publica 13.357.961 38,2% 12.999.413 40,1%

Institui¢des financeiras 20.691.837 59,1% 18.493.311 57,1%

Diversos 950.188 2,7% 886.220 2,7%
34.999.986 100,0% 32.378.944 100,0%
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Medis — Companhia Portigresa de Seguros de Saide, 8.1,
Notas as Demonstracdes Financeiras

31 de Dezembro de 2010

O quadro seguinte mosira a quaiidade credificia (rating) dos emilentes de todas as obrigagdes, depdsitos e outros devedores

(com base em ratings externos):

Activos financeiros dispoeniveis para venda Enr
Obrigagdes por notagio 2010 2009
de Rating Valor Y Valer Yo
AAA 4.922.143 14,19% 8.0i6.913 24,8%
AA 7.423.039 21,2% 5.857.820 18,1%
A 15.451.057 44,1%% 16.530.017 51,1%
BBB 6,807,756 19,5% 1974194 06,1%
BB 393,991 1.1% - 0,0%
Total 34.999.986  100,0% 32.378.944  100,0%
Divida publica 13.357.961 38,2% 12999413 40,1%
Obrigagoes 21.642.025 61.8% 19.379.531 59,9%
Total 34.999.986  100,0% 32,378,944  100,0%
Enr
010 2009
Valor Ya Valor %
Depdsites em Instituigdes de Crédito - - - -
BBB+ 24.613.317 160,0% 8,721,223 100,0%
Outros devedores por eperagiies de seguros ¢ outras operagdes
A~ 6.304.302 44,2% 13.080.024 66,5%
Sem rating 7.952.136 53.8% 6.603.339 33.5%
14.263.438 100.00% 19.683.363 100,00%
Total 38.876.755 28.404.386

As unidades de participagdo em fundos de investimento detidas pela Companhia, podem ser decompostas por tipo ¢ regido

geogrifica:

Fundos de investimento EUR
por zona geogrifica Portugal Luxemburgo Total %
Obrigagdes . 104.938 104.938 8,3%
Imobiliarie 1.161.884 - 1.161.884 91,7%
Total em Dezembro 2010 1.161.884 104.938 1.266.822 100,0%
Obrigagdes - 104.812 104.812 2,3%
Imobilidrio 4.498.670 - 4.498.670 97.7%
Total em Dezembro 2009 $.498.670 104.812 4.603.482 100,0%

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de perdas significativas resultantes de variagdes adversas do mercado, dos
precos das acgdes, das taxas de juro, das taxas de cdmbio ¢ do valor do imobilidrio. A Médis -Companhia
Portuguesa Seguros Satide, S.A. reconbece que tal risco é inevitdvel, sendo consequéncia do tipo de negdcio que
explora, mas que, um determinado nivel de risco de mercado € aceitdvel, sendo benéfico em prol dos seus segurados

¢ accionisias,

O risco de mercado € dividido em dois tipos diferentes, risco de ALM e risce de rrading, dependendo do propésito do
investimento. Sc o investimento for realizado com um proposito de realizagiio de mais-valias a curto prazo estd associado a
risco de frading, qualquer investimenio com propésito diferente serd associado a risco de ALAM.
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Medis - Companhia Portugnesa de Seguros de Satide, S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

A Médis -Companhia Poriugnesa Seguros Suiide, S.A. controla o visco ALM através de indicadores de exposiciio ao risco, tais
COmo:

(i} Andlises Cushi-Flow gap, as quais ilustram o perfil de exposigio s taxas de juro zo longo do tempo ¢ sio utilizadas
para quantificar ¢ comparar a sensibilidade dos activos ¢ passivos nos difercntes intervalos de tempo, bem como
analisar o mismatch entre activos e passivos para as diferentes maturidades.

(i) Andlises de sensibilidade §s taxas de juro, que indicam quanto pode variar o valor de mercado dos aclivos ¢ das
passivos por porito base de alteragiio da curva de taxas de jure. S@o {eitos testes para cendrios de +/-100bp aplicados
ao justo valor;

(iii) “Duration”, a qual ¢ utitizada como um indicador chave para o risco de taxa de juro: reflecte a sensibilidade a uma
pequena variagdo paralela da curva das taxas de juro;

(iv) “Earnings at risk”, que ¢ um indicador que simuta o efeito de alieragdo das taxas de juro nos resultados firturos;

(v} “Vulue at Risk” (VaR), que calculz a perda potencial gerada por variagdes dos preos e das taxas de juro, Para a
determinagdo do Capital Econdmico, o VaR ¢ calculado com base num horizonte temporal de um ane e num grau de
confianga de 99,97%.

O Comité de Risco monitoriza, trimestralmente, o risco do capital econdmico do ALM (Ecap)/ indicadores de retomo ¢
posigio assim como o capital econdmico. Neste comité € também revista a estratégia de alocaciio de actives das companhias
seguradoras, ¢ em parlicular a definigiio estralégia dplima de alocagio de activos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ definido como o risco da Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A4. se tornar incapaz de:

- honrar os seus compromissos financeiros para com os segurados e oulros credores sem que para tal tenha que
incorrer em perdas inaceitaveis;

- realizar activos para financiar os seus compromissos {inanceiros, como ¢ quando eles ocorrerem, tanto em
cireunstdncias normais de mercado, como em situagdes desfavoraveis.

Ou seja, o risco resultante da Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A., embora solvente, nio dispor de recursos
disponiveis para cumprir os seus compromissos quando estes ocorrem, ou para o fazer, tenha de incorrer numa perda excessiva.
A gestdo deste risco assenta na combinagiio de uma gestdo de recursos e simullaneamente, na definigio de uma politica de
investimentos que contempla uma percentagem de activos com elevado grau de liquidez.

Os saldos apresentados niie sdo compardveis com os saldos contabilisticos, uma vez que incluem fluxos de caixa projectados e
nio se encontram descontados.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (nio descontados) dos instrumentos financeiros, de acordo
com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Eir
Risco de liquidez <1 més 1-3 meses  3-I2 meses -5 anos > 5 anos sem
2010 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Total

Activos financeiros a taxa fixa 400.000 - 4431213 10784971 9.282.013 - 24.5898.190
Activos inanceiros a taxa varidvel 1.950.000 600.000 280.688 10.348.375 1.833.013 - 15.012.075
QOutros activos financeiros 29.419.664  6.381.395 4394773 667.842 410.270 1.556.808 42.830.753
Activos Mnanceiros 31.769.664  6.981.395  9.106.673 21.801.187 11.525.295 1.556.808 82.741.024
Activos Nito Financeiros - - 20.046  1,418292 10.580 - 1.448.918
Total de actives 31.769.664 6.981,395 9,126,719  23.219.479 11.535.875 1.556.808 84.189.942
Outros passivos financeiros 401.557 180,013  2.210.099  1.042,071 - - 3.833.740
Passivos Financeiros 401.557 180.013  2.210.099  1.042.071 " - 3.333.740
Passives niio fnanceiros 0474144  13.411.142  17.383.665  3.398.642 “ - 40.667.594
Total de passivos 6.875.701  13.591.155  19.593.765 d.440.713 - - 44,501.334
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Medis - Contpanitia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Enr
Risco de liquidez <1 niés 1-3 meses 3-12 meses 1-5 unos =5 anos sem
2009 Maturidade Matyridade Maturidade Matwridade Maturidade Maturidade Total

Activos financeiros a taxa fixa - - 3.026,918 8802518 11.709.586 - 24.439.021
Activos {inancciros a taxa varidvel 531.000 942 484 2.946.779 5462481 2.856.775 - 12.739.519
Qutros activos financeiros 4.073.814 22,196,273 1,344,148 604,351 186.000 4.604.232 33.008.818
Actives Financeiro 4604814 23.138.757 8.217.845 14.869.349 14,753,361 4,604,232 70.187.358
Activos niio financeires - - 23 468 177.067 34.048 - 234583
Fotak do actives 4.604.814 23.138.757 8.241.313 15.046.416 14.786.409 $.604.232 70.421.941
Outras passivos financeitos 350174 1.088.692 589.273 580.273 - - 2817412
Passivos Financeiros 550.174 1.088.692 589.273 580.273 - - 2.817412
Passives nio finunceiros 3521 4749 5.839.187 24.013.314 952,089 - - 33.326.069
Totanl de passivos 3.071.653 6.927.87% 24.602.587 1.541.362 - - 36.143.481

O apuramente dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros teve por base os principios e pressupostos existentes na
Medis -Companhia Porfuguesa Segures Seide, S.A. para a gestio e controlo da liquidez no dmbito da sua aclividade, com os
ajustamentos necessarios respeitantes aos requisitos de divuigagio aplicdveis.

Relativamente aos activos linanceiros, nomeadamente zos investimentos, {oi tomado come critério a maturidade contratuai e a
data de vencimente, sendo considerado o valor nominal adicionado ao valer do cupfio projectado a pagar até 3 maturidade,
usando-se para a {axa varidvel (floating rate notes) o cupie pago em Dezembro de 2010 e 2009 respectivamente.

Risco de cdmbio

Qualquer produto financeiro ¢ denominado numa determinada moeda, o risco de cimbio advém de possiveis alteracdes da taxa
de cambio para a moeda de referéncia da Médis -Companhia Porfuguesa Seguros Satide, S.4., ou seja , o Euro.

A Meédis -Companhia Poriuguesa Seguros Satide, 3./, defmiu que todo risco de cAmbio devera ser coberto,

O balango da Companhia tem a seguinte exposiciio por moada:

Eur
Risco eambial 2010 EUR Total
Investimentos 36.680.473 36.689.473
Quiros activos 40.325.673 40,325,673
Total de sctivos 77.015.146 77,013,146
Passivo 44,501,333 44,501.333
Totat de passivos 44.501.333 44,508,333
Emr
Riseo eamidal 2009 EUR Total
Investimentos 37.497.244 374971.214
Quiros activos 28.639.169 28.639.169
Total de activos 66.136.383 66.136.343
Pussivo 36.143,482 36,143,432
Total de passives 36.143.482 36.143.482
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Medis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, 5.4.
Notus as Denonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Em 3I de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o justo valor dos activos e passivos financeiros mensurades ao custo amortizado é
analisado como se segue:

¢} Risco especifico de seguros

Eur
2010 2009
Activo
Caixa ¢ disponibilidades 2.525.167 2.686.003
Empréstimos ¢ contas a reccber 22.088.150 6.035.220
Devedores por operagdces de seguro directo,
FCSSCEUro ¢ outros 14.263.438 19.683.363
Taotal 38.876.755 28.404.586
Passivo
Credores por operagdes de seguro directo,
IeSSCAUND C QULros 3.833.740 2.817.412
Totai 3.833.740 2.817.412

Devido 4 naturexa particular da actividade seguradora, parte do risco da subscrigio ¢ transferido do segurado para a seguradora.
Enquanto que ac nivel do segurado este risco pode ser aleatorio e portanto imprevisivel, uma das principais fungdes da
companhia ¢ agrupar esses riscos individuais em carteiras onde os custos com sinistros e as suas variagdes potenciais podem ser
analisados € modcelizados. As companhias de seguros definem prémios, reservas e requisitos de capital (solvéncia) com base na
percepedio dos custos esperados com sinistros e de como € que estes podem variar. Analisar, monitorizar e estimar estes custos
sdo actividades essenciais na gestdo do risco de seguro dado o seu impacto potencial no resultado técnico.

O risco especifico de seguros abrange todos os riscos increntes a actividade seguradora, com cxeepeiio dos que sio abrangidos
no ambito do risco de investimento ou do risco operacional.

Nos ramos Nio Vida, o risco de seguro consiste na incerteza relativa ao sinistros. Incerteza ao nivel da {frequéncia dos sinistros
e, em particular, para os seguras de satide, a incerteza a0 nivel dos custos médicos. O risco de longevidade, presente neste tipo
de seguros aquando da comercializagio de produtos vitalicios, consiste na incerteza relacionada com a esperanga de vida dos
seguradose e o respectivo impacto nos custos com sinislros.

Na tabela seguinie apresentam-se as andlises de sensibilidade do justo valor dos capitais a alteragdes de faclores financeiros e
nfio financeiros. Deve ser entendido como justo valor dos capiatis a diferenga entre o justo valor dos activos e das
responsabilidades.

Eur
e ol - Impacto no Resultado antes de Impacto no Resultado antes de
Anilises de sensibilidade impostos 31.12.2010 impostos 31.12.2009
Custos de exploragéo - 10% 2.516.930 2,193,031
Custos com sinistros + 3% (5.052.211) (4.510.086)

Gestdo de risco de_seguwro

A Meédis -Companhia Porfuguesa Seguros Swide, S.A. gere o risco especifico dos seguros através da combinagiio de polificas
de subscrigio (underwriting), de pricing, de provisionamento e de resseguro.

O departamento de Actuariado ¢ responsével por avaliar ¢ gerir o risco especifico de seguros no conlexto das politicas ¢
directrizes definidas a nivel da Millenmiumbep Ageas. O Comité de Risco analisa ¢ aprova regularmente a adequagiio dos
prémios € das provisGes técnicas, De destacar ainda que a gestlio do risco especifico dos seguros ¢ gerida em conjunto com
oulros riscos incluinde o ALM. Neste sentido, outros departamentos, como Gesldo do Risco, Resseguro e nvestimentos sfio
também envolvidos no processo.

4]
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Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

Politicas de Subscricdo

As politicas de subscriciio integram as politicas globais de gestio do risco, As mesmas sdio definidas e revistas em articulagio com o
departamento Actuarial, atendendo aos dados histéricos de perdas registadas. Parz o efeito, ¢ usado um vaslo conjunto de indicadores de
desempenho ¢ ferramentas de andlise estatistica por fornta a melhorar as normas de subscrigiio, melkorar a experiéncia em termos de perdas
efou assegurar um ajustamenio adequado dos pregos.

Pricing

A Médis -Companhia Porfuguesa Seguros Satide, S.4. tem como objectivo definir prémios que proporcionem lucros
adequados depois de coberlos os custos com os sinistros, custos de exploragfio e o custo do capital. Os pregos sdo

testados recorrendo a téenicas e indicadores de desempenho adequados & carteira, tanto numa base & priori (por

exemplo, profit festing), como 4 posteriori.

Os Factores levados em consideragio na delinigio dos pregos dos contratos de seguros variam conscante o tipo de produto e os
beneficios oferecidos, mas em geral incluem o seguinte:

s Os custos estimados com sinistres e outros beneficios a pagar aos segurados e os seus tinvings;

e O nivel de incerteza associado aos custos esperados (o que inclui uma andlise estalistica dos custos com
sinistros, bem como da evolugdio da jurisprudéncia, da conjuntura econdmica c das tendéncias demogralicas);

¢ Outros custos associados & comercializagiio de cada produto, tais como custos com a distribuigio, o marketing,
a gestdo de apdlices e a pestdio de sinistros;

*  Condigbes do mercado de capitais ¢ inflagio;

¢ Requisitos de capital (solvéncia);

»  Objectivos de renfabilidade;

¢  Condigdes do mercado segurador, nomeadamente o prego de produtos semelhantes oferecido por concorrentes.

Provisionamento

A adequagdo das responsabilidades ¢ revista anualmente, sendo as alteracdes consideradas necessdrias imediatamenie
reconhecidas e registadas. O teste de adequagiio das responsabilidades (LAT) estéd em linha com as exigéneias dos IFRS, sendo
definido por forma a dar garanlias a gestio da Médis -Companhia Portuguesa Seguros Seide, S.4. que existem aclivos ou
provisdes suficientes para fazer face as responsabilidades calculadas ao justo valor (best-estimate), i.e., calculadas numa base
econdmica, ¢ também com um elevado grau de confianga.

Adicionalmente, a andlise da adequagfio dos prémios e das provisbes ¢ regularmentc efectuada, pelo actuirio responsavel,
sendo as provisdes do ramo Nio Vida regularmente certificadas por uma entidade externa.

Resseguro

Quando apropriade, a Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A, celebra tralados de resseguro para limitar a sua
exposiciio ao risco. O resseguro pode ser feito apdlice a apdlice (resseguro facultadivo), nomeadamente quando o nivel de
cobertura exigido pelo segurado excede os limiles internos de subscrigdo, ou com base na carteira (ressegure por tratado), em
que as exposigoes individuais dos segurados estio dentro dos limites internos, mas em que existe um risco inaceildvel de
acumulagio de sinistros. A selecgio das resseguradoras baseia-se principalmente em critérios relacionados com o prego ¢ a
gestiio do risco de crédito da contraparte.

O principal objectivo do resseguro € mitigar o impacto de grandes sinistros individuais em que os limites das indemnizagdes
séio elevados e o impacto de mutltiplos sinistros desencadeados por wma Gnica ocorréncia.

A exposigiio mixima o risco por ocorréncia apds resseguro e franguias por linha de negocio ¢ resumida de seguida:

Enr
. Limite de Retengio
Ramo Tipo de Resseguro . ¢
cobertura liquida
Negdcio Vida (Munich) Quota Parte [Tlimitado 20%
Negocio Saitde (Navarra Acunsa) Quota Parte [limitado 0%

Capitaf Socia! 12.000.600 Enres - mairicula ng CRCL com o mimero inice de matricnla e identificagdo de pessoa colectiva
303 496 44 - Sede Av. Josd Mathoa, n° 37 « 1070157 LISBOA

7



Medis — Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, S.A4.
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31 de Dezembro de 2010

Riseo especifico de Seguro

Risco espectfico do ramo Sutide

No risco de sinistros o tempo necessario para conhecer ¢ liquidar os sinistros é um factor importante a ler em conta e que
contribui de forma decisiva para incerieza em torno das perdas efectivas que a Seguradora terd que suportar. As provisdes para
sinistros sfio estimadas para sinistros ja ocerridos mas ainda niio comunicados ¢ para os sinistros j& declarados mas ainda ndo
totalmente liquidados. A Médlis -Companhia Portuguesa Seguros Saride, S.A. constitul provisdes para sinistros por ano de
acidente onde sdo também considerados os custos futuros com a gestdo dos sinistros ja ocorridos.

O risco relativo as apolices para as quais os prémios ji foram recebidos mas o periodo ainda ndo expirou, é coberio pela
provisdo para prémios ndo adquiridos. Mensalmente sdo efectuados testes de adequagio de prémios com base na experiéncia
dos ultimos doze meses ¢, se se concluir que os prémios nfio adquiridos ndo serdo suficientes para cobrir 08 sinistros esperados
relativos ao periodo em falta, sfio constituidas provisdes para riscos em curso.

A adequaciio global das provisdes técnicas ¢ testada trimestralmente, em linha com a politica do Grupo Ageas e ¢ certificada
regularmente por uma entidade externa e independende. Os eventuais ajustamentos resultantes das estimativas das provisdes sio
reflectidos nos resultados correntes da exploragio. Adicionalmente, quando for necessario ¢ adequado, as politicas de
subscriciio ¢ pregos sio revistas.

O quadro seguinte apresenta a evolugiio das provisbes para sinistros e a adequacfio histérica deste tipo de provisdes:

Tridngula de desanvolvimento das provisfoes para sinistras - Ramos Nioe Vida

Eura
Posigde balango no fecha do ano 2005 2008 2007 2008 2009 2010
Provisies para sinlstros, incluindo IBN{ER} na final do exercicio 9 658 543 11.216 588 13.927.991 15.530.665 19.359.485 22,724.479
Ajustamentos para efeilos de consolidagdo (a) [i] [} 0 [i] [i]
Ajustamenles por efsitos de conversda de cimbio (b) ] G 0 Q o

Provisdes para sinisiros, incluinde IBN{ER) ne final do exarcicic
{ajustados por consolidagdo cu conversdo de camblo) 9.658.543 11.216.588 13.927.991 15.520 665 19.359.485
Pagamenlos acumulados a:

Um ana de desenvolvimento 5619521 £.858.860 10.173.353 11.177.138 16.243.146
Deis anos de dessavalvimento 6.162.403 TATE 78 9.771.789 12852876
Trés anos de desenvolvimento 6234132 6,400,085 10.149.520
Quatro anos de desenvelvimenlo 6.238.001 6.786.959
Cingo anes de desenvelvimenlo 6575125
Reservas reavalladas { ¢} a:
Um ano de desenvolvimenlo 5775446 7.036.281 10.360.304 12.159.927 20072269
Dois anos de desenvelvimento 6.318.229 7.328.342 10.627.868 13.857.760
Tres anos de desenvalvimento 6372257 7.328171 11.076.453
Quatro 2nos de desenvelvimenlo 6378235 7.706.459
Cinco ancs de desenvalvimento §.705.101

(In}Suficigncia acumulada em excessa das reservas iniciais face As
reservas reavaliadas & data:
Valor nominal (d} 2953442 3.510 130 2.851.538 1.672.905 712784
Percentagem 30,6% 31,3% 20,5% 10,8% -3.7%

Roconciliagic entre as reservas apresentadas no tridngulo ¢ as reservas constantes no balango

31-12-2008 31.12.2010

Pravisdes para sinistros no final do exerticio (a) 18.369.485 22.724.479
Provisdes do Ramo Assisléncia 50888 9
Qutras Provisfes {c} ¢ a
Provisdes para ancargos futuros de gestdo de sini 242.748 369.567
Total provisdes para sinistras Nao Vida 19,683 223 23.034.046

Para mitigar este risco, a Companhia recorre a critérios de selecgiio e politicas de subscrigiio bascadas na experiéncia historica
de perdas por tipo de cliente/sector ¢ segmento de negodcio, ajustadas pelo conhecimento ou expectativa da evolugdo futura da
frequéncia ¢ gravidade dos sinistros. A Médis -Companhia Portuguesa Seguros Satide, S.A. limita a sua exposigio a grandes
perdas potenciais tais como catastrofes naturais, evenlos que envolvem vitimas maliplas, incéndios catasiréficos, acidentes
nucleares ou epidemias de limites impostos nos contratos ¢/ou com a celebragiio de contratos de resseguro.

A Médis -Companhia Portuguesa Seguros Saiide, S.4. conlribui para a diversificagdo do negdeio Nio Vida (quer em termos de
produtos quer em termos geogrificos) reduzindo o risco ao nével do Grupo Ageas.
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Notas as Demonsiracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010

O racio combinado ¢ representado pela soma do récio de sinistralidade e do réicio de despesas. O récio de despesas resulta do
queciente entre a divisdo das despesas gerais impuldveis ao ramo (custos administratives, amorlizagGes, comissdes e

remuneragio 4 rede, ete.} ¢ os prémios adquiridos. O ricio de sinistros resulta do quociente entre os cuslos com sinistros e os
prémios adquiridos.

O rdcio combinado a 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009 é o seguinte:

Acidentes ¢ Doenga Qutros
2010 2009 2010 2009
Ricio Sinistros 75,1% 76,1% -43.5% 52,0%
Récio Despesas 19.2% 19,1% 0.0% 0.0%
Récio Combinado Sinistros/Despesas 94.2% 93,2% -43,5% 32,0%

Informagio adicional por linha de negdcio respeitanie ao negécio ¢ a seguinte;

L
Linha de negdcio 2010 Provisio para 5_"’_0"‘5110 para
- sinistros em 31 ,
sinistros em 31 Montantes pagos Reajustamentos
Dezembro 2009 Dezembro 2010 em
cHEbIo relagio a 2009
{1} 2) 3) {3IH(23-(1)
Acidentes e doenga 19.602.235 17.072.024 8.857.885 6.327.674
Assisténcia 90,988 1.859.660 (38.019) 1.730.5062
TFotal 19.693.223 18.931.6%4 8.819.875 §.058.336
Eur

Linha de negdcio 2009 Provisiio para

Provisio para ..
P sinistros em 31

[S)t:::;li:;lﬂ}[)]g Montantes pagos Dezembro 2009 em Reajustamenios
- relagiio a 2008
) (2} (3) 3rB-(1)
Acidentes e doenga 15.779.861 11.712.963 3.550.799 (516.099)
Assisténcia 21.904 1,731.859 22.230 1.732.184
Total 15.801.765 13.444.822 3.573.029 1.216.085

O reajustamento do ramo Assisténcia resulta do facto dos reembolsos de sinistros serem alocados por ano de ocorréncia apenas
acquando do seu reconhecimento.
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Enr

Monlanles pagos -

Montantes pagos -
custos gestio sinistros

Variagio da provisio

Custos com sinistros

Ko vida 2010 prestagdes imputados pata sinistros
() (23 €] @=(H2)H3)

Seguro directo

Acidentes ¢ deenca 8.664.559 1.189.443 419.672 10.273.674
Assisténcia {174.904) - {225.603) {400.567)
Total seguro directo 3.489.655 1,189,443 194.009 9.873.107
Resseguro nceite 84.833.818 3.851.680 2.546.942 91.232.440
Total 93.323.473 5.0:41.123 2.740.951 101.105.547

Linha de negdcio

Montantes pagos -

Momntanics pagos - L
custos gestio sinistros

Vauriagdio da provisio

Custas com sinistros

restaches \ ara sinistros
Nio vida 2009 P imputados "
[§3)] {2} (3 =1 HH(2)4(3)

Seguro directo

Acidentes ¢ doenga 8.707.530 686.502 37.927 9.431.959

Assisténeia 3.321.878 - {1.748.423) 473.453

Total seguro directo 10.929.408 636,502 {1.710.498) 9.905.412

Resscguro aceite 72.906.178 3.649.201 3.740.835 80.296.304

Total 83.835.586 4.335.793 2.030.337 90.201.716

Eur
Linha de negaeio 2010 Peémios brutos Prémics brutos Custos sinistros Custos exploragio Salde
cinitidos adguiridos brutos brutos ressegure
Segure directo
Acidentes ¢ doenga 9.655.964 9.512.956 10.273.673 1.820.685 62.339
Assisténcia 921.449 921.449 (400.567) - -
Fotal seguro directo 10.577.413 10,434,405 9.873,107 1.829.685 62.539
Ressepuro aceite £25.772.829 125.731.143 01,232,440 24.035.063 (4.266.732)
Total £36.350.242 136.165.548 101.105.547 25.884.748 (4.204,193)
Lt
Linha de negécie 2069 Prémios brutos Prémios brutos Custos sinistros Custos exploragio Saldo
cinitidos adguiridos brtos bnitos [CSSCOUrQ

Seguro directe
Acidentes ¢ docnga 9.028.875 9.147.241 9.431.959 1.704.097 (40.512)
Assisténcia 911.C63 911060 473.453 - -
Total segure directo 9.939.933 10.0:58,30 9.905.412 1.704.097 (40.512)
Resseguro aceite 109.837.687 £08.707.94 £0.296.304 20.833.22 (4,005.984)
Total 119.777.622 118.766.24 90.201.716 22.537.219 (4.046.496)

d) Requisitos de Soefvéncia

O célculo da margem de solvéncia ¢ realizado de acorde com a norma regulamentar n® 6/2007-R do Instituto de Seguros de
Poriugal, sendo determinada com base nas demonstragdes financeiras estatutarias.

A Meédis -Companhia Portuguesa Seguros Senide, S.4. faz uma monitorizagio mensal do seu nivel de sojvéncia, para o qual
tem definide um objectivo minimo de 200% da exigéncia legal.
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Notas ds Demonstragdes Financeiras
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Em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, a margem de solvéncia Médis -Companhia Portuguesa Seguros Saiide, S.A. ¢ analisada

COmo segle,

Eur

31 Dezembro 2010 31 Dezembre 2009
Rubrica
Capital 12,000,000 12.000.000
Reservas Legal e de Reavaliagio 1.461.585 2.959.950
Resultados Traasitados 14.904.725 13.750.691
Resultado Liquido do Exercicio 4.147.502 1.282.261
Teotal Situagiio Liquida (1)} 32.513.812 19,992,902
Activos Intangiveis {10.580) (34.048)
Ajuste Penstes Reforma {86.217) 102.501
Total (2} {96.797) 68.453
Margem de Solvéncia Disponivel (1) + (2) 32.417.015 30.061.355
Margem de Solvéncia Exigida 22.956.753 26,309.714
Excesse / Insuficitnecia 9.460.261 9.751,041
Ricio Solvéncia 141% 148%

Nota 26 — Justo valor

O justo valor ¢ baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes niio estarems disponiveis o justo valor
pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados, usando para
este efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread atribuivel ao emitente.

Os métodos e pressuposios principais utilizados na determinagio do justo valor de activos e passivos pela Médis sdo os
seguintes;

Caixa e Depdsitos em instituigdes de crédito

Tendo em conta gue se tratam normalmente de actives de curto prazo, o saldo de balanco é uma estimativa razodvel do seu
justo valor.

Activos financeiros ao fusto valor através de resultados, Activas e passivos financeiros detidos para negociacio e Activos
Sinanceiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sfo registados ao justo valor, o qual ¢ normalmenie baseado em valores de mercado se
disponiveis. No caso de estes nio estarem disponiveis o justo valor & estimade através de modelos internos, normalmente
bascados nos modelos de cash flows descontados, usando para cste efeito a taxa de juro sem risco adicionada do spread
atribuivel ao emitente.

No caso das acgdes nilo cotadas, sdo valorizas ao custo histérico, sempre que ndo exista valores de mercado disponiveis que

suporten a sua cotaglio ¢ ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabitidade,

Devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro ¢ ouiras operagbes

Tendo em conta que se tratam normaimente de dctivos de curlo prazo, considera-se como uma eslimativa razodvel para o
justo valor o salde de balango das virias rubricas, & dala do balango.
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Nota 27 — Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com acgéies movidas pela Companhia ¢ contra a
mesma, os quais cstdo relacionados com o decurso normal da sua actividade enquanto Empresa de seguros, entidades
empregadora e contribuinte fiscal. Nfo ¢ excquivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, ¢ convicgdo do Conselho de Administragio da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho
dos processos judiciais em curso vir a ler um efeito material adverso nas demonsteagdes financeiras da Companhia é remota.
Garantias

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 ndo havia garantias presiadas ou recebidas.

Compromissos

A Companhiz possui diversos contratos de locagiic operacional de veiculos. Os pagamentos efectuados no imbite desses

condratos de locagiio sfio reconhecidos nos resultados no decurso da vida dtil do contrato. Qs pagamentos futuros minimos
relativos aos contratos de lecagio operacional niio revogiveis sdo os seguintes:

Enr

Ate 3 meses 3-12 mescs 1-5 anos Total

Rendas vincendas de contrates de leasing 17.095 46.206 76.173 139.475

Nota 28 — Normas contabilisticas e interpretacées recentemente emitidas
Normas, alteragdes ¢ interpretacdes efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ que a Companhia aplicou na
staboracio das suas demonstragdes financeiras podem ser analisadas como segue:

1AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos e passivos elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitin uma alteragio ac IAS 39 - Imstrumentos financeiros:
reconhecimento ¢ mensuragio — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual foi de aplicagiio obrigatdria a partir de 1 de
Juilho de 2009,

Esta alleraciio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash flows elegiveis de
serem incluides numa operagio de coberlura,

A Companhia ndio teve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteragio.

TFRS I (alterada) — Adopgio pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeivo e IAS 27 — Demonsiracoes
Financeiras consolidadas e separadas

As alteragdes ao IFRS | - Adopgdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro e ao T1AS 27 -
Demonstragdes [inanceiras consolidadas e separadas foram efectivas a partir de 1 de Julhe de 2009.

Lstas alteragbes vieram permitir que as entidades que estio a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas contas
individuais adoplem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas, o respective juste valor na data da transigio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base
no referencial contabilistico anterior.

A Companhia niio teve qualquer impacto decorrente da adopgio desta alteragio.

IFRS 3 (revista) — Concentragdes de actividades empresariais ¢ IAS 27 (alterada) - Demonstraces financeiras consolidadas
e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeire de 2008 a IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de

actividades empresariais, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009,

sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a ecstas normas correspondem: (i) ao tralamento de aguisicBes parciais, om que os

interesses sem controto (antes denominados de interesses minoritdrios) poderio ser mensurados ao justo valor (o que implica

lambém o reconhecimento do goodwill atribuivel aos inferesses sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem

contrelo de justo valor dos capiais prdprios adquiridos (tal como actualmente requerido); (i) aos "step acquisition” em que as

novas regras obrigam, aguando do célculo do goodwill, & reavaliagio, por contrapartida de resultados, do juste valor de
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qualquer interesse sem controlo detido previamente 4 aguisigio lendente A obtengfio de controlo; (iii) ao registo dos cuslos
directamente relacionados com uma aquisi¢io de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv)
aos precos conlingenies cuja alteragiio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e nio afecta o
goodwill e (v} as alteragdes das percentagens de subsidiarias detidas que niio resultam na perda de controlo as quais passam a
ser registadas como movimenios de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes zo TAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passarfio a ser atribuidas
aos inleresses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negatives) ¢ que, aquando da alienagiio de uma
subsididria, tendente & perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido ¢ mensurade ae justo valor determinado na dala
da alienagio.

A Companhia niio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta norma revista.
IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007 a IFRIC 2 - Contratos de
Concessdo de Servigos. A adopeiio por parle da Unifio Europeia foi em 25 de Margo de 2009. Esta interpretagio passa a ser de
aplicagiio obrigatdria para exercicios que se iniciem em ou apds 29 de Margo de 2009, O IFRIC 12 aplica-se a contratos de
concessdo de servigos piblico-privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou regula os
servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato,

Face & nalureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio, A Companhia niio obieve qualquer impacto 2o nivel das
Demonstragdes financeiras.

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiv em Novembro de 2008, a IFRIC 17 -
Distribuigdes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de | de
Jullio de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretagfio visa clarificar o tralamento contabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que
as distribuigbes em espéeie devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenga para o valor de balanco dos activos
distribuidos reconhecida em resultados quando da distribuiciio.

A Companhia niio obleve qualquer impacto da adopgio desta interpretagiio ao nivel das Demonstrages financeiras.
IFRIC I8 ~ Tremsferéncias de actives de clientes

O International Financial Reporting Interprefations Commitlee (IFRIC), emitin em Novembro de 2008, a IFRIC 18 —
Transferéncias de actives de clientes, com data cfectiva de aplicagdo obrigat6ria para exercicios iniciados a partir de | de Julho
de 2009, sendo a sua adopgdio antecipada permitida.

Esla interpretagiio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe
activos de clientes para sua prépria wlilizagfio e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagéio dos clientes a uma rede ou
conceder zos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretagfio clarifica:

« as condigdes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;

= o reconhecimento do activo ¢ a sua mensuragfo inicial;

» a identificagiio dos servigos identificiveis {(um ou mais servigos em troca do activo transferido);
= o reconhecimenio de proveitos; e

+ a contabilizagio da transferéncia de dinheiro por parle de clientes.

A Companhia nio obteve qualquer impacto da adopsdo desta interpretagiio ao nivel das Demonstrages {inanceiras.

Annnal Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Annual Improvement Project, o qual alterou certas
normas gue se encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade das alteragBes varia consoante a norma em causa, das quais
sc destaca:

¢ Alteragiio & IFRS 5 - Activos niio correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagho, efectiva para
exercicios com inicio a partir de 1 de Julhe de 2009. Esta alteragfio veic esclarecer que a totalidade dos aclivos e passivos de
uma subsididria devem ser classificados como activos nilo correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 3 se existir um
plano de venda parcial da subsididria tendente 4 perda de controlo.

A Companhia nfio obieve qualquer impacto da adopgiio desta norma ao nivel das Demonstracées financeiras.
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Normas, alteragdes ¢ inlerpretagdes emitidas mas ainda ndo efectivas para a Companhia
IFRS 9 - Instriunentos financeiros

O International Accounting Standards Board (TASB), emitiu em Novembro de 2009 , a TFRS 9 - Instrumentos financeiros parte
I: Classificagio e mensuragio, com data efecliva de aplicagiio obrigatérin para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de
2013, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. Esta norma, em Qutubro de 2010 foi alierada. A IFRS 9 ndo fol ainda
adopiada pela Unidio Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do TASB de substituigio da IAS 39 e aborda os temas de classificagiio
e mensuragdo de aclivos financeiros. Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo valor. Esta decisio serd
efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros, A sua classificagio depende de como uma entidade
apresenta no modelo de gestdo do negdcio esses activos financeiros ¢ as caracterfsticas contratuais dos fluxos financeiros
associados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amorlizado os instrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados
representam apends capital e juros, isto ¢, que contertham apenas caracleristicas bésicas de divida, e para os quais uma entidade
no modelo de gestio do negdcio apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos
financeiros. Toedos os outros instrumentos de divida sfo reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitides por terceiras entidades sio reconhecidos ao justo valor com as variagbes subsequentes
registadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as
variagGes de justo valor ¢ as mais ou menos-valias realizadas sio reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas
ai reconhecidos ndio podem ser reciclados por resultados. Esta decisio é discriciondria nio implicando que todos os
instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sio reconhecidos em resultados do exercicio,

- A excepgdo para deter inveslimentos em instrumentos de capital cujo justo valor niio possa ser determinado com fiabilidade e
derivados relacionados, prevista na [AS 39, nfio € permitida na IFRS 9;

- As alteragdes ao justo valor alribuiveis ao risco de crédito dos passivos financeiros classificados na categoria de Opeio de
justo valor (Fair Value option) serde reconhecidas em (OCI). As restanies variag@es de justo valor associadas a estes passivos
financeiros seriio reconhecidas em resultades. Os montante registados em OCT nunca poderdoe ser transferidos para resultados.

A Companhia estd a avaliar o impacte da adopgiio desta norma.

TFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divalgagdes ~ Transferéncias de dactivos financeiros

O TInternational Accounting Standards Board (IASB), emitic em Outubro de 2010, a IFRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgagdes ~ Transferéneias de activos financeiros, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios com inicio a
partir de | de Julho de 2011, sendo a sua adopeiio antecipada permitida. Esta alteragiio niio foi ainda adoptada pela Unigo
Europeia.

As alteragdes requeridas as divulgagbes sobre as operacdes que envolvem transferéncia de activos financeiros, nomeadamente
securitizagbes de activos financeiros, (ém como objectivo que os utilizadores das demonstragdes financeiras possam vir a
avaliar o risco ¢ os impaclos associados a essas operagdes ao nivel das demonstrages financeiras.
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