RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Accionistas da
Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

De acordo com as disposicSes legais cumpre-nos, na qualidade de membros do
Conselho Fiscal da “Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.”
apresentar o Relatorio da nossa accfio fiscalizadora, bem como o parecer sobre o
Relatério de Gestiio, as Demonstragdes Financeiras e demais elementos de prestacio de
contas, apresentados pelo Conselho de Administragdo, relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2010

O Conselho Fiscal, através de contactos com o Conselho de Administragdo, bem como
de esclarecimentos € de informacfio recolhida junto dos servigos competentes,
acompanhou a actividade da Sociedade e da gestdo de negdcio e procedeu a verificacéio
da informac#o financeira produzida ao longo do exercicio de 2010, efectuando as
analises julgadas convenientes.

Ao longo do ano e em particular trimestralmente foram analisados os documentos de
prestagfio de contas, de acordo com o que ficou expresso nas respectivas actas, sendo
que sobre as contas de final de ano foi observado o relatério de gestdio elaborado pelo
Conselho de Administracdo, bem como as demonstragdes financeiras apresentadas, que
compreendem o Balango, a Demonstracdo dos resultados, a Demonstragio do
rendimento integral, a Demonstracio de fluxos de caixa e a Demonstragdo das
alteracdes no capital proprio e os correspondentes anexos.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento da Certificagdo Legal das Contas emitida pela
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas ¢ obteve desta, igualmente, as informag&es
de que careceu para o exercicio das tarefas de fiscalizagio.

Por parte do Conselho de Administragio bem como dos Servigos competentes
obtivemos sempre a documentac#o e os esclarecimentos solicitados, concluindo que:

i} As DemonstracSes Financeiras permitem uma adequada compreensdo da
situacéio financeira e dos resultados da Sociedade; e
ii) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo

adequados; ¢
1it) O Relatorio de Gestfio apresenta a evolugdo dos negdcios e da situagio da
Sociedade, em conformidade com as disposicSes legais e estatutarias.
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia Geral Anual
da Sociedade aprove:

i) O Relatédrio de Gestéo e as Demonstragdes Financeira referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010; e

ii) A proposta de aplicacfio de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestéo

Finalmente, ndo podemos de deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragfio
recebida do Consetho de Administragdo e dos Servigos com os quais tivemos
oportunidade de contactar.

Lisboa, 15 de Margo de 2011

O CONSELHO FISCAL

(-/Mc” A 2arre JSWKM) %&%ﬂ?
José Ricardo Gongalves Monteire (Presidente)

\
(Rhe o

Carlos Alberto Corzefd Diogo (Vogal)

José Mério Fernanles Ventura (\jogal)

Pagina2/2



