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I Demonstracdes financeiras

Demonstracio dos resultados

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Iy
Notas 2008 2007
Vida Nilo téenica Tofal Vida Nio téenica Total
Prémios adquididos liquidos de resseguro | 981,602,335 - 981,602,335 854.378.419 - 854.378.419
Prémios brutos emitidos 1.003.164.387 - 1.603.164.387 §74.459.632 - 874.459.632
Prémios de ressepure cedido (21.562.052) - {21,562,052) (20.081.213) - (20.081.213)
Comisses de contrales de seguro e operagles consideradas para ef¢itos contal 2 73.106.961 - 73.1H06.961 57.585.022 - 57.585.022
Custos com sinistros, liquidos de ressegure 3 (693.696.004) - (693.696.004) (544.604.618) - (544.604.618)
Montantes pagos (688.438.818) - (688.438.818) (556.535.038) - (356.535.038)
Montantes brutos (700.136.970) - (700.136.970)  (568.097.394} - (568.097.394)
Parte dos ressegucadores 11.698.152 - 11.688.152 11,562,356 - 11,562.356
Provisio para sinistros {variagio) {5.257.185} - {5.257.186} 11,936.420 - §1.930.420
Montantes brutos {5.514.040} - {5.514.040} 11,930,420 - 11.930.420
Pante dos resseguradores 256.854 - 256.854 - - -
Provisiio matematica do ramo vida, iquida de resseguro 4 (265.563.556) - {265.568.556) (287,139,066) - (287.£39.066)
Montante bruto (265.651.350} ~ (265.651.350) (287.258.796) - (287.258.796)
Parte dos resseguradores 32.794 - . 82754 119,730 - 119,730
Participagfio nos resultados, liquida de ressegure 4 6,951,773 . 6.951,775 {56.822.655) - (56.822.655)
Custos e gastos de exploragio liquidos 5 (56.864.066) - (56.864.066) {49.955 836) - (49,955,838}
Custos de aquisicio (47.852.593) L T(A7852.593) | (42.988.529) T (42.988.329)
Gastos administrativos {15.767.875) - (15167875 {12.901.536) - (12,901,538)
Comissies e participaglio nos resultados de resseguro 6,756,402 - 6,756,402 5.934.229 - 5.934,229
Rendimentos 6 171,446,455  17.233.986  188.700.439 132.108.542 [1.118.241 143,226,783
De juros de activos financeiros niie valorizados ao justo valor através de
panhos e perdas 171.326.133 16,652,386 187,978,519 131.415478 11.118.241 142.533.719
QOutras 120.320 601.600 721.920 693.064 - £93.064
Gastos financeizos 7 {35.843.565) (2615041} (38.458.606) {16,342.932) (30.839)  (16.373.771)
De juros de activos financeiros niie valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas {22.646.868) (23.320) (22.664.188) {16.342.932) (30.839) (16.573.771)
De juros de passivos financeiros no valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas {13.202.697)  (2.591.721} (15.794.418) - - -
Ganhos liquidos de actives e passivos financeiros ndo valorizades ao justo
valor sravés ganhos e perdas 8 (131.135.002) 976.192 (150,178.810) 35,548,768 {2.215.6465) 33.333,103
De activos disponiveis para venda (150.827.277) 976.192 (149.851.085) 35.548.768 {2.220.034) 33.328.754
De empréstimos e conias a receher (327.725) - {327.725) - 4.369 4.369
Ganhos liquides de activos ¢ passives financeiros vaterizados ao justo valor
através ganhos ¢ perdas 9 6.643.132 {5.573.303) 1,269,829 7.529.650 {1.311.455) 6.218.195
Ganhos liquidos de aclivos ¢ passivos financeiros detidos para negociagio (43.769.373) {892) (43.770.26%) 301.095 24092 303,187
Ganhos liquidos de activos ¢ passivos finangeiros classificados no
reconhecintento inicial 2o justo valer através de ganhos e perdas 30,412 505 (5.372.4E1) 45040094 7.228,555 {1.313.547) 5.915.008
Diferengas de cimbio 10 (725,885 (3.881) {729.766) {176.077) 812.353 636.276
Perdas de imparidade {liquidas reversiio) 11 - (10.679) (10.67%) (354.111) 769.915 215.804
De cutros - (10,679) (10.679) {554.111) 769.915 215,804
Qutros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de ressegure 12 2.942 860 - 2.942 860 {6.729.232) - {6.729,282)
Qutras provisdes (variagio) 11 - (776.907) {776,907} - - -
QOutros rendi /eastos 12 - 2.995.461 2.995.461 - 1.002.845 1,002,845
Resultado liquido antes de Impostos 38.840.438 12.445.828 51,286,266 124.825.824 10.145.395 £34,571.319
[mposto sobre o rendimento do exercicio - Empostos correntes 25 - (10.119.008) (£0.119.008) - (35.721.78%) (35.721,789)
Fmposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferides 25 - (3.209.601)  (3.209.601) - (548.673) {548.673)
Resultado liquide do excrcicio 38.840.438 (882.781)  37.957.657 124,825,824 (26,125.067) 98.700.757
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Balanco
Eur
Notas 2008 2007
Caixa e seus equivalentes ¢ depdsitos 4 ordem 14 337.282.987 166.174.533
Activos financeiros detidos para negociagéo 15 73.297.33] 1.589.203
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas 16 5.271.845.562 5.636.663.557
Activos disponiveis para venda i7 4.259.204.003 4,139.863.514
Empréstimos e contas a receber i8 559.844.515 71,319,024
Outros depésitos 559.844.515 71.319.024
Terrenos e edificios de rendimento 19 7.437.136 7.750.612
Qutros activos tangiveis 20 1.172.596 1.534.803
Outres activos intangiveis 2] 468.108 520
Provisbes técnicas de resseguro cedido 22 1.082.94] 743,294
Provisdo matematica do ramo vida 519.860 437.066
Provisiio para sinisiros 563.081 306.228
Activos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo 23 1.248.309 -
Outros devedores por operagdes de segures e outras aperagdies 24 57.482 949 24.881.532
Contas a receber por operagdes de seguro directo 47.965.205 18.984.303
Contas a receber por outras operag@es de resseguro 242,251 115.843
Contas a receber por outras operagdes 9.271.493 5.781.336
Actlivos por impostos 25 22.212.768 26.022.360
Activos por impostos diferidos 22.812.768 26.022.369
Acréscimos ¢ diferimentos 107.540 46,097
Total activo 10.633.286.754 10.076.598.058
Provisdes técnicas 22 4.206,568.161 4.037.785.160
Provisfio matematica do ramo vida 4.213312.427 3.912.269.472
Provisdo para sinistros 34.879.834 29.358.274
De vida 34.879.834 29.358.274
Provis@o para participacdo nos reswitados 48.375.900 96.157.414
Passivos financeiros da componente de deposito de contratos de seguros e de contratos de seguso
e aperacies considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento 2% 5.317.041.241 5.515.678.039
OQutros passivos financeiros 27 522.671.765 107.054.913
Passivos subordinados 35.000.000 -
Depositos recebidos de resseguradores 7274711 6.444.390
Qutros 480.696.994 100.610.523
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 23 - 180.363
Qutros credores por operagSes de segures e outras operagdes 28 62.086.612 25.414.160
Contas a pagar por operacdes de seguro directo 13.423,392 1.017.633
Contas a pagar por outras operagdies de resseguro 4.428.452 4,954,639
Contas a pagar por outras operagdes 44.234.768 19.441.588
Passivos por impostos 25 1.359.762 15.231.096
Passivos por impostos correntes 1.359.762 15.231.096
Acréscimos e diferimentos 29 7.278.336 20221531
Catras Provisdes 30 1.938.342 1.161.435
Total passivo 10.209.244.219 9.722.732.657
Capital 22.375.000 22,375,000
Reservas de reavaliagiio (49.190.593) (53.026.668)
Reserva por impostos diferidos e correntes 13.131.657 24.748.215
Outras reservas 63.864.560 63.864.560
Resultados transitados 335.904.254 237.203.498
Resuitado do exercicio 37.957.657 98.700.756
Total eapital préprio 32 424,042.535 353,863.361
Total passivo e capital proprio 10.633.286.754 1.076.598.058
Resultados por acegdo 8.5 22,1
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Qcidental ~ Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Demeonstraciio das alteracdes no capital proprio

Fur
Reseryas e reavaliagho
Tmposios
diferides ¢ Reserva Préana de Rezultados COulias Resultwdo Total do capital
Capital Yatot brulo correntes. Yalor iiﬂuidn Reserva lepal  estatutinia enissio transitaddos resenas liquido Enﬁgnu

Balangu z 1 de Janeim de 2067 11.375.010 (432300 188.51 {251.312) 22.375.000 943335 35770023 2ILU03.4%8 ATRLZ - 26950746
Tronsferéneia de resultados - - - - - - -
CGianhox liquidos por sjustamestos o Justo valor - 192811 200 Holg 30 (63 191 863) - - - + - (68 191 865}
Efento parlicipagdo resultados a atribuir {"shadun™y - 126836 {60 112y 166724 + - - - - 166.724
Dividendag - - - - - - . 3 300000 - - (3 500 000}
Resultado liquido do excreicia - - - - - - - - 98300756 93.700.756
Balango 2 3t de Pezembre 2007 22.375.000 (23420.668) 24.748.215 (08,278.453) 21375000 948.335 35774023 137203458 76202 BH.700. 756 353.865.368
Transferéncia de resuliados - - - - - - 98.700.756 - {98 700 756
Giathos liquides por gjustamentos no jusic valor - 16 260 002 (12 261 2543 007718 - - - - - 31007 718
Efcito partcipagio resuliados & stblur ("thadon™)y - (2432927 4 726 () 788.201) . - - - i - 1 788 2a1)
Resubtado liquido do excreizio - - - . - - - - 17 957.657 31857657

32

Balango cim 31 de Dezembra de 2008 22375000 (42,196.593) 13.13E.657 (36.055.934) 22375000 248235 35779023 135,904,254 AL762.202 3T.957.657 424452535

Capital Social 22.375.000 Euro — matricula na CRCL com o mimero finico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 926 ;
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Demonstragio dos fluxos de caixa

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.

Notas ds Demonstragbes Financeiras

Ewr
2008 2007
Fluxos de caiva de actividudes operacionais
Resuitado liquido do exercicio 37.957.657 98.700.756
Afustamentos por:
Depreciacdes e amortizagdes do exercicio 385.020 37424
Variagdo nas provisdies téenicas 258.783.001 297.881.977
Variagéo dos passivos decorrentes de contratos de investimento (198.636.798) 324.165.771
Varfagdo de provisdes 776.907 (68.947)
Variagio de provisdes técnicas de resseguro cedido (339.647) (119.730)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagies 10.67% 215.804
Variagho nos impostos activos / passivos (8.406.959) 5.893.98%
Variagdes nos activos e passives operacionais
Activos e passivos financeiros detidos para negociagio (71.708.128) (1.234.881)
Empréstimos concedidos e contas a receber (488.525.491) (53.322712)
Qutros devedores por operagdes de seguros e outras operagies (32.612.096) 10.998.06]
Outros activos e passivos (28.310.654) 16.712.506
Outros passivos financeiros 415.916.852 393.104
Outros credores por operagbes de seguros e outras operagdes 36.672.452 (110.940.447}
{78.037.205) 589.642.667
Fluxoes de caixa de actividudes de inyestimento
VariagGes nos activos financeiros ao justo valor através de resultados 364.817.995 (343.958.099)
Variagdes nos activos financeiros disponiveis para venda (115.5304.411) (327.232.843)
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis (167.925) (257.861)
249.145.65% (671.448.803)
Finxe de caixa de actividades de financianento
Dividendos pagos - (3.800.000}
- (3.800.000)
Variacfio liguida em caixa e cquivalentes 171,108,454 (85.606.136)
Caixa e equivalentes no inicio do perfodo 166.174.533 251.780.669
Caixa ¢ equivalentes no final do periodo 337.282.987 166.174.533

Capital Secial 22.375.000 Euro - matvicula na CRCL com o mibmero rinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 926
Sede: Av. José Malhoa, n®27 1070-157 LISBOA
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

II Notas explicativas as demonstracdes financeiras

IL.1 Politicas contabilisticas

al Bases de apresentagio

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., (“Ocidental Vida™ ou “Companhia™) ¢ uma Companhia de
seguros constituida em Portugal em 30 de Abril de 1987. Iniciou a sua actividade em 1 de Julho de 1987.

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., tem como objectivo o exercicio da actividade seguradora
“Vida”, nas modalidades previstas no diploma legal que rege esta actividade.

E uma subsidiaria da Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. (*Companhia mie’), a qual detém 100% do
capital, exercendo o controlo.

As demonstragles financeiras agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 e foram
preparadas de acordo com o Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 07”) emitido pelo Instituto de
Seguros de Portugal & aprovado pela Norma Regulamentar n. 4/2007 de 27 de Abril de 2007. Este Plano de Contas
introduziu as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como adoptades na Unifio Europeia, excepto
os critérios de mensuracdo definidos ne IFRS 4 Contratos de Seguro. Os IFRS incluem as nornas contabilisticas emitidas
pelo fternational Accounting Standards Board (“JASB”} e as interpretagfes emitidas pelo Internacional Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC™), e pelos respectivos drgdos antecessores.

A Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., adoptou o IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagoes
bem como o IAS | {alterado) - Apresentagio das demonstracdes financeiras — Requisitos de divulgagao de capital
regulamentar. Estas normas, de aplicagfo obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das
divulgages apresentadas, ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios da Companhia. De acordo com as disposigées
transitGrias destas normas, sdo apresentados valores comparativos relativamente s novas divulgacbes exigidas.

Adicionalmente, adoptou a partir de 2008 o IAS 39 e IFRS 7 - Reclassificagiio de Instrumentos Financeiros e IFRIC 14 ¢
IAS 19 - Limite para activos de beneficios definido, requisitos minimos de financiamento e sua interacgio. A adopgfo
destas interpretagGes niio teve qualquer efeito nas demonstrages financeiras.

As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, foram preparadas para efeitos de
reconhecimento ¢ mensuragiio em conformidade com o Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 077)
emitido pelo Instituto de Seguros de Portugal.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para todos os perfodos apresentados nas
demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, com excepgdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente investimentos relativos a
contratos vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, instrumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os restantes
activos e passivos financeiros, bem como activos e passivos nio financeiros, sdo registados ao custo amortizado ou custo
historico.

A preparagio de demonstracdes financeiras de acordo com o Nove Plano de Contas para as Companhias de Seguros requer
que o Companhia efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdio das politicas
contabilisticas ¢ os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Estas estimativas e pressupostos séo baseados na
informacio disponivel mais recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizagiio nio é suportada por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As dreas que envolvem maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sao utilizados pressuposios ¢ estimativas
significativas na preparagio das demonstragies financeiras, encontram-se analisadas na nata 1.2,

Estas Demonstragbes Financeiras foram aprovadas em reunifio do Consellio de Administragio em 26 de Fevereiro de 2009.

et
¥

o

<

Capitel Sacial 22.375.000 Exro - mairicuda na CRCL cont o nitmera tinico de matricila e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 936
g/ Sedle: Av, José Malhoa, n°27 1070-157 LISBOA



b)

¢j

Ocidental - Companhia Portugiesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas &s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Transicdo para o Nove Plano de Contas

Na preparagfio das Demonsirages Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 ¢ na delerminacfio
dos ajustamentos de acordo com os IFRS exceplo os critérios de mensuragio do IFRS 4, a Companhia decidiu adoptar as
regras de transi¢io estabelecidas no IFRS 1 — Adopgao dos IFRS pela primeira vez. Em consequéncia a data de (ransicfo foi
1 de Janeiro de 20035, data de transi¢fio para os IFRS para efeitos de reporte ao accionisia.

A explicagfio de como a transigfio para o Novo Plano de Contas afectou a performance financeira € fornecida na nota 38.

Contratos de seguro e de investimento
Classificagéio

A Ocidental Vida emite contratos que incluem risco segurg, risco financeiro ou uma combinagfio dos riscos seguro e
financeiro. Um contralo em que a Companhia aceita um risce de seguro significative de outra parte, aceitando compensar o
segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afectar adversamente o segurado é classificado como um
contrato de seguro.

Um contrato emitido pela Companhia cujo risco seguro transferido nfio ¢ significativo, mas cujo o risco financeiro
transferido € significative com participaciio nos resultados discriciondria, é considerado como wm contrato de investimento
e reconhecido ¢ mensurado de acorde com as politicas contabilisticas aplicdveis aos contratos de seguro. Um contrato
emitido pela Companhia que transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados discriciondria, € registado
como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuragdo

Os prémios de apdlices de seguro de vida ¢ de contratos de investimento com participacio nos resultados discricionéria e
que sfo considerados como contratos de longa duragdio, sdo reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadores
de seguro. Os beneficios e outros custos s@o reconhecidos em simultdneo com o reconhecimento dos proveitos ao longo da
vida dos contratos. Esta especializaciio é efectuada através da constitui¢iio de provisdesfresponsabilidades de contratos de
seguros e conlratos de investimento com participagiio nos resultados discricionéria.

As responsabilidades correspondem ae valor actual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas administrativas
associadas dirccramente aos contratos, deduzidos dos prémios tebricos que seriam necessérios para cumprir com os
beneficios estabelecidos e as respectivas despesas. As responsabilidades sdo determinadas com base em pressupostos de
mortalidade, despesas de gestdio ou de investimento 4 data da avaliagdo.

Relativamente aos contraios cujo periodo de pagamento é significativamente mais reduzido do que o perfodo do beneficio,
os prémios sfio diferidos e reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragiio da cobertura do risco.

Os contratos vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro (unit linked) emitidos pela
Companhia que apenas transferem risco financeiro, sem participacio nos resultados discricionaria, foram classificados
como contratos de investimento e contabilizados como instrumentos financeiros. Os passivos correspondem ao valor da
unidade de participagiio, deduzido das comissdes de gestiio, comissdes de resgate e quaisquer penalizagGes.

Os contratos unit linked detidos pela Companhia sfo classificados como passivos financeiros a0 justo valor através de
resultados, o qual depende do justo valor dos activos financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram
o fundo de investimento colectivo unit finked. Sdo utilizadas técnicas de valorizagio para determinar o justo valor & data de
emissio e em cada data de balango. O justo valor do passive financeiro é determinado através das unidades de participacéo,
que reflectem o justo valor dos activos que integram cada fundo de investimento, multiplicade pelo nimero de unidades de
participacfo atribuiveis a cada tomador de seguro a data de balango.

Os passivos por contratos unit linked representam o valor capitalizado dos prémios recebicdos & data de balango, incluinde o
justo valor de quaisquer garantias ou derivados embutidos.

Provisdes técnicas

Provisdo matemdtica do ramo Vida

As provisbes matematicas referentes ao ramo Vida, tém como objectivo registar o valor actual das responsabilidades futuras

da Companhia refativamente aos contratos de seguro e de investimento com participacio nos resultados discriciondria e 580
calculadas com base em métodos actuariais reconhecidos nos termos da legislagio em vigor aplicavel.
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Provisdo para sinisiros

A provisio para sinistros corresponde aos custos comn sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a responsabilidade estimada
para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos directos ¢ indirectos associados 4 sua regularizagio
no final do exercicio. A provisio para sinistros reportados e nfio reportados & estimada pela Companhia com base na
experiéncia passada, informagiio disponivel e na aplicagio de mélodos estatfsticos. A provisfio para sinistros nao é
descontada.

Proviséo para participagdo nos resultados atribuida

A provisio para participagiio nos resultados correspende a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficidrios dos
contratos de seguro & de investimento, sob a forma de participagiio nos resultados, que néio tenham ainda sido distribuidos
ou incorporados na provisio matemética do ramo vida.

Proviséio para participagdo nos resultados a atribuir (Shadow accounting)

De acorde com o estabelecido no Novo Plano de Contas para as Empresas de Segures (“PCES 077), os ganhos e perdas néo
realizados dos activos {inanceiros afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com parlicipagio
nos resultados, sio atribuidos aos tomadores de seguro, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar nesses
ganthos ¢ perdas nlo realizadas quando se realizarem de acordo com as condigdes contratuais ¢ regulamentares aplicdveis,
através do reconhecimento de uma responsabilidade (ver nota 22).

Teste de adequacdo das responsabilidades

A data do balango, a Ocidental Vida procede 2 avaliagio da adequagdo das responsabilidades decorrentes de contratos de
seguro e de contratos de investimento com participagio nos resultades discriciondria. A avaliaglio da adequagfio das
responsabilidades ¢ efectuada tendo por base a projecgio dos cash flows futuros associados a cada contrato, descontados &
taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagdo ¢ efectuada produto a produto ou agregada quando os riscos dos produtos
sdo similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia, se existir, € registada nos resultados da Companhia
guando determinada.

Activos financeiros
Classificagdo

A Ocidental Vida classifica os seus activos financeiros no inicio da transac¢do considerando a intengiio que lhes esta
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

®  Activos financeiros ao justo valor através dos resultados - Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de
negociagdo, que sio agueles adquiridos com o objective principal de serem transaccionados no curto prazo, ¢ {ii) os
activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial 2o justo valor com variagdes reconhecidas
em resultados. Esta categoria inclui os investimentos relativos a contratos vida em que o risco de investimente ¢
suportado pelo tomador de seguro.

®  Activos financeiros disponiveis para venda - Os aclivos financeiros disponiveis para venda sfio activos financeiros no
derivados que: (i) a Companhia tem intengfo de manter por tempo indeterminado, (i) siio designados como disponiveis
para venda no momento do seu reconhecimento iniciat ou (iii) ndo se enquadram nas restantes categorias.

e  Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagdes de
seguro directo, resseguro cedido e transaccdes relacionadas com contratos de seguro e outras transacg@es.

Reconhecimenta inicial, mensuragdo e desreconhecimento

Aquisiches e alienagies de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, (ii) activos financeiros disponiveis
para venda e (iii) empréstimos concedidos ¢ contas a receber, sio reconhecidos na data da negociagho (“trade date”), ou
seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros sio inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacggo, excepto nos
casos de activos financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transacgiio sdo directamente
reconhecidos em resultados.
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Estes activos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Companhia 2o recebimento dos seus fluxos de
caixa ou a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 sua detengfio.

Mensuragdo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ae justo valor com reconlecimento em resultados sfio valorizados
a0 justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados,

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas
variagdes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas ¢é transferido para
resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sfo reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, e em
resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados & taxa de juro efectiva, e os dividendos sfe também
reconhecidos na demonstragéio dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados € o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagio, a
Companhia estima o justo valor utilizando (i) metodologias de avaliagiio, tais como a utilizagio de pregos de transacces
recentes, semethantes e realizadas em condigdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de
avaliagio de opg¢des customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstincias do instrumento, e (ii)
pressupastos de avaliaco baseados em informagdes de mercado.

Empréstimos concedidos ¢ contas a receber, sfio posteriormente valorizados ao custe amortizado, com base no método da
taxa de juro efectiva.

Os instrumentos financeiros para os quais nfio é passivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de
aquisiio.

Reclassificagdo entre categorias

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisio da norma IAS 39 - Reclassificaciio de instrumentos financeiros
{Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments
Disclosures). Esta alterag@io veio permitir que uma entidade transfiva de activos financeiros ao justo valor através de
resuftados - negociagiio para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables” ou para
activos financeiros detidos até & maturidade ("Held-to-maturity™), desde que esses activos financeiros obedegam 2s
caracteristicas de cada categoria. A Companhia néio adoptou esta possibilidade.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva que um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros,
apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo
valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais come: (i) para os titulos
representativos de capital, uma desvalorizagio continuada ou de valor significative na sua cotagdo, e (if) para titulos de
divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa fituros do active
financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas da
Companhia, 25% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagio
significativa ¢ o periodo de | ano & assumido como uma desvalorizagio continuada do justo valor abaixe de custo de
aquisicéo.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, que corresponde & diferenga entre o custo de aquisi¢iic e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda por
imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, € transferida para resultados. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida & revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até i reposicdo do custo de aquisicio se o aumento for objectivamente relacionado com um
evento ocorride apds o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acgiies ou outres instrumentos
de capital, caso em que a reversiio da imparidade é reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados
Os instrumentos financeiros derivados s@o reconhecidos na data da sua negociagio (“trade dafe™), pelo seu justo valor.

Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos
ou perdas resultantes dessa reavaliagio registados direclamenite nos resultados do periodo.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou &
determinado tendo por base téenicas de valorizachio incluinde modelos de desconto de fluxos de caixa (“discownted cash
Sflows "} e modelos de avaliagio de opgbes, conforme seja apropriado. Os instrumentos financeiros derivados para os quais
nfo ¢ possivel mensurar com fiabilidade o justo valor séio registados ao custo de aquisigdo.

Derivados embutidos

Os derivados que estio embutidos em outros instrumentos {inanceiros sio tratades separadaments quando as suas
caracteristicas econdmicas e 08 seus riscos ndo estao relacionados com o instrimento principal ¢ o instrumento principal
ndo estd contabilizade ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com
as variagOes reconhecidas nos resultados.

Passivas financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua liquidaglio ser
gfectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivas financeiros nae derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores e outros passivos.
Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzide dos custos de transacgfo incotridos ¢
(if) subsequentemente ao cusio amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva, excepto contratos de investimento
em que o risco é suportado pelo tomador do seguro os quais sdo registados ao justo valor.

Compensagio de instrunmentos financeiros

Activos e passivos financeiros sio apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a possibilidade legal de
compensar os montantes reconhecidos e exista a intengdo de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o activo ¢ liquidar
o0 passivo simultaneamente.

Acordes de recompra

Os investimentos vendidos com acordo de recompra a um prego previamente definide ndo sdo desreconhecidos e sfo
reavaliados de acorde com a politica contabilistica para outros activos detidos para negociagiio ou disponiveis para venda,
conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sfo considerados camo dividas para com instituigdes
financeiras.

A diferenga entre as condiges de venda e as de recompra € periodificada durante o periodo das operagdes € € registada em
juros e proveitos ou custos equiparados.

Resseguro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respectivas disposic@ies contratuais pressupdem a
transferéneia de um risco de segure significativo. Os contratos de resseguro que niio pressuponham a transferéncia de um
risco de seguro significativo sio contabilizades utilizando o método do depdsito e registadas na rubrica de empréstimos
como activos ou passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro. Os montantes recebidos ou pagoes 2o
abrigo destes contratos sio contabilizados como dep6sitos utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A Qcidental Vida aceita efou cede negéeio no decurso da sua actividade normal. Os valores a receber relacionados com a
actividade de resseguro, incluem saldos a receber de Companhias de scguro ¢ de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sdo calculados de acordo com as
disposicdes contratuais estabelecidas nos confratos de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguio sdo apresentados no balango pelo seu valer liquide, excepto quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos e exista a intengio de os liquidar pelo seu valor liquide ou
realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

Qs principios contabilisticos aplicaveis aps passivos relacionados com o resseguro aceite no dmbito de contratos de
resseguro que pressupbem a existéncia de um riseo de seguro significativo, sfo idénticos aos aplicdveis aos contratos de
seguro directo.
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Operacdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de climbio em vigor na data da transacciio. Os activos e
passivos monetirios expressos em moeda estrangeira sfio convertidos para euros a taxa de climbio em vigor na data do
balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversio sdio reconhecidas em resultados, excepto quando classificadas
como coberturas de fluxes de caixa ou coberluras de um investimento liquido, em que as variagies cambiais resultantes sdo
reconhecidas em reservas.

Os activos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrice, expressos em moeda estrangeira, sio convertides a taxa

de cdmbio A data da transacgo. Activos e passivos ndio monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo
valor sfio convertidos & taxa de cAmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Activos tangiveis

Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas depreciagtes acumuladas €
perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultarfio beneficios
economicos fituros para a Companhia. Todas as despesas com manutengéio e reparagio sdo reconhecidas como custo, de
acordo com o principio da especializaciio dos exercicios.

Os terrenos néo sdo amortizados. As depreciagdes dos activos tangiveis sdo calculadas de acordo com o método linear
durante a vida 0til esperada, como segue:

Nimero de anos

Iméveis de servico propric 25
Equipamento administrativo 8
Equipamento informatico Jas
Maquinas, apareihos

e ferramentas Ja7
Instalagbes interiores 10
Material de transporte 4
Outros activos tangiveis 4a8

A vida 1itil esperada dos bens é revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acordo com o padrfo esperado
de consumo dos beneficios econémicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do activo.

Quando existe indicagio de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor
recuperdvel, As perdas por imparidade s3io reconhecidas na demonstragfio dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como ¢ mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do
activo e da sua alienac@o no fim da sua vida ntil,

Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisigio, produgio e desenvolvimento de software sfo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Companhia necessérias 4 sua implementagéio. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao
longo da vida util esperada destes activos, a qual se situa normalmente entre 3 a 3 anos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagles informdticas pela Companhia, sobre 05 quais
seja expectdvel que estes venham a gerar beneficios econdmicos firturos para além de um exercicio, sio reconhecidos ¢
registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados da Companhia enquarto
estiverem directamente afectos aos projectos. Estes custos sio amortizados de forma linear ao longo da vida 1til esperada
destes activos, a qual ndo excede 0s 3 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com o3 servicos informéticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.
Propriedades de investimento

A Companhia classifica come propriedades de investimento os edificios arrendados.
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As propriedades de investimente da Companhia encontram-se valorizadas ae custo deduzido das respectivas amortizagles
acumuladas e quaisquer perdas por imparidade. As depreciacdes sfo calculadas segundo o método das quotas constantes,
até ao seu valor residual no final da sna vida estimada.

Quando existe indicagfio de que uma propriedade de investimento possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que 0 seu
valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de uma
propriedade de investimento exceda o seu valor recuperivel. As perdas por imparidade sio reconhecidas na demaonstragéo
dos resuliados.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado da
propriedade de investimento e da sua alienagiio no fim da sua vida util.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimento sao reconbecidos apenas se for provavel que deles resultardio
beneficios econdmicos futuros para a Companhia em montante superior ao valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que originalmente se esperam vir a abter de uso continuado da propriedade de investimento.

Locagdes

A Ocidental Vida classifica as operagdes de locagiio como locagtes financeiras ou locagdes operacionais, em fungio da sua
substineia ¢ nfio da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locacdes. Sao classificadas come
lacagdes financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios inerentes & propriedade de um activo sdo transferidas para o
locatério. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagGes operacionais.

Locagdes operacionals

Os pagamentos efectuados pela Companhia a luz dos contratos de locagiio operacional sao registados nos resultados nos
periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras - como locatario

Os contratos de locagio financeira sdo registados na data do seu injcio, no activo ¢ no passivo, pelo custo de aquisiclo da
propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locacfio vincendas. As rendas sio constituidas (i) pelo
encargo financeire que & debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os
encargos financeiros sio reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagiio, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data
de balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em outras institnigies de crédito.

Provisdes

Sio reconhecidas provisdes quando (i) a Companhia tem uma obrigagio presente (legal ou decorrente de praticas passadas
ou politicas publicadas que impliguem o reconhecimento de certas responsabilidades), (if) seja provavel que o seu

pagamento venha a ser exigido ¢ (jii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagio,

As provises sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a methor estimativa, sendo revertidas por
resuliados na proporcio dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisGes sio desreconhecidas através da sua utilizagio, para as obrigagbes para as quais foram inicialmente
constituidas.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros so reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou
juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta exactamente 0s pagamentos ou recebimentos [uturos estimados durante a vida
esperada do instrumento financeire ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido actual de balango do
activo ou passivo financeiro.
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Para o cdlculo da taxa de juro efectiva siio estimados os fluxes de caixa futuros considerando todos os termes contratuais do
instrumento financeiro {por exemplo opgdes de pagamento antecipado), néio considerando, no entanto, eventuais perdas de
crédito futuras. O céleulo inclui as comissdes que sejam parte integranie da taxa de juro efectiva, custos de transacgiio e
todos os prémios e descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuragio da perda
por imparidade.

Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s#o reconhecidos quando recebidos.

Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissbes

Os rendimentos de servigos e comissies sfio reconhecidos da seguinte forma:

e Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos & medida que os servigos sdo prestados sdo reconhecidos em
resultados no periodo a que se referem;

¢ Os rendimentos de servigos e comissdes que sio uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro sdo registados em resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensées de reforma
por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo de Trabalhado da Actividade Seguradora (“CCT™).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sfio aqueles que sdo abrangidos pelo Plano CCT - Contrato Colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)”.

As obrigagbes com pensdes de reforma da Companhia estéio cobertas por um Unico funde de pensées denominado de
“Fundo de Pensdes do Grupo BCP”, nos termos do qual, desde que verificado determinade condicionalismo em cada
exercicio, poderdio ser atvibuidos complementos de reforma aocs colaboradores da Companhia, salvaguardadas as
especificidades dos instrumentos da regulamentagio colectiva (Plano Complementar).

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma (plano de beneficios definidos) sdo calculadas anualmente, na
data de fecho de contas, pela Companbhia, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrents em conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do “wnwiding™ dos
passivos do plano, sdo registados por contrapartida de custos operacionais.

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma sdo calculadas com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, individualmente para cada plano através da estimativa do valor dos beneficios futuros que cada empregado deve
receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a
determinar o seu valor actual ¢ o justo valer de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto utilizada
neste calculo € determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagiies de Companhias de raiing de boa
qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serfio pagos e com maturidade semelhante 4 data do termo das
obrigagdes do plano.

De acordo com o método do corredor os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ano que excedam
10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ag inicio do ano, sio
imputados a resultados durante um periodo que ndo pode exceder a média da vida de servigo remancscente dos
trabathadores abrangidos pelo plano.

Os encargos com reformas antecipadas, assim come os correspondentes ganhos e perdas actuariais, 530 reconhecidos nos
resultados no momento em que a reforma antecipada € aprovada ¢ anunciada.

O plano ¢ financiado anualmente com contribui¢tes da Companhia para cobrir responsabilidades projectadas com Pensées,
incluindo beneficios complementares quando apropriade. O financiamento minimeo das responsabilidades é de 100% para as
pensdies em pagamento e 95% para os servigos passacos do pessoal no activo,

Em cada data de reporte 8 Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do
fundo, baseado na perspectiva de futuras contribuigdes que possam ser necessirias.
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Plano de contribuigéo definida
Para o Plano de contribuigiio definida, aplicivel ao Plano complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio

atribuivel aos colaboradores da Companhia siio reconhecidas como cuslo do exercicio quando devidas.

Beneficios de saide

(=%

A Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio estd condicionada
permanéncia do colaborador na Companhia até 4 idade da reforma e ao cumprimento de um periode de servigo minimo.

A mensuragiio ¢ reconhecimento das responsabilidades da Companhia com 2 assisiéncia médica vitalicia, ¢ semelhante 4
mensurago e reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bonus
As remuneragtes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivos baseado em acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2008, ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneraciio com acgdes.

] Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes ¢ os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sfo
reconhecidos em resultados, excepte quando estdo relacionados com itens que sdo reconhecidos directamente nos capitais
préprios, caso em que so também registados por contrapartida dos capitais préprios. Os impostes reconhecidos nos capitais
préprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sio posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos ¢ perdas que lhes deram origem.

(s impostos correntes sio 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigiio.

Os impostos diferidos sio caleulados, de acordo com o método do passive com base no balango, sobre as diferengas
temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passives e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substanciaimente aprovadas A data de balango em cada jurisdigiio ¢ que se espera virem a ser aplicadas quando
as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impestos diferides passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias. Os impostos diferidos activos sfo

reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as
diferengas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

1) Reporte por segmentos

Um segmento de negécio & um conjunto de aclivos e operaghes que estio sujeitos a riscos e beneficios especificos
diferenies de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico ¢ um conjunto de activos e operagiies localizados num ambiente econdmico especifico que esta
sujeilo a riscos e proveitos que sfio diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes economicos.

A Qcidental Vida enconira-se estruturada de acordo com as seguintes areas de negdcio:
- Contratos de seguro vida tradicional
- Coniratos de investimento com participagio nos resultados discriciondria

- Contratos unit-finked

As actividades da Companhia localizam-se apenas em Portugal.

V) Resultados por acgdo

Os resultados por acgfio basicos sio calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas da Companhia pelo
nimerg médio ponderado de acges ordindrias emitidas.

L
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IL2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na
aplicaciio das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tralamentos contabilistices e requerem que o Conselho de Administragio efectue
Jjulgamentos ¢ faga estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagio dos principios contabilisticos pela Companhia sdo
discutidas nesta nota com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados
da Companbia ¢ a sua divulgag@o. Uma descri¢io alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia
¢ apresentada na Nota I1.1 as demonsiragées financeiras.

Considerando que em muitas situages existem alternativas ao tratamento contabilistico adoplado pelo Conselho de
Administragio, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escothido. O Conselho de Administragsio considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas ¢ que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posigio financeira da Companhia ¢ o resultado das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonstragies financeiras e nfio ém intengfo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Provisdes técnicas

As provisdes técnicas inchuindo provisbes para sinisiros correspondem #s responsabilidades futwras decorrentes dos
contratos. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas foram determinadas tendo por base vérios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de jure, aplicaveis a cada uma das coberturas incluindo uma
margem de risco ¢ incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do
mercado. Estes pressupostos poderifo ser revisios se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequagae. As provisdes téenicas decorrentes de contratos de seguro incluem (1) provisio matemdética de contratos vida,
{2) provisdo para participagio nos resultados, (3) teste de adequagdo das responsabilidades, (4) provisdo para sinistros
reportados e née reportados incluindo as despesas de regularizagfio respectivas e (5) provisio para participagio nos
resultados a atribuir,

Quando existem sinistros provocados ou contra os temadores de seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a ser
page pela Companhia é reconhecido como perda nos resultados. A Companhia estabelece provisdes para pagamento de
sinistros decorrentes dos contratos de seguro.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento, a Companhia avalia
perjodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias actuariais e tomando em consideracéio as coberturas de
resseguro respectivas. As provistes sdo revistas periodicamente por actuarios qualificados.

As provisGes para sinistros ndo representam um calculo exacto do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa
resultante da aplicaclio de téenicas de avaliagfio actuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a expectativa da
Companhia de qual serd o custo altimo de regularizagéo dos sinistros, baseado numa avaliaciio de factos e circunstincias
conhecidas nessa data, numa revisfio dos padrdes historicos de regularizagie, numa estimativa das tendéncias em termos de
frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e ontros factores.

Varidveis na determinagio da estimativa das provisdes podem ser afectadas por eventos internos cfou externos
nemeadamente alteragdes nos processos de gestdo de sinistros, inflagio e alterages legais. Muitos destes eventos ndo sio
directamente quantificdveis, particularmente numa base prospectiva. Adicionalmente, pocerd existir uma diferenca temporal
significativa entre o momento da acorréncia do evento seguro (sinistro) ¢ o montante em que este evento ¢ reportado a
Companhia. As pravisdes sdo revistas regularmente e afravés de um processo continuo  medida que informagfio adicional ¢
recebida ¢ as responsabilidades vio sendo liquidadas.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O juste valor ¢ baseado em cotagties de mercado, quando disponiveis, e na ausénoia de cotacfio é determinado com base na
utilizaco de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado ou com base em
metodologias de avaliagio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizagiio de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.,
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Consequentemente, a ulilizagiio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagiio de
determinado modelo, poderia originar resuitados financeiros diferentes daqueles reportados.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos scus actives financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizagio continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagdio de uma desvalorizagie continuada
ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da Companhia, 25% de desvalorizagio no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagio significativa e o perfode de 1 ano ¢ assumido como
uma desvalorizagdio continuada do juslo valor abaixo de custo de aguisigiio, para instrumentoes de capital ¢ gventos que
alterem os cash flows futuros estimados para titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliagdes sfio obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagiio os quais requerem a
utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valer.

Metodologias alternativas e a utilizagiio de diferentes pressupostes e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia.

Pensies e outros beneficios a empregados

A determinacio das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagfio de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacio de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos
custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragies a estes pressuposios podem ter wm impacto significativo nos valores determinados.

Impostos sobre os lucros

A determina¢iio dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Quiras interpretagdes e
estimativas poderiam resultar num nivel diferenfe de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
exercicio.

Pe acordo com a legislagdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o cilculo da matéria
colectéve] efectuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é possivel que hajam correcgbes a
matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagiio da legislagiio fiscal. No entanto, € conviegiio do
Conselho de Administragio da Companhia, de que ndio haverd correcgdes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragdes financeiras,
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I1.3 Reporte por segmentos

Eur
2008 2607
Contratosde  Centratos de Contratos Contratosde ~ Coniratos de Ceniratos
. . Total y . Total

SEQUID Inyesiments Y e SERMEQ investimento L —
Prémios adquiridos liquides de resseguro 188.668.488 792.633.847 - 981602335 153 952,929 F00.424.490 - 854.378.419
CemissSes de coniratos de seguro € operagles considerados para efeitos
contabilisticos como conltratos d inveslimento ou come contrates de - - 73106961 73.106.961 - - 57.585.022 §7.585.022
prestagga de servigos
Cuslos com sinistros, Jiquidos de ressegura {535.899.152) (637.752.4¢64) {44.388) (693.696.004) (46.331.283)  (498.236.683) (36.651) (544.604.618)
Provisie matemitica do rama vida, Hiquida de ressegure {31.998.695)  (233.569.861) - (265.568.556) (5.725,694)  (281409.372) - {287.139.066)
TParticipago nos resultados, Hiquida de resseguro (4.001.466) 10,953,241 - 6958775 (7.756.677)  {49.025.578) - {56.822.655)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (19.844,500) {19.735.572)  (17.283594)  (36.B64.066) (16.329.325)  (17482.875) (16.143.636)  {19.955.836)
Rendimentas 15767955 159.678.498 - 171446453 8.185.439 $23.723.103 - 132.108.592
Gastos financeiros {1.004.052) {18.166.383)  (16.673.130)  (35.843.565) (794.860) (5.110.221)  (10.437.851)  {16.342,932)
Ganhos liquidos de activos financeires (10.131.282)  {136.273.752) 1.167.27%  {i45.237.755) 2.030.660 33,464,996 ¢.852.574 42.348.230
Outros rendimentos/gasios técnicos, liquidos de resseguro 167.005 1.577 886 1.197.969 2 942,860 15.406 107.685 (6.852.573) (6.725.282}
Margen fécnica 77,723,901 (80.354.560) 41470097 38.84(L.438 §1.403.305 6,455,344 30.965.985 124,825.824
Proveito dos investimentos 14.662.265 11.118.242
Maisf/(menos) valias realizadas {4.400,991) (2.714.767)
Despesas gerais (23.320) (30.839)
Outros proveitos/{cusios) afo téenicos 2.207.874 1,772,759
Resultade nito técnice 12,445,828 10.845.395
Resultado antes de impastos 51.286.266 134.071.219
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[1.4 Notas a demonstracio dos resultados

Nota 1 — Prémios adquiridos liquidos de resseguro

Os prémios brutos emitidos séo analisados como segue:

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonsiragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2008

Contratos de segure
Confratos de investimenta com participagiio

nos resuitados discriciondria

Prémios brutos emitidos

Fur

2008 2007
210.230.540 174.035.142
792,933,847 700.424.450
1.003.164.387 §74.459.632

Contratos de seguro

{21.562.052})

(20.081.213)

Prémios resseguro cedido

(21.562.052)

(260.081.213)

Prémios brutos emitides liquidos de resseguro

981.602.335

854.378.419

Os prémios brutos emitidos incluem prémios de contratos com risco de seguro significativo e de contratos sem risco de seguro

significativo mas com participagiio nos resultados discriciondria.

Prémios brutos emitidos de seguro directo
Relativos a contratos individuais

Relativos 2 contratos de grupo

Periodicos

N#o periddicos

De contratos sem participagio nos resultados

De contratos com participaciio nos resultados

Resuftado resseguro cedido

Capital Social 22.375.000 Enro - matricula na CRCL com o minero tmice de matricula e identificacdo de pessoa colectiva 501 836 926

Enr

2008 2007
508.929.688 184.881.806
494.234.659 689.577.826
1.003.164.387 874.458.632
267.188.709 253.167.479
735.975.678 621,292,153
1.003.164.387 874.459.632
11.691.630 8.548.138
991.472.757 865.911.494
1.003.164.387 874.459.632
{2.767.850) (2.464.899)
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Nota 2 ~ Comissdes de contratos de seguro e operacdes consideradas para efeitos contabilisticos

como contratos de investimento ou como contratos de prestacio de servigos

Esta rubrica inclui as comissdies de contratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento no

montante de Euros 73.107.000 (2007: Euros 57.583.000), sendo calculadas fundo a fundo, de acorde com as condicéies gerais de

cada produto.

Nota 3 — Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Os custos com sinistros sdo analisados como segue:

Enr
2008 2007
Contraios de Contratos de Contratos de Contratos de
. . Total . . Total
SeEuro mvesiimentc seguro mvestnento
Sinistros pagos
Montantes britos 60.739.125 633092088  699.73113 $7.506020 510142817 S567.648.846
Farte das resseguradores (11,698,152) - (11.698.152) (11.562.356) - {11.562.336)
49.040.973 638.992,988 688.033.961 45,943,673 510.142.817 556,086.450
Varfagfio da provisio para sinisiros
Montantes brutos 6.870.563 (1.356,523) 3.514.040 74295 (12004715)  (11.930420)
Parte das resseg
arte dos resseguradores (256.8546) R (256.854) } A
6.613.709 {1.356.523) 5.257.186 205 (12.004.715)  (11.930.420}
Total antes custos imputados 55.654682  G37.636.465  693.291.147 46.017.068  498.138.102 544156070
Custos com Sinistros (imputados) 404.857 448,548
Total 693.696.004 544.604.618
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Nota 4 — Provisdo matemdtica e outras provisdes técnicas, liquidas resseguro

O saldo desta rubrica € analisadoe como segue:

Lur
2008
Contratos de Coniratos de
) N Total
seguro investimento
Variagio da provisiio matemitica, liquida de resseguro
Variag&o da provisio matemilica 32.081.489 233.569.861 265.651.350
Parte clos resseguradores na variagio da provisio matematica (82.794) ) (82.794)
31.998.695 233.569.861 265,568.556
Variagdo da provisdo para participagio nos resultados, liquida de
TESSeUrD 4,001,460 {10.853.241) (6.951.715)
Total 36.000.161 _ 222.616620  258.616.78]
Lnr
2007
Contrates de Contratos de
Total

Seauro investimento
Variagdo da provisdo matematica, liquida de resseguro
Variagio da provisio matemdtica - valor bruto 5.840.424 281 .409.372 287258 756
Parte dos resseguradores na variagao da provisio matematica (119.730) } {119.730)
5.729.694 281.409.372 287.139.066
Variagdo da provisio para participagiio nes resnltados, fiquida de
[eSSeguro 7.796.677 49.025.978 56.822.655
Tatal 13,526,371 330.435.350  343.961.721
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Nota 5 — Custos e gastos de exploragiio liquidos

Os custos ¢ gastos de exploragdo liguidos s#o analisados como segue:

Ocidental - Compantiia Portugtiesa de Seguros de Vida, 5.41.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Lur
2008
Contratos de F.?ontr*z_ttos de Unit Linked Total
SCOUrD Iavestimento
Custos de aquisiio - comissdes 16.665.309 11.349.800 15.344.818 43.260.017
Custos de aquisigao alocados 2.434.303 1.785.920 272.353 4.492.576
Custos administrativos - comissdes 11512 ) ) 11512
Custos adminisirativos alocados 7,490,088 6.599,851 1.666.424 15.756.363
Comissdes e participagio nos resultados de
ressepuro {6.756.402) - - (6,756.402)
Total 19,844,900 19,735.571 17.283.395 56,864.066
Eur
2007
Contsatos de ponir:?tos de Unit Linked Total
scg_uro investimento
Custos de aquisi¢ia - comissdes 13.363.220 10.333.329 14.044.669 37,741,218
Custos de aquisicdo atocados 2.774.359 2274922 198,030 5247311
Custos adiministrativos - comissdes 0.883 ) a 9,883
Custos administrativos alacados 6.116.092 4.874.624 1 900,937 12.891.653
Comissdes e parlicipagio nos resultados de
Tesseguro (5.934.229) - - (5.934.229)
Total 16.329.325 17.482.875 16.143.636 49.955.836

A rubrica custos de aguisi¢do — comissdes inclui um montante de Euros 41.550.107 (2007 Euros 36.513.193) relacionados com as
comissdes pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A, de acordo com os termos do conirato de distribuigéio com a Ocidental Vida.

Nota 6 — Rendimentos

O saldo desta rubrica ¢ analisado como segue:

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda

Rendimentos de depdsitos bancarios

Rendimentos de propricdades de investimento

Total

Capital Social 22.375.000 Ewre - matricula na CRCL com o nitmero tico dz matricula e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 926 |

Eur

2008 2007
158.616.316 137,563,275
29.362.203 4.970.445
187.978.51% 142.533.720
721.920 693.063
188.700.439 143,226,733
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Ocidental « Companhia Pormguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 7 — Gastos financeiros

O salde da rubrica de gastos financeiros de juros de activos financeiros nfio valorizados ao justo valor por via de ganhos ¢ perdas
inclui um meontante de Euros 22.664.000 (2007: Euros 16.374.00) relativos a custos operacionais imputados & gestdo de
investimentos (ver nota 13).

Os gastos financeiros de juros de passivos financeiros nfio valorizados ao justo valor por via de ganhos ¢ perdas correspondem ao
custo dos juros relativos ao contrato de recompra (REPO) de obrigagSes com o Banco Comercial Portugués, S.A, feito em 2008, no
montante de Euros 15.794.000 (ver nota 33).

Nota 8 — Ganhos liguidos de activos e passivos financeiros nio valorizados ao justo valor
através de ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de activos e passivos financeiros néo valorizados ao justo valor através de ganhos € perdas sio analisados como
segue:

Eur

2008 2007
Ganhos {Perdas) Total Ganhos (Perdas) Total
Divida piiblica 9.545.500 (2.248.582) 7.296.918 21.058.300 (5.581.912) 15.476.388
Obrigagdes de outros emissores 459,335 (3.817.069) (3.157.734} 7.695,091 {1.538.867) 6.156.224
Acgdes 13.068.912 (167.059.181) (153.990.268) 35.257.092 {23.560.970) 11.696.121
Deinvestimentes disponiveis para venda 23.273.747 (173.124,832) (149.851.085) 64,010,482 (30.681.749) 33.328.734
De empréstimos concedidos e contas a receber - (327.725} (327.725) 4,369 - 4,369
Total 23.273.747 (173.452,558) (150.178.810) 64.014.852 (30.681.74%) 33.333.103

Nota 9 — Ganhos liguidos de actives e passivos financeiros valorizados ao justo valor através
ganhos e perdas

Qs ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sfo analisados como
segue:

By
2008
Ganhas {Perdas) Outros Total
De activos financeiros detidos para negociagio 16.605.031 (12.068.624) - 4.536.407
Pe activos financeiros a0 juste vnlm" através de ganhos perdas relacionados - 1 231.243 (7.636.252) 2084732 (4370307
investimentos com derivados embutidos
E;z::vus e passivos financeiros 2o justo valor através de ganhos e perdas - Unit 6323 832,607 (6,773,487 675) 450758797 1103728
Total de activos ¢ passivos financeiros 2o justo valor através de ganhos e perdas 6.325.063.850 {6.781.143 957) 452.813.529 (3266.578)
Total 6.341.068.881 (6.793.212.581) 452,813,529 1,269.829
2607
Ganhos {Perdas) Qutros Total
De activos financeiros detidos para negociagZo 303.187 . - 303.187
!Je actlwcs financeiros 'ao_|usm valaf através de ganhos perdas relacionados - A (2.541.574) 1.604.008 (937.566)
investimentos com derivados embutidos
E;Ezgvos ¢ passivos financeires ao justo valor através de ganhos € perdas - Unit 527,832 901 (691349.588) 170.369.260 5.852.574
Tolal de activos e passivos financeirps ao justo valor através de ganhos e perdas 527.832.901 {693 891,162) 171,973,268 5915008
Total 528.136.088 (693.891.162) 171.973.268 6,218,195

Capital Social 22.375.000 Euro — matrictda na CRCL com o niintero tinico de matricila e identificacdio de pessoa colectiva 501 836 926
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QOcidental - Companhia Portugnesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas és Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 10 — Diferengas de cimbio

Os ganhos/(perdas) cambiais s#o analisados como segue:

Eur

2008 2007
De investimentos disponiveis para venda 1,466,387 -
De ‘actzms ﬁnau(_:c:ros a0 justo valor através de resuitados relacionados - investimentos com (2.000.000) )
derivados embutidos
De activos {inanceiros ao justo valor através de resultados - Unit Linked 63.551 -
De empréstimos concedidos ¢ contas a receber {259,704) 636.276
Total (729.766) 636.276

Nota 11 — Imparidade de outros activos (liquida de reversies) e variacio de outras
provisdes

A imparidade de outros activos (liquida de reversdes) e a variagdo de outras provisdes sio analisadas como segue:

Eur
2008 2007
De propriedades de investimento - 354111
De devedores por operagdes de seguro directo e de resseguro 10.679 (769.915)
Total imparidade 10.679 (215.804)
Outras provisties {variacio) 776.907 -
Total 787.586 (215.804)

Nota 12 — Outros rendimentos/gastos técnicos e nio técnicos, liguidos de resseguro

Em 31 de Dezembro de 2003, a rubrica de Outres rendimentos/gastos técnicos ¢ ndo técnicos, iquidos de resseguro, inclui o
montante de Euros 2.968.000, relativo a alterac@io da estimativa de imposto sobre o rendimento registada em 2007,

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica de Qutros rendimentos/gastos técnicos € néio técnicos, liquidos de resseguro, inclui o
montante de Euros 6.865.000 relativo ao diferimento de comissdes de gestio de contratos unit linked.

-
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Ocidental - Compaihia Portugtiesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 13 — Custos e gastos por natureza a imputar

Os custos ¢ gastos por natureza a imputar sio analisados como segue:

Eur
2008 2007
Gastos com pessoal
Remunerages - orgéos sociais 837.323 630.749
Remuneragdes - pessoal 5.628.704 6.429.574
Encargos sobre remuneragdes 835.034 818.903
Beneficios pos emprego - planos beneficios definidos 266.958 193.148
Seguros obrigatorios 198.807 167.017
Gastos de ac¢io soctal 20.032 40.409
Oultros gastos 115.023 323.673
7.901.881 8.602.872
Fornecimentos e servigos externos 11.155.144 10.262.881
Depreciagdes de activos tangiveis e imdveis
Propriedades de investimento 322476 333.677
Equipamento de transporte e outro equipamento 14.462 16.902
Equipamente informatico 23.886 22.955
360.824 373.534
Amortizactes dos activos intangiveis
Software 24.196 890
Qutros 23.875.939 15.721.106
Total 43.317.984 34.961.283

0Os Outros custos ¢ gastos por natureza dizem respeito a Impostes e taxas, Juros suportados e incluem um montante de Euros
21.070.000 (2007 Euros 14.702.000) relativos a Comissdes e outros gastos decorrente da utilizagfio de servigos bancdrios.

Os cusios e gastos por natureza foram imputados pelas fungdes sinistros, aquisi¢iio, administrativa e investimentos, da seguinte

&

forma:

Custos com sinistros
Custos e gastos de exploragio
Custos de aquisi¢io
Custos administrativos
Custos de gestio de investimentos
Alocados & conta técnica de seguros vida

Alocados 4 conta nio téenica

Total

Eur

2008 2007
404 857 448.548
4,492,576 3.247.311
13.756.363 12.891.653
22.640.868 16.342.932
23.320 30.839
43.317.984 34.961.283

Em 31 de Dezembio de 2008 o niimero de colaboradores da Companhia ascendia a 132.

Sede: Av. José Malhoa, n°27 1670-157 LISBOA
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstracbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

IL.5 Notas ao balanco

Nota 14 — Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta € analisado como segue:

Lr

2008 2007
Caixa .
Depdsitos bancdrios 337.282.987 166.174.533
Tatal 337.282.987 166.174.533

Nota 15 — Activos financeiros detidos para negociagiio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2008 2007
Justo valor Valor nocional Justo valor Valor nocional

Derivados

Swaps taxa juro 64,984,255 4,880.648.299 -

Contratos Forward 8.30:0.543 64,980,343 £,589203 29.362.363

Opgies 293 950.000 -

FRA 12.240 41,500,000 -
Total 73.297.331 4.958.078.642 1.589.203 29.362.363

Nota 16 — Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor

através de ganhos e perdas

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
2008 2007
Custo amortizado anl.as naa Valor de balango Custo amortizado Vah.as niio Valor de balango
realizadas realizadas

Divida piiblica 3.309.869 152.315 3462.184 1.256.494 284.438 1.540.932
Obrigagdes de outros emissares 5.842.901.915 (608.259.134) 5.198.003.400 5.735.583.839 (163.608.810) 5.571.975.029
Acgles 89,434,533 (19.054.555) 70.379.978 61.529.896 1,617,700 63.147.596
Total 5.935.646.317 (627.161.374) 5.271.845.562 5.798.370.229 (161.706.672) 5.636.663.557

1

S
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 17 - Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta € analisado como segue:

Eur
2008 2007
. Valins niio . Valias nio
Custo amortizado \ Tatal Custo amortizado N Total

realizadas realizadas
Divida pithlica 2.296.117.707 38.386.489 2.334,504.196 2.021.932.072 (61.589.424) 1.966.342.648
Dbrigagdes de outros emissores 1.571.098.585 (30.087.094) 1.491,011.491 1.503.835.207 (31.717.884) 1.472,117.323
Avgbes 403,23%.410 (5.057.061) 398.182.348 631.748.340 280.640 632.028.980
Juros a reeeber 75.505,968 - 75.505.968 69.374.563 - 69.374.563
Total 4.345.961.670 (46.757.566) 4.299.204.003 4.232.890.182 (93.026.668) 4,139.863.514

Divulgacdes adicionais sobre os activos financeires sdo prestadas na nota 34 - “Gestfio de riscos”.

Nota 18 - Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos e contas a receber incluem depdsitos a prazo junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Nota 19 — Terrenos e edificios de rendimento

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur
2008 2007
Valor de Aquisicio 11116580 11.116.580
Amortizagdes acumuiadasg (1.412.080) (1.089.604)
Imparidade (2267.364) _ (2.267.364)
Saldo no final do ano 7.437.136 7.759.612
Justo valor 7.437.136 7.759.612

A vida util estimada das propriedades de investimento, é analisada como segue:

Vida 1til
estimada
Edificios 25 anos
Componentes 10 anos

Em 31 de Dezembro de 2007 foi efectuada uma avaliagfo do imével, levada a cabo por uma entidade especializada ¢ independente,
Uma perda por imparidade de Euros 554.000 foi reconhecida, uma vez que o justo valor do imével (valor recuperdvel) indicado era
inferior ao seu valor liguido de balango.

&
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Nota 20 — Outros activos tangiveis

Qcidental - Companhia Portuguesa de Seguios de Vida, S.41.

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o saldo desta conta é anatisado como segue:

Equipamento

Equipamento informético
Equipamento administrativo

Qutro equipamento

Amortizagdes acumuladas

Saldo Hquido

O movimento nesta rubrica foi o seguinte;

o

=

Custo de aquisigiio
Satdo em 31 de Dezembro de 2007
AquisigBes
Transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Amortizaghes
Saldo em 31 de Dezembro de 2607
Amortizagdes do exercicio
Transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Salde liguido em 31 de Dezembro 2007

Salido liquidoe em 31 de Dezembro 2008

Notas éas Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Eur
2008 2067
159,343 154.181
150,684 150.684
1.411.060 1,740,280
1.721.086 2.045.153
(548.490) {510.350)
1.172,59% 1.534.803
Eur
Equipamento Equipamento Qutro
informatico administrativo equipamenio Total
154.181 130.684 1.740.289 2.045.153
5.369 - - 3.369
(207) . (329.229) (329.436)
139,343 150.684 1.411.060 1,721,086
(83.053) (148.013) (277.282) (510.350)
(23.886) (2.207) (12.255) (38.348)
208 - - 208
(108.731) {150.223) (289.537) (548.490)
69.128 2.669 1.463.007 1.534.803
50.612 462 1.121.523 1,172,596

Sede: Av. José¢ Mathoa, w27 1070-157 LISBOA
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Ocidental - Companhia Poriuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas &s Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 21 — Activos intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o saldo desta conta é analisado como segue:

Eur
Software
Custo de aquisigio
Saldo em 31 de Dezembre de 2007 484.461
Adquisigdes 162.556
Transferéncias 329.436
Saldo en 31 de Dezembro de 2008 076.453
Amntortizacio acumulada
Saldo em 31 de Dezembra de 2007 (483.941)
Amortizagdes do exereicio {24.196)
Transferéncias (208)
Saldo em 31 de Dezembro do 2008 (508.345)
Saldo liquido em 31 de Dezembro 2007 320
Saldo liguide em 31 de Dezembro 2008 468.108
Nota 22 — Provisées técnicas, liguidas de resseguro
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta é analisado como segue:
Eur
2008
Contratos de segure F‘olltr?tos de Total
investimente
Provisio matemitica 203.969.902 4.009.342.523 4.213.312.427
Provisdio para sinistros 23.684.341 11195492 34,879.834
Provisfio para participagdo nos resultados 2.938.335 45.437.363 48.375.900
Atribuida 2.693.577 29,761,264 32,434,841
A atribuir 244958 13,676.10% 15.921.059
Total brute 230.592.778 4.065.975.383 4,296,568.161
Provisiio matemitica 519.860 - 559.860
Provisdo para sinistros 563.081 - 363.081
Tatal resseguro 1.082.941 " £.082.941
Saldo liquide 229.509.837 4.065.975.383 4.295.485.219
Eur
2007
Contratos de seguro .Contrz.alcs de Total
investimento
Provisiio malemitica 171.631.221 3.740.638.252 3.912.269.472
Proviséio para sinistros 16.907.748 12.450.526 29.358.274
Provisiio para participagdo nos resuftados 3.217.862 92.939.552 96157414
Atribuida 3217862 35.105.563 38323426
A atribuir - 37.833.989 57.833.989
Total bruto 191.756.831 3.846.028.330 4.037.785.160
Provisio matemitica 437.066 - 437065
Provisio para sinistros 306.228 - 306.228
Total ressegury 743.294 - 743.294
Salde lquide 191.013.536 3.8:46.028.330 4.037.041.866
. Capital Social 22.375.000 Exro - matricula na CRCL com o nitmero inico de melricda e identificagdio de pessoa colectiva 501 836 926 ;
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Segitros de Vida, S.4.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pela Companhia relativamente aos quais existe apenas a
transferéneia de um risco financeiro, sem participagio nos resultados discriciondria, foram classificados como contratos de
investimento.

Em 31 de Dezembro de 2008 foi registada uma responsabilidade adicional no mentante de Euros 1.001.000, resultante do teste da
adequaciio das responsabilidades. O teste foi efectuado com base em pressupostos gue representam a melhor estimativa (ver nota
34).

A provisio para sinistros, corresponde aos sinistros ocorridos € ainda niio pagos 4 data do balango, e inclui uma provisio estimada
no montante de Euros 6.833.652 (2007: Euros 5.746.110) relativo a sinistros ocorridos e ainda nio portados (IBNR).

A proviso para participagiio nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos beneficidrios dos contratos de
seguro, sob a forma de participagiio nos resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos ou incorporados na provisio
matematica.

Ewr

2008 2007
Saldo em | de Janeiro 06.157 214 54256.045
Montantes pagos (42.976.629)  (24.921.286)
Estimativa de montantes a atribuir (6.951.775) 36.892.635
'Shadow accounting’ 2 146.890 R
Total 48.375.900 96,157,414

A provisiio para participagiio nos resultades inclul o ajustamento relativo ao shadow adjustment, o qual corresponde a uma
estimativa dos ganhos e perdas potenciais nos activos afectos a cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e contratos
de investimento com participagio nos resultados discriciondria, até ao montante em que € expectavel que os tomadores de seguro
venham a participar nesses ganhos e perdas nfie realizadas no momento em que as mesmas se tornem efectivas, de acardo com os
respectivos termos contratuais e legistag@o aplicdvel. Em 31 de Dezembro de 2008 o montante do shadow adjustment era de Euros
2.433.000 (em 2007: Euros 286.000 incluido na provisdo matematica como parte do teste de adequagdo de responsabilidades).

De acordo com a regulamentacio e a legislagfio contratual em vigor, a participagdo nos resultados foi calculada para todos os
produtos e/ou por apélice, quando aplicdvel. Para alguns casos, foi atribuida uma participagfio nos resultados superior & parlicipagio
legalmente exigida, por decisdo da Gestio.

Os montantes de participagfio nos resultados atribuidos e a atribuir s&o analisados como se segue:

2008 2007
Participacéo nos resultados a atribuir, 1 Janeiro 37.833.988 43.913.573
Libertagao, de acordo com plano participagfio (43.376.230) -
Atribuida durante o ano 1.463.301 13.920.415
Participag¢iio nos resuliados a atribuir, 31 Dezembro 15.921.059 57.833.988
Participagdo nos resultados, ! Janeiro 38.323.426 20.342.471
Participacio nos resultados distribuida no ano (42.976.629) (24.921.2836)
Participagfio nos resultados atribuida - contratual 7.832977 13.587.340
Participagfio nos resultados atribuida - comercial 10.891.204 3.719.430
Participagdo nos resultados atribuida — decisfio de gestiio £8.383.863 25.595.471
Participagiio nos resultados, 31 Dezembro 32.454.841 38.323.426

Sede: Av, José Mathoa, n°27 1070-157 LISBOA
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, 5.4,
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembiro de 2008

Nota 23 — Beneficios a empregados

Pensdes de reforma ¢ outros beneficios

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensges de reforma por
invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores de Seguros (“CCT™). Adicionalmente a Companhia
assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia.

A avaliacho actuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia € efectuada
anualmente, sendo a Gltima com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2008.

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o nlmero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2008 2007
Nuamero de participantes
Activos 93 104
Reformados e Pensionistas 6 7
929 11l

A andlise comparativa dos pressupostos aciuariais € apresentada como segue:

2008 2007
Taxa de desconto 3,75% 3,35%
Taxa de erescimento salarial 3.25% 3,25%
Taxa de rendimento esperada do fundo 5.81% 6,30%
Taxa de erescimento das pensdes 2,25% 2,25%
Téabua de mortalidade:
Homens TV73/77- 1 ano TVI3/17- 1 ano
Mulheres TVER/G0 - 2 anos TV §8/90
Project Unit Credit Project Unit Credit

Método actuarial

Os activos/(responsabilidades) liguidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2008 ¢ 2007, sdo como segue:

Eur
508 7007
Planos de Oulros Planos de Quiros
Pensdes benelicios Total Pensdes beneficios Total

Responsabilidades por beneficios (6.798636)  (1.238097)  (8.056.753)  (6.278.416) (662706)  (6.941.122)
Justo valor dos activos do fundo 6.875.457 } 6875457 6.520.531 - 6,520,531
Valor liquido 76801 (1258097  (1.181.296) 242115 (662.706) (420.591)
{Ganhos)/perdas actuariais ndo reconhecidos 1.820.692 608.913 2.429.605 163.916 76312 240.228
Activosf(responsabilidades) liguidas em balango 1.897.493 (649.184) 1.248.309 404.031 {586.394) (150.363)

No seguimento de deliberacio da Comissio Exccutiva, datada de 23 de Novembro de 2006, os empregados admitidos até 22 de
Setembro de 2006 mantém, nos termos do Plano Complementar, 0s beneficios estabelecidos dentro do plano (de beneficio
definido), estabelecido no termos de Contrato colective n°72 — fundo penstes “Horizonte Valorizag#o’.

Anualmente, a Companhia procederd a cobertura dos beneficios garantidos e do eventual financiamento suplementar, com base na
avaliagdio actuarial efectuada em cada ano.

ol
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.d.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Adicionalmente, a Companhia transferiu parte das suas responsabilidades com pensdes de reforma através da aquisigiio de apélices
de seguro de vida. O nimero de colaboradores coberto por essas apdlices ascende a 7 (2007: 6), e o valor total da responsabilidade
ascende a Euros 1.345.000 (2007: Euros 1.322.000), o qual est4 incluido na valor das provisdes matematicas.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, & analisado como segue:

Lrr
2008 2007

Planes de Qutros Planos de Qutros

Pensies beneficios Total Pensdes beneficios Total
Responsabilidades em | de Janeire 6.273.416 462,706 6.948.122 5622106 632,047 6,254,753
Custo do servigo corrente 269.284 35.250 304,534 204,811 50.037 254,848
Custo dos juros 333.133 35,285 368.418 258972 29.212 288.184
Pagamentos efectuados pelo fundo ou pela Companhia {112.112) (7.745) {119.857) (110.805) (7.462) (118.267)
(Ganhos)/ pardas acluarizis 190.175 532,601 722.776 291230 (41.128) 250,102
Transferéncias entre fundos (160.240) - (160.240)% 11.502 - 11.502
Responsabilidades em 31 de Dezembro 6.798.656 1,258,097 5.056.753 6.278.416 662.706 6,941,122

Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, sfo como segue:

Lur
2008 2007

Pianos de Oulros Total Planos de Outros Total

Pensdes heneficios ) Pensdies lbeneficios
Custo do servigo corrente 269284 35.250 304.534 204.811 30037 254,843
Custo dos jures 333.133 35.285 368.418 258.972 29212 288.184
Rendimento esperadoe do fundo (406 ,498) - {406.496) (349 384) - {349.884)
Amomza.f;:‘m dos garhos / {perdas) actuariais ndo 502 ) 502 ) ) .
reconhecidos
Propramas de reformas antecipadas - - - - - -
Custo do exercicio 196,423 70,535 266.958 113.899 79,249 193.148

A variagédo do fundo em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, ¢ analisada como segue:

Eur
2008 2007

Saldo em 1 de Janeiro 6.520.531 6.019.335
Contribuicdes da Companhia 1.687.885 469.336
Pagamentos efectuados pelo findo {112.112) (110.805)
Retorno esperado do fundo 406.496 349.884
Ganhos/(Perdas) Actuariais do fundo (1.467.103) (218.72H)
Transferéncias entre fundos (160.240) 11.502
Saldo em 31 de Dezembro 6.875.457 6.520.531
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Ocidental - Compantia Portuguesa de Seguros de Vida, 5.4
Notas as Demonstragdes Financeiras

Os ganhos e perdas actuariais en 2008 e 2007, s@ie analisadas como segue:

31 de Dezembro de 2008

(Ganhos)/ perdas actuariais no micio do exercicio
{Ganhos)/ perdas actuariais nas respensabilidades

{Ganhos)/perdas actuariais do fundo

Amortizacio dos ganhos / {perdas) actuariais ado
reconhecidos

Lwr
2008 2007
Planos de Qutros Total Planos de Oulros Total
Pensdes beneficios i Pensdes beneficios

163,916 76312 240.228 (346.033) 117.440 (228.595)
190.175 532.601 722.776 291.230 (41,128) 250.102
1.467.103 - 1.467.103 218.721 - 218.721
{502} - (502) - . -
1.820.692 608.913 2,429,605 163,916 76.312 240.228

{Ganhos)/ perdas actuariais no final do exercicio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os ganhos actuariais resultantes de alterages dos pressupostos actuariais foram de Euros

307.000 ¢ Euros 91.000 respectivamente.

As contribuigdes para o Fundo de Pensoes efectitadas pela Companhia ascenderam a Euros 1.688.000 (2007: Euros 469.000), as
quais foram na sua totalidade efectuadas em dinheiro.

Os Activos/(responsabilidades) liquidas s@o analisadas como segue:

Activos/(responsabilidades) liquidas balango em 1 Janeiro
Custo sonnal do ano

Contribuigdes da Companhia € gutras contribuigdes

Activos/(responsabilidades) liquidas balango em 31 Dezembro

Lur

2008 2007

Planos de Qutros Planos de Cutros

Pensdes beneficios Total Pensdes beneficios Total

406,031 (586.304) {180.363) 50594 (514.607) {464.013}
(196.423) (70.535) {266.958) (113.599) (79.249) {193.148)
1.687.883 7.745 1.695.630 469.336 7.462 476.798
1.897.493 (649.184) 1.248.309 406,031 {586.394) (180.3G3)

A evolugio dos beneficios dos empregados € do justo valor dos activos do fundo sfo analisadas como segue:

Responsabilidades por beneficios

Justo valor dos activos do fundo

Valor liquido

Ganhos e {perdas) actuariais nio reconhecidos

Activos/(responsabilidades) liquidas em balango

Eur

2008 2007 2006 2003
{8.056.753) (6.941.122) (6.234.753) (6.289.163)
6.875.457 6.520.531 6.019.335 3.564.641
{1.181.296) (420.591) (235.418) (724.522)
{2.425.605) {240.228) 228.595 488.916
{1.248.309) 180.363 464.013 1.213.438

Sede: Av. José Malhoa. n°27 1070-157 LISBOA
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Os activos do fundo de pensdes siio decompostos da seguinte forma:

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, 5.4,
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Enr

2008 2007
Titulos de rendimento varidvel 2.011,543,442 3.047.027.839
Titulos de rendimento fixo 2.833.3719.774 2,025.109.274
[mdveis 385.213.975 390,250,409
Outros 833.315.486 195.411.123
5.363.452.677 5.657.798.705

Deve ser referido que os montantes acima divulgados sdo na totalidade relativos ao Fundo de Penstes BCP, do qual a Ocidental

Vida representa apenas cerca de 0,13% (2007: 0,12%) do total do fundo.

Os titulos emitides pelo Grupo Banco Comercial Portugués, S.A. contabilizados na carteira de investimentos do Fundo, sio

analisados como segue:

Eur

2008 2007
Titulos de rendimento fixo 61.901,080 230.658.533
Titulos de rendimento varivel 366.784.860 157.091.021

428.685.940 387.749.554

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os iméveis registade nas demonstragdes financeiras do findo ¢ utilizados pela Companhia

ascendem a Euros 31.457.000 (2007: Euros 31.668.000).

Os custos com os beneficios de safide tem um impacto significativo no custo total com pensdes. Considerando esta situagfo,
procedemos a uma andlise de sensibilidade considerando una variagfio positiva de um ponto percentual no valor dos custos com os
beneficios de safide { 6,50% para 7,5% ). O impacto € analisado como segue:

Eur
2008 2007
Impacto no custo com pensdes 5.392 5.398
Impacto nas responsabilidades 101,912 101.918
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Ocidental - Comparhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.4.
Notas as Demonsiragdes Financeiras
3] de Dezembro de 2008

Nota 24 — Outros devedores por operacdes de seguros e outras operagdes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Tomadores de seguros
Mediadares de seguros
Resseguradores

Estado e outros entes pitblicos

Imparidade
Total

Quéros devedores

Total

Eur

2008 2007
47.983.638 18.954. 162
13.660 47.553
242251 115.843
- 13.043
48.239.549 19.130.603
(28.093} (17.414)
48.211.456 19.113.189
0.271.493 3.768.343
57.482.949 24.581.532

Na rubrica Devedores por eperagdes de seguro directo - tomadotes de seguro encontra-se registade o montante de Buros 46.791.000
(2007: Euros 17.886.000) referente ao valor de recibos de prémio por cobrar, do qual Evros 17.414 (2007: Euros 27.967) dizem
respeite a contratos de segtro com prémios em atraso, estando o risco de ndlo cobranga destes valores coberto pelo reconhecimento

de uma perda por imparidade.

Em Outros devederes estd ainda incluido Euros 8.031.000 (2007: Euros 5.388.000) relativos a investimentos vendidos nos dltimos

dias do ano e cujo recebimento s6 devera ocorrer no inicio de 2009.

Os movimentos ocorridos no exercicio por perdas de imparidade em Devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro ¢

outros, sdio apresentados como segue:

Saldo no inicio do ano

Reversdes

Dotaglio do exercicio
Transferéneias e outros movimentos

Saldo no final do ano

§> Capitel Social 22,375.000 Evro - matricnla na CRCL com o mimero tinico de matvicula e identificacdo de pessoa colective 501 836 926

ur

2008 2007
17414 797.371
- (769.915)
10.679 -
- {10,043}
28.093 17414
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Ocidental - Companliia Poringuesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonsiraces Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 25 — Impostos correntes e Impostos diferidos

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2008 e 2007 foi apurado pela Companhia com base numa taxa nominal de imposto

¢ derrama de 26,5%, a qual correspende & taxa nominal aprovada a data de balango.

As declaragbes de auioliquidagio das subsididrias da Companhia ficam sujeitas a inspecgiio ¢ eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos, o qual ¢ alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscais
reporthveis. Assim, poderiio vir a ter lugar eventuais liquidacdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes
interpretagoes da legislagfio fiscal. No entanto, € convicgfio da Administragfic das subsidiérias da Companhia que nfio ocorrerdo

liquidagGes adicionais de valor significativo no contexto das demonstragdes financeiras,

Os activos € passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 podem ser analisados

COmo segue:

Ent

Activos Passivos Liquido
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Propriedades de investimenta 77.085 - - {577.247) 77.085 {377.247)
Activos financeiros 2.490.645 16.117.627 - - 2490643 16.117.627
Passivos por contratos de seguro ¢ de investimento 19,430,379 9.852.111 - - 19.430.379 9952111
Provisdes 265.033 204,635 B - 265033 204.635
Outres 349.626 325243 - . 549.626 325243
Impostos diferidos activos/ (passives) 22.812.768 26.599.616 - (577.247) 12.812.768 26.022,369
Liquido de activos/ passivos ' (377.247) N 37147 ) )
Impostos diferidos activas/ (passivos) 22.812.768 26.022.369 - - 12812.768 26.622.369
O movimento do imposto diferido de balango em 2008 e 2007, foi reconhecido como segue:
Eur
2008
. I i
Reconhecido nos econhecido
na reserva de
resuftados .
justo valor
Propriedades de investimento 634.332 -
Activos financeiros (13,626,982} .
Passivos por coniratos de seguro e de investimento 9.478.268 B
Provisdes 60.398 -
Qutros 224 383 -
Impostos diferides actives/ (passivos) (3.209.601) -
O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2008 € 2007 ¢ analisade como segne:
Eur
2008 2007
Imposto corrente (10.119.008) (35.721.789)
imposto diferido (3.209.601) (348.673)
Total do imposto reconhiecido em resnltados {13.328.609) (36.270.462)
-
37
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Ocidental - Compantia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.

Notas és Demonstragdes Financeiras

3/ de Dezembro de 2008

0 imposto sabre o rendimento reconhecido na reserva de justo valor (capital préprio) em 2008 ¢ 2007 € analisado como segue:

Eur

2007

24.748.215

24.748.215

FEur

2007

134.971.218
26,5%

35.767.373

(187.017)
22,617
667.489

2008
Imposto corrente (11.616.558)
Imposto diferido 24,748,215
Total do imposto reconhecido na reserva de justo valor 13.131.657
A reconciliag@o da taxa de imposto € analisada como segue:
2008
Resultado antes de impostos 51.286.266
Taxa de imposto 26,5%
Imposto caleutado com base na taxa de imposto 13.590.860
Dividendos excluidos de tributagiio {97.454)
Tributagio aviénoma 33476
Ouiras diferengas permanentes (198.273)
13.328.609

36.270.462

Durante o ano de 2008, a legislagao fiscal aplicdvel 4s Companhias de seguros em Portugal foi alterada.

Nota 26 — Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de
contratos de seguro e operacdes consideradas para efeitos contabilisticos como

contratos de investimento

Esta rubrica no montante de Euros 3.317.041.000 (2007: Euros 5.515.678.000) ¢ relativa aos passivos financeiros relacionados com
os contratos de investimento de unit linked. Estes passivos compreendem também o justo valor das garantias ou opgdes

incorporadas nesses contratos.

Secla: Av. José Malhoa, n°27 1070-137 LISBOA
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Ocidental - Companitia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Nofas as Demonstragies Financelras
31 de Dezembro de 2608

Nota 27 — Outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o saldo desta conta & analisado como segue:

Eur
2008 2007

Passivos subordinados 35.000.000 i

Depdsitos recebidos de resseguradores 7.274.91 6.444.390
Outros passives

Passivos de negociagio - 100.610.523

Qutros 480.696.994 -

Total 522.971.765 107,054,913

O passive subordinado corresponde a um empréstimo celebrado com a Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, $.(.P.S, S.A. no
montante de Euro 35.000.000, sem prazo fixo e com taxa de juro indexada & Euribor de 1 ano acrescida de 1,65%, com inicio em 22
de Setembro de 2008.

Os depositos recebidos de resseguradores representam o valor das caugBes prestadas por resseguradores, em consequéncia da
aceitaciio de riscos e do recebimento de prémios de operagdes originadas pelo negécio de resseguro cedido.

Os Quiros passives inclui o valor das responsabilidades inerentes ao contrato de recompra (REPO) de investimentos de rendimento
fixo (divida pablica) com o Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euros 480.697.000. Os activos incluidos no termo do
acordo, ndo foram desreconhecidos nas Demonstrages Financeiras da Ocidental Vida, uma vez que nioc houve transferéncia de
riscos e beneficios inerenies 4 posse desses investimentos (ver nota 36).

Os passivos de negociag@io correspondem a swaps de taxa de juro cujo valor nocional ascende a Euro 3.971.552.000.

Nota 28 — Outros credores por operacdes de seguros e outras operacoes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2008 2007
Tomadores de seguros e intermedidrios 13.423.392 1.017.633
Resseguradores 4.428.452 4.954.639
Credores por operages SCouro ¢ resseguro 17.851.844 5972272
[V A e outros impostos a pagar 4.024.658 1.372.170
Qutros saldos a pagar 40.210.110 13.069.718
Cutros credores 44.234.768 19.441.888
62.086.612 25.414.160

Total

O vator em divida ao sector piiblico estatal, inclui fundamentalmente os impostos correntes a pagar ao Estado ¢ Instituto de Seguros
de Portugal, inerentes 4 actividade Seguradora.

En1 2008, o saldo da rubrica Outros credores inclui o montante de Euros 32.707.000 (2007: Euros 10.923.000) relativo a
inveslimentos adquiridos nos ultimos dias do ano e que serdo pagos no inicio de 2009 (operacdes a liquidar). Em 2007, esta rubrica
inclui ainda o montante de Eures 5.180.000 relativo a fees de gestdo dos wnit linked a pagar.

Em 2088, o valor de comisses a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euros 12.199.000 estdo incluidas na
conta de Tomadores de seguros e intermediérios.
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Qcidental - Companiiia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonsiragies Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 29 — Acréscimos e diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta € analisade come segue:

L

2008 2007
Proveitos diferidos R 6.674.830
Acréscimo de custos 7.718.336 13.552.901
Tatal 7.278.336 20,227,531

Em 2008, os acréscimos de custos incluem montante de Euros 5.545.000 relativo a fees de gestdo dos unif linked a pagar, Em 2007,
o valor relativo a fees de gestiio dos nnif linked a pagar esta incluido na conia de Outros credores por operagbes de seguros e outras
operagdes (ver nota 28).

Em 2007, as acréscimos de custos incluem Euros 10.760.000 relativos a comissdies a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A.
pelo contrato de distribuigio dos produtos da Companhia. Em 31 de Dezembro de 2008, esse valor estd incluido em Tomadores de
Seguros (ver nota 28).

Os proveitos diferidos dizem respeito a comissdes relativas aos contratos unif linked.

Nota 30 — Outras Provisdes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Eur

2008 2007
Provis@o para impostos - 60,783
Qutras provisdes 1.938.342 1,100,652
Total 1.938.342 1161435

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as alteracdies das outras provisdes sde analisadas como segue:

Eur
2008 2007
Saldo em I de Janeiro 1.161.435 1.261.041
Dotagdo do exercicio 776.907 -
Utilizagdo - {99.606)
Saildo em 31 de Dezembro 1.938.342 1.161.436

Capitel Social 22,375,000 Eure - matricula na CRCL com o mimero tinico de matricula e identificagdio de pessoa colectiva 501 836926 |
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 31 — Afectacio de investimentos e outros activos

Em 31 de Dezembro de 2008, a afectagfio dos investimentos e outros activos i cobertura das provisdes técnicas é analisada como se
segue:

Fur
7003
Segurc'us.de tid“ com Contratos inveslimento N
participagiio nos  Unit Linked Nio afectos Total
resultados

Caixa ¢ equivalentes 275.701.837 34.800.510 26.780.640 337.282.987
Terrenos ¢ edificios 1.437.136 - - 7.437.130
Activos financeiros detidos para negociagio 1.479.023 71.818.308 - 73.297.331
Activos financeiros a0 jusio valor aravés de resulindos 22.696.235 5.235.206.181 13.943.143 5.271.845.560
Investimentos disponiveis para venda 4.026.746.416 - 272.457.588 4.299.204.003
Emipréstimos concedidos e conitas a receher 473.846.239 1,364,298 84,633,978 339844515
Cutros activos tangiveis 315.827 - 856.769 1. 172,596
Outros activos/passivos financeiros (396,513.204) (27.941.093) (34.183,700) {508.638.087)
Total 4,411,709,419 5.315.248.204 314.488.420 16.041,446.043
Provisiies técnicas e passivos por contrates de investimento an justo
valor através de resuitados 4.296,568,161 5.317.041.241 - 9.613.609.402
Excesso [ (insuficiéncia) 115,141,258 (1.793.038) 314,488,420 4$27.836,641

A diferenca existente nos contratos Unit Linked, refere-se basicamente a resgates emitidos euja liquidagao estd em curso.

Em 31 de Dezembro de 2007 a representagiio das provisies técnicas enviada ao Instituto de Seguros de Portugal foi feito de acordo
com o anterior Planc de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 94”), ndo podendo ser feito o paralelo em termos de
activos / passivos para que a informagdo possa ser reportada de acordo com o Nove Plano de Contas para as Companhias de
Seguros (“PCES 077).

Os Oulros activos / passivos financeiros incluem os valores referentes ao acordo de venda e recompra (REPO) de activos de
rendimento fixo celebrado com o Banco Comercial Portugués, S.A.

Capital Sociad 22.375.000 Enro - matricrda na CRCL com o mimero iinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 9265§
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Ccidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas ds Demonstragfes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

11.6 Notas 4 demonstracio das alteracdes no capital proprio

Nota 32 — Capital, reserva legal, resultados transitados e reserva de justo valor

Capital

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital social da Ocidental Vida encontra-se representado 4.475.000 ac¢des com o valor nominal de
Euros 5 cada. A Sociedade é detida a 100% pela Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S,, S.A.

Reserva legal

De acordo com a Legislag@io Portuguesa, a Ocidental Vida tem de constituir uma reserva legal de pelo menos 10% sobre o resultado
liquido anual, até que este atinja um valor minimo de 100% do valor do Capital social.

Reserva de reavaliagio (reserva de justo valor)

A reserva de justo valor corresponde ao valor acumulado das variacdes de justo valor dos investimentos disponiveis para venda, de
acordo com as politicas contabilisticas descritas na nota I1.1.

A movimentaciio ocorrida na reserva de justo valor, antes de impostos, em 2008 e 2007 foi como segue:

Enr
2008 2007

Saldos em 1 de Janeiro (93.026.668) {215.466)

Ajustamentos no justo valor 195.969.773 (57.862.801)

Vendas {149.700.711) (34.948.401)

Saldos em 31 de Dezembro (46.757.666) (93.026.608)

A reserva de justo valor ¢ analisada como se segue:
Eur
2008 2007

Custo amortizado investimentos disponiveis para venda liquido imparidade 4.345961.670 4,232.890.182
Justo valor de investimentes disponiveis para venda 4.259.204.003 4.139.863.514
Ajustamentos no justo valor reconhecidos na reserva reavalicio (46.757.606) (93.026.668)
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferidos e correntes 12.486.931 24,748,215
Reserva de reavaligfio antes de "shadow™, liquida de impostes (34.270.735) (68.278.453)
Participagiio resultados a atribuir ("shadow"), liquida impostos {1.788.,201) -
Reserva de reavaligao, liguida de impostos (36.058.936) (68.278.453}
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O Capital proprio em 31 de Dezembro de 2008 ¢ analisado como se segue:

Eur
Rescrvas de remvahagio
Imipostes
diferidos ¢ Reserva Prémio de Tesulindos Quins Besultado  Total do capitat
Capila} Valor txulo eQentes Valor liquido Rezerva fopal  csbalutdrin mizgin {ransitadns TERATS {luide PIERZIQ
Capital 22375000 - - - - - - - - 22375000
Reservas de reavaliagdo - (16, 757.665) 12456 931 134.270.735) - - - - 3ZRNH
Partieipaglo zesultadosa aribuit "thadow™) . 2432927 644 726 (1.788.203) - - - - 11782.201)
Resullado liquida do exercicio . . R . . . . . . 17957657 37957657
Resultados transitadas - - - - - - 333904 254 - - 13590 254
Oulpas reservas - - - - 22375000 048335 35.779.023 - 4.762.202 - 63.864 560
Saldus em 31 de Dezerben e 2008 2LIFSO00  (BIPISIY)  LMEBLGS?  (JEASMOM)  22ITAO0N0 D435 3SR 3ISU0LAS 4562300 ITSSIAST ARSI
O Capital proprio em 31 de Dezembro de 2007 ¢ analisado como se segue:
fur
Reservas de senalisglo
fimpesios
diferidos ¢ Reserva Prémio de Resultados Cutras Rezullado Total do capital
Capital Valer biuto conenles Valorliquido Retervalegal  estetutina cimissin Inasilados rEscnas liquido PLOpTio
Capitat 22375 000 - . . . . . - - B 32375000
Reservas de reavalingdo - 193 0266083 MRS {68 2TR 453 - - - - - 168 278 453)
Resuitado ligtido do exarcicic . - - . . - - - 9M00156 8700 756
Resulladas tronsitados - - - - . . - 337.203.498 - - 237203.4%
Chithas rescvas . - - - 22375000 948335 35779023 - 47edap - 63.864 360
Saldos em 33 de Dezembrn de 2007 2375000 (OLU2GAGE)  IATMEES  (EBITNJSH  333IR000 Q4B335 35770023 23720398 L762.302 98700756 ISLA6S.IGH

Capital Social 22.375.000 Euro — matricwla na CRCL com o miimiero tinico de matricula e identificagéo de pessoa colectiva 301 836 926
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I1.7 Outras notas

Nota 33 - Transacgdes com partes relacionadas

O valor das transaccdes da Companhia com partes relacionadas e as remuneragdes do Conselho de Administragdo, sio analisados
€OMO segue:

Eur
2008 2007

Remuneragdes 837.323 630.749

ContribuigBes para o fundo de pensoes 39.306 86.460

896.629 717.209

As transacgdes com o Grupe Banco Comercial Portugués SA., sio referentes, nomeadamente, a investimentos, a comissdes a
pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A., pela distribuigao dos produtos da Companhia € a comissdes a pagar a Millenniumbcp
Prestagfio de Servigos, A.C.E., por servigos partilhados.

As transacelies com a F&C, estdo relacionadas com comissfes a pagar & F&C relativas & gestdo da carteira de titulos da
Companhia.

A andlise das transaccéies com partes relacionadas em 2008 e 2007, ¢ analisada como segue:

9
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Eur
Batango Gipo BCP Gnipo Forlis  Fundo de pensdes F&C Holding MBCPF Total
Caixa & seus cquivalentes ¢ depdsiles 3 ordam 137282 987 - - - - 337.282 987
Empréstimos concedidos ¢ contas receber 559 834 515 - 539844 515
Activos fianceicos disponiveis paravenda 131834048 - . - - 133534049
Activos fixanceizos a0 justo valor através de resultados 3,606 582 333 41 647.962 - - . 1648230316
Onlros aclives - - 1248310 - - 1248310
Tota) do activo 3637.544 805 41647962 1248300 - - 365041077
Provisdes (écnicas 125334 941 37500 - . - 125372 441
COutros passives financeitos 480.696 994 - - - 35000000 315696994
Curas passivos 20,704 - - 5.544.597 417.215 3952576
‘Tata) dg passiva 606052639 37.500 - 5.544.597 35417275 647.052.011
Liguide Active / (Passive) 2008 J.631.492.166 41L.6E0.462 1.245.310 {5.544.597) (35.517.275) 3.033,389.066
Eur
Demonsiragia de resultades Grupo BCP Grope Foryis  Fundo de pensies F&C Halding MBCPF Total
Prémios adquisidos Hquidos Je regcegurs 30812643 {4.§72 598) - - - 26.640.047
Dividendos 2 juras a reccher 129.683 481 - - - 129 683 481
G s st ot souy : - - - o)
E‘;‘f:x?'ﬁ:\‘m g :‘gﬁ:"‘ f (201 657.680) $041823 - . - U%615857)
Total Uz proveites (45.991.573) 869215 . - - {45.122.348)
Vanagle provisdes Wanivss lquida de resseguro (37.053.437} (37.500} - - - {37.996.93%)
Custes de aquisisde (41 B06.341} - - - - £41 896 441)
Gaslos gerais ¢ adnunistakivos (6.676.955}) . {266.958) {21.036.352) {TiLH18) (28.691.683)
Total e custos (36.526.833} {37.500) {266,958) {21.036.352) {7iL418) (108.379.0461)
Liguide Proveitas J (Custos) 2008 (132,558,906} 830725 (266.55%) (21036352} (741.418) (153.701.499)

Sede: Av. José Malhoa, n°37 1070-157 LISBOA




Balan¢o

Caixa ¢ seus equivaleates ¢ depositos i ordem
Empréstimos concedidos ¢ contas reccher
Aclivos financeiros disponiveis para venda
Aclivos financeiros ao justo valor através de resultados
Culros aclivos

Total do activo 2007

Provisdes iéenicas

Outros passivos [inanceiros

Qutros passivos

Total do passivo 2007

Liquido Activo / {Passive)

Demonsiragio de resultados

Prémios adquiridos l{quides de resscguro

Dividendos e juros a receber

Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nde valorizados

a0 justo valor através ganhes ¢ perdas

Ganhos Hquidos de activos ¢ passivos financeires valorizados so

justo valor através panhos € perdas

‘Fotal de proveitos 2007

Variag#a provistes téenicas |iquida de resseguro
Custos de aguisiglo

Gastos gerais ¢ administrativos

‘Total de custos 2007

Liguida Proveitos / {Custos)

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A4.
Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembiro de 2008

Enr

Grupe BCP Fortis Fundo de Penstes F&C Total
166.174.533 - . - 166,174.333
71.312.024 71.319.024
135,485,349 12.085.591 - - 147.570.940
7.536.445,420 - - 2.536.445420
- - 180.361 - 180.361
2.909.424.326 12.085.59] 180361 - 2921690278
122,795,375 - - - 122995375
50.916.603 9633920 - - 100.610.523
10.776.652 - - 204,395 10.981.047
224,483,630 9,693,920 . 204.395 234386.945
2.684.935.696 2.391.671 180.361 (204,395) 2.687.303.333
Enr
Grupo BCP Fotis Fundo de Pensbes F&C Totat
1.850.579 4.240.308 . - £6.130.887
135.1¢5,962 162.259 . - 135285.221
4.935.520 - - - 4935520
{§32.159.604) (25.607.774) - - (157.767.378)
9,782,457 (21.198.207} - - (11.413,730)
(28.850.979) - - - (28.850.919)
{37.087.5149) . - - (37.087.514)
(9.069.610) - (193.147) (12.332.102) (25.594.859)
{75.008.103) - (193.147) (12.332.102) (87.533.352)
{65.225,646)  (21.198.207) (193.047)  (12332.102) (9£.949,162)

Em 2008, a Qcidental Vida fez um acordo de venda ¢ recompra (REPQ) de titulos de rendimento fixo (divida piblica) com o
Banco Comercial Portugués, S.A, no montante de Euros 480.697.000. Qs activos vendidos e recomprados nos termos do acordo
ndo foram desreconhecidos pela Ocidental Vida, uma vez que niio houve transferéneia de riscos e beneficios inerentes & posse

desses titulos.

Nota 34 — Gestdo de riscos

Uma pestio de risco saudivel é wm dos pilares de suporte a uma estratégia de crescimento rentdvel e sustentavel, e
consequentemente uma competéncia nuclear na Qcidental Vida. Como parte da sua governagfo, a Ocidental Vida adoptou uma
estrutura organizacional de gestio de riscos baseada na estrutura em vigor no Grupo Fortis. O objectivo primério € o
desenvolvimento e implementagio de uma estrutura de gestdo de riscos que permita assegurar e atingir o equilibrio apropriado
entre o risco ¢ o retorno de modo a fixar e preservar a confianga dos clientes, dos accionistas, dos reguladores, das agéncias de
avaliagio de rating e das restantes partes interessadas. A esirutura da gestdo de riscos estd inerente a todos os niveis dentro da

Ocidental Vida.

Taxonomia de riscos:

Em linha com as politicas e principies de gestdo dos riscos do Grupo Fortis, a Ocidental Vida centralizou as vérias fungoes
relacionadas com a gestio dos riscos, através de reporte directo ao Administrador responsavel pelo pelouro financeiro (CFQ), o
qual é também responsdvel pele risco (CRO), Na mesma altura, a Companhia adoptou a taxonomia standard da Fortis na gestio

dos principais riscos:

Risco operacional

Risco de

investimento

Risco especifico de seguros

Risco evento

Risco nggdeio

Riseo de crédito

Risco de mercado

Riseo de liguidez

Risco especifico do ramo vida

Risco especifico do ramo nio vida

Capital Social 22.375.000 Euro — matricula na CRCL cont o ntimero tinico de matricula e identificacdo de pessea colectiva 501 8§36 926
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a) Risco operacional

Qualquer institui¢io, incluindo as instituigdes financeiras, estdio sujeitas a Risco Operacional consequéncia, da incerteza inerente
a0 negécio, € do processo de tomada de decisao. Para efeitos de reporte e monitorizagdo, o Risco Operacional pode ser dividido em
duas categorias, risco de Evento € risco de Negdcio. '

O risco de evento compreende o risco de perdas resultantes da inexequibilidade ou falha de processos internes, pessoas ¢ sistemas
ou devido a eventos externos. Esta definicfio de risco de evento inclui o risco legal e de compliance, excluindo o risco estratégico e

reputacional.

O risco de negdcio & o risco de “estar no negécio” e compreende ¢ risco da perda devido a mudangas no ambiente estrutural ¢/ou
competitivo. Tem uma natureza essencialmente externo podendo, mesmo assim, ser mitigado por boas préticas de gestdo.

A fungiio de gestio do risco operacional da Ocidental Vida, integrada no departamento de Gestdo de Risco, continua a
implementar as melhores praticas de gestdo do risco Operacional mediante a introdugfo dos principios € metodologias em vigor na
Grupo Fortis. Em particular, a implementagiio de uma estrutura de gestdio de risco operacional e gestdo de controlo, cobrinde todos
os niveis do risco operacional. A estrutura de risco operacional e gestdo de controle (ORMC) inclui apélices para o controlo do
risco operacional, para a identificagfio, avaliagfio, mensuragio e reporte destes riscos € para a sua mitigacio.

POLITICA DE RISCO QOPERACIONAL (EVENTO)

Bisco Operncional - identificagdo, avaliagio, mensuraciio/modelac3o, andlise, reporte, monitorizacdio

+ Racolia de Dacos
e pertas
+ Benchmading -
frteimo vs mtama ..

- (GESTAO DO RISCO OPERACIONAL (EVENTO) POR PROCESSO/LINHA NEGOCIO

Mitigagho de Risco (prevengio, reducio/ransieréncla, conirole)

A implementacdo desta estrutura contribui para o aumente da consciénela relativamente ao risco operacional, assim como a
eficiéncia da sua monitorizagio, mensuragio e necessidades de capital. Para que esta abordagem tenha sucesso, serd necessdrio
implementar uma gestéio de risco transversal 4 organizagfio e definir uma politica de mitigagfo apropriada, tendo em consideragiio
o processo de negdeio inerente 4 Ocidental Vida,

Para a efectiva e eficiente identificagfio e gestio dos riscos operacionais, a Ocidental Vida jd implementou algumas ferramentas e
técnicas:

¢ As Avaliagdes de Risco sfo efectuadas periodicamente no negécio e suportam fungdes que asseguram uma visio
desenvolvida do perfil de risco operacional. Isto consiste numa avaliagio de risco ascendente com o objective da
{dentificagfio e avaliagiio do risco operacional no contexto organizacional e de processo;

s« O Plano de Continuidade de Negécio ¢ um processo de gestdo que identifica as potenciais ameagas para uma
organizagio ¢ 0 impacto nas operagdes de negdcio, que essas ameagas possam ter no caso de ocorrerem. Fornece uma
estrutura para a construgdo de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efectiva que
salvaguarde a reputagdio, os interesses dos seus sfakeholders, marca e valor criando actividades;

s Seguranga de Informagfio que define a estrutura organizacional, gestdio e corpo de responsabilidades e as directivas de
informacio de seguranca aplicadas através da Ocidental Vida;

s  Declaragiio de Controlo de Gestfio: enquante o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento, o controlo
de gestdo esld associado ao risco de negocio. As equipas de gestdo assinam as suas declaragbes de controlo de gestao no
final de cada ano, que & um testemunho do funcionamento da gestiio de risco ¢ do sistema de controlo interno durante o
ano.

Capital Soctal 22.375.000 Eure — matricula na CRCL com o nimero tinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva 501 836 926
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b} Risco de investimento
O Risco de Investimento, ¢ composto por trés riscos: crédito, mercado e liguidez.
Risco de crédito

O risco de crédito deve ser entendido como o risco decorrente da incapacidade de um emissar cumprir os termos coniratados ou de
alguma forma falhar esses termos.

No contexto da Ocidental Vida, este risco ¢ essencialmente relevante nas suas carteiras de investimentos financeiros, através da sua
exposi¢io a obrigagdes, em que estamos investidos para beneficio quer dos segurados, quer dos nossos accionistas. Este risco €
gerido através da implementagdo de uma politica de crédito que contém wm conjunto de principios, normas, directrizes e
procedimentos para efeitos de identificagfio, mensuracfo e reporte.

A Ocidental Vida estd, igualmente, exposta a risco de crédito, através dos tratados de resseguro, mas relativamente a estes, a
Ocidental Vida assegura-se que os mesmos sflo colocados em instituigdes de elevada qualidade crediticia.

Lur

Carteirn de Investimento 2008 o 2007 o
Activos financciros disponiveis para venda 4.223.698.035 1900,0%5 4,070,488,951 100,09
Divida piiblica 2.334.504.196 55,3% 1.966.342.648 48,3%
Obrigagies 1.49E.011.491 353% 1.472.117.323 36,2%
Acgdes 242,207 0,0% 21.359.912 0,5%
Fundos de investimento:

Obrigagies 94,044,689 2,2% 95,682,958 2.4%

Acgdes 106,937,792 2.5% 282.629.374 6,9%

Imobilidrie 171.300.422 4, 1% 170.266.696 4,2%

Alternativos 15.657.238 0,6% 62.090.040 1,5%
Actives financeiroes ao justo valor 5.271.845.562 5.636.663.557
Divida piblica 3.462.184 0,1% 1.540.932 0,0%
Qbrigagdes 5.198.003.400 98,6% 3.571.975.029 98,9%
Fundos de investimento:

Obrigagdes 44,448,355 0,8% 26.309,657 0,5%%

Acgdes 19.38) 495 0.4% 22.154.694 0.4%

Imobilidrio 345213 0,9% - 0,0%%

Alternativos 6,304,715 0.1% 14.683.245 0.3%
Outros activos/(passivos) financeiros {407.399.663) 0,0% {99.021.320) 0,09

Derivados de negociagio 73.297.331 (99.021.320)

Repo (480,696,994) z
T 9.088.143.934 0.608.131,188

otal

O quadro seguinie indica os valeres da carteira de investimento repartida por “Investimentos disponiveis para venda”,

“investimentos ao justo valor através de resultados” e *carteira de negociagio”, por tipe de activo:

Um dos objectivos da politica de investimento da Companhia é mitigar o risco de crédito subjacente através da diversificagfo da
carteira, por sector, mercado ¢ pais.

As acgdes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financeiros disponiveis para venda  Eur

Acges 2008 2007
por tipo de indistria Valor % Valor %
[nstituigSes financeiras 173.444 71,6% 5.735.524 26,9%
Indistria - 0,0% 1.969.891 9,2%
Sectores basicos e energéticos - 0,0% 2.875.738 13,5%
Comunicagdes 68,008 28.1% - 0.0%
Materias primas - 0,0% 1.221.203 3.7%
Consumiveis nflo ciclicos 730 0,3% 750 0,0%
Consumiveis ciclicos 5 0.0% 1.948.457 9.1%
Energia - 0,0% 7.608.347 33,6%
Tecnologia - 0,0% - 0.0%

242.207  108,0% 21.359.912 100,0%

47
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Qbrigagoes
por tipo de inddastria

Divida piiblica

[nstituigdes financeiras
Operapdes de securitizagio
Indastria

Sectores bisicos ¢ energéticos
Operagdes hipotecdrias
Consumiveis nie ciclicos
Consumiveis ciclicos
Comunicagies

Materias primas

Diversos

Energia

Obriga¢ies por notacso

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, 5.4.
Notas as Demonstracbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

As obrigacoes detidas pela Companhia podem ser decompastas por tipe de sector:

Actives financeires disponiveis para venda  Eur Activos financeiros ne justo valer L
2008 2007 2008 2007

Valor % Valor % Valor % Valor Y%
2334 504 195 61,09 1.966 342 648 372% 3.462 184 0,1% 1.540.932 0,0%
113120996214 29,5% 1 $44.001 640 353% 3.085.488 653 59,3% 3444 478118 61,8%
5129445 0,1% 5.831.444 0.3% 77.451.900 1,5% 142.403 473 3,6%
117.914 633 3,1% 116314622 3,4% 751.719043 0,0% 620.514.07G t1,1%
56330723 1,5% 17.14]1 568 0.5% 174 489.718 0,0%% 192.558.302 3,5%
14 523 694 0,4% 19498111 {.6% 12.661 870 0,0% - 0,0%
18.871.553 0,5% 23 705.484 0.7% 30132 535 0,0% 51029256 0,92%
32216036 0,8% 13.614.363 0,4% 374401217 0,0% 43] 815.951 7,75%
38.674 725 1,0% 18 547 360 0,5% 179.814 072 0,0% 207.119.498 3,72%
20 002 997 0,5% 3914290 0.1% 406.976.462 0,03 425.335.093 7.63%
57.351 451 1,5% 106.498 441 3,1% 83.607.406 0,0% 35416744 0,99%
- 0.0% - 0.0% 1.310.524 0.0% 1.304.532 0.03%
3.825.515.687 100,09 3.438.458.071 100,0% 5,201.-465.584 60,9% 5.573.515.96F 100,0%

de Rating

AAA

AA

A

BBB

BB

B

cce

Nio cotados

Total

Divida piblica - AFDV
Otrigagdes - AFDV

Total

As unidades de participagéio

geografica:

Activos financeiros disponiveis para venda Enr
2008 2007
Yaler %% Valor e
1441 370.665 37.7% 1250401924 36,4%
1.099 040 402 28,7% 1 183.015.844 34,6%
993052326 26,0%% 722.086.604 21,0%
292052294 7.6% 272448045 7,9%
- 0,0% - 9,0%
B 0,0% - 9,0%
- 0,0% - 9,0%
- 0,0% 5 507.554 0.2%%
3.825.515.687 _100,0% 3.438.450.971 1HL0%
2334504 196 §1,0% 1966.342 648 57.2%
1.451 011491 39.0% 1472117 323 42,8%
3.825.515.687 100,0% 3.138.450.971 100,0%

em fundos de investimento detidas pela

O quadro seguinte mostra a qualidade crediticia (rating) dos emitentes de todas as obrigagdes (com base em ratings externes):

Activos {i iros ap justo valor Lur
2008 2007

Valoe Yo Valor Yo
28943 (23 0,6% 20 006 670 0,4%
100.394 290 1,5% J02 175 034 1,8%
3033 228.247 58,3% 3.205.556.854 57,5%
1 $89.991 671 18,3% 2178 933 960 39,1%
49.069.801 0,9% 7.585.940 0,1%
277532 0,0% - 0,0%%
140.308 0,0% - 0,0%
1420232 0.0%6 59.257 303 1.1%
5.201.465.584  100.0% 5,573,515.961.  100,0%
3462 184 0,1% 1.540 932 00%
5.198.003.400 9%,9% 5.571 975,029 100.0%
5.201.465.584 100,0% 5.573.515.961 100,0%

Companhia, podem ser decomposias por tipo e regifio

Fundos de investimento Disponiveis para venda EUR
por zona geagrifica Portugal Luxemburga Alemanlia lihas Caimio Total %
Olbrigagtes 9.153.272 84.898.417 - 94.044.689 23,6%
Acgdes - 106.937.792 - 106.937.792 26,9%
Imobilidrio 171.300.422 - - 171.300.422 43.0%
Altemativos 2.507,630 - 23.149.558 25.657.238 6.4%
Total em Dezembro 2008 182.961.374 191.829.209 23.149.558 397.940.141 100,0%
Obrigagies 9.618.59% 86.064,359 - 95.682.958 15,7%
Acgles - 279.970.5174 2.659.200 B 282.629.3%4 46,3%
Imobilidric 170.266.696 - - 170.266,696 27,9%
Altemativos 2,500.000 - 59,590,040 62.090.040 10,2%
Total em Dezembro 2007 182.385.295 366,034,533 2.659.200 59.590.040 610,669,068 100,0%
Fundos de iavestimento Juste Valor EUR
por zons geogrifica Portugal Luxcmburge Frangs [tlanda 1thas Virgens Bermudas 11has Caimio Tolal %
Obnigagies 3699335 33.165.172 - 7584048 . - - 44 448 335 63.2%
Acgles 271258 16520025 - 2390212 - B - 19.381.495 17.5%
Imobilifrio 243213 - - - - - - 245213 0,3%
Allernalivos - 21 120 652 G {60440 23.602 - - 6304713 9.0%
Total em Dezembro 2008 4.215.806 49.(85.218 110.652 16.334.701 23.601 - - 10.379.978 100,0%
Obrigagdes 4144539 15393110 1 985.813 4 786 993 - - - 26.309.657 41.7%
Acgles 2371521 16.692.957 - 3.000 236 - - - 22154694 35.1%
Imobilidio . - - . . . N . 0.0%
Alternativos - - 1.035 363 G460 535 4356184 1 402486 1468 677 11,083,243 23.3%
Total ems Dezembre 2007 6.516.060 32.086.067 3.020.376 £4.337.746 4.316.184 1.402.956 1.463.677 G3,147.5%6 100.0%
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Ocidental - Companhia Portugnesa de Segiiros de Vida, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Risco de mercado

O Risco de Mercado corresponde ao risco de perdas significativas resuliantes de variagGes adversas do mercado, dos pregos das
acgdes, das taxas de juro, das taxas de cmbio e do valor do imobilidrie. A Ocidental Vida reconhece que tal risco & inevitdvel,
sendo consequéneia do tipo de negécio que explora, mas que, um determinado nivel de risco de mercado ¢ aceitavel, sendo
benéfico em prol dos seus segurados e accionistas.

O Risco de Mercado ¢ dividido em dois tipos diferentes, risco de ALM e risco de trading, dependendo do proposito do
investimento. Se o investimento for realizade com um propasite de realizagfio de mais-valias a curto prazo estd associado a risco
de trading, qualquer investimento com proposito diferente serd associado a risco de ALM.

A Ocidental Vida controla o risco ALM através de indicadores de exposicio ao risco, tais como:

(i) Andlises Cash-Flow gap, as quais ilustram o perfil de exposigio as taxas de juro ao longo do tempo ¢ sdo utilizadas para
quantificar ¢ comparar a sensibilidade dos activos e passivos nos diferentes intervalos de tempo, bem como analisar o
mismatch entre activos e passivos para as diferentes maturidades.

(i) Andlises de sensibilidade as taxas de juro, que indicam quanto pode variar o valor de mercado dos activos e das passivos
por ponto base de alteragio da curva de taxas de juro. Sdo feitos testes para cenarios de +/-100bp aplicados ao justo
valor;

{ili) “Duration”, a qual ¢ utilizada como um indicador chave para o risco de taxa de juro: Reflecte a sensibilidade a uma
pequena variagio paralela da curva das taxas de juro;

(iv) “Earnings af risk”, que é um indicador que simula o efeito de alteragfio das taxas de juro nos resultados futuros;

(v) “Value at Risk” (VaR), que calcula a perda potencial gerada por variagdes dos pregos ¢ das taxas de juro. Para a
determinagdo do Capital Ecendmico, o VaR ¢ calculado com base num horizonte temporal de um ano e num grau de
confianga de 99,97%.

O Comité de Risco monitoriza, trimestralmente, o risco do capital econémico do ALM (Ecap)/ indicadores de retorno ¢ posigiio
assim como o Capital Econdmico. Neste comité é também revisto a estratégia de alocagéio de activos das companhias seguradoras,
e em particular a definigio estratégia dptima de alocacio de activos.

Risco de liguidez

O risco de liquidez € definido como o risco da Ocidental Vida se tornar incapaz de:
- honrar os seus compromissos financeiros para com os segurados e outros credores sem que para tal tenha que incorrer
em perdas inaceitaveis;
- Realizar activos para financiar as seus compromissos financeiros, como e quande eles ocarrerem, tanto em
circunstdncias normais de mercado, como em situagdes desfavoraveis.

Ou seja, o risco resultante da Ocidental Vida, embora solvente, ndo dispor de recursos disponiveis para cumprir os seus
compromissos quando estes ecorrem, ou para o fazer, tenha de incorrer numa perda excessiva. A gestdo deste risco assenta na
combinagio de uma gestdo de recursos ¢ simultaneamente, na definiciio de uma politica de investimentos que contempla uma
percentagem de activos com elevado grau de liquidez.

O quadro seguinte foi preparado tendo por base tanto as disposicdes legais como as contratuais e, de forma a incluir as
responsabilidades relativas a contratos de seguros, cuja afectagiio por prazo resulta da analise feita a0 /un-off das mesmas.
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Em 31 Dezembro de 2008, a posiciio era a seguinte;

Ccidental - Companhia Portugiesa de Segiros de Vida, S.4.
Notas és Demonstragdes Financeiras
3! de Dezembro de 2008

Risco de Equides
2008

<l més
Maturidiwe

-3 nieses

Maturidade

3-12 meses
Matnridade

I-5 anos
Alaturidade

> 3§ anos
Maturidade

sem Maturidaile

Taal

Activos fireaceiros a taxa fixa 6210011 3515013 234221364 1031.065.53% 1880841532 - 3135821350
Aclivos linsaceiros a faxa varkivel 050 648 41470135 103474 354 277.565 271 263.193.272 - 716.52.1 382
Outros actives fimaseciros +83.427.760 +13.435 647 44893467 23771548 82817431 G0 413551 1554765 444
valer através de ganhos ¢ perdas - 377.492.584 662603407 2133 251834 1923 114.758 10379 979 5271 845562
Activos financeles 520458 639 835914412 1.045.193.302 357005514 4.149.936.143 476.793.530 19 593,957 347
Activos no financeiros 73.516 13004 432203 24343092 8865711 471.791 343294507
Total e ackivos 520.532.135 B3G.057.423 1,045,630 885 3.504.0U8.286 4.158.802. 704 477.265.321 10.613.286.754
Quiros passivos financeinos 2703.520 35.134 551 312.219.306 - - 35 000,000 585038377
Passivos em que o risce ¢ suporiada pelo temador de seguro 8 099,776 331210 508 421.327.22] 2514.339.388 £ 740.064.346 - 5317.041.241
Passivos financciras 10.501.298 368 345059 933.546.527 2.814.339 388 £ 740063 340 35 000 GO0 5,902,099 618
Passivos nds financeins 64947883 24162 525 307611020 1 811448384 L.742.781.207 156.193 582 4307141601
Total de passives 75.752.181 392 507.584 1LHLIS7.547 4.615.787.772 J.482.845.553 191.193.582 10,209.24..219

Risco de cdmbio

Qualquer produto financeiro é denominado numa determinada moeda, o risco de cdmbio advém de possiveis alteragdes da taxa de
cAmbio para a moeda de referéncia da Ocidental Vida, ou seja, Euros.

A Ocidental Vida definiu que todo risco de cambio deverd ser coberto. O balange da Companhia tem a seguinie exposigéo por

moeda;

Eur

Risco cambial 2008 EUR UsD GBP JPY Total
Investimentos 9.544.671 349 24.710.988 662,750 1.004.478 9.571.049.565
Outros activos 1.062.237.18% - - - 1.062,237.189
Total de activos 10.606.908.538 24.710.988 662,750 1.004.478 10.633.286.754
Passiva 10.209.244.219 - - - 10.209.244.219
Total de passivos 10.209.244.219 - - - 10.209.244.219
Eur

Risco cambial 2007 LEUR UsD GBr JPY Total
[nvestimentos 5.741.585.061 34,687,376 247.000 7.634 0.776.527.07t
Outros activos 380.070.986 - - . 300.070.986
Total de activos 10.041.656.047 34.687.376 247,000 7.534 10.076.598.057
Passivo 9.722.732.697 - - - 9.722.732,697
Total ¢le passivos 0.722.732.6%7 - - - 9.722.732.697
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Qcidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o justo valor dos activos e passives financeiros mensurados ao custo amortizado € analisado
€OIMo se segue:

Eur
2008 2007
Activo
Caixa e disponibilidades 337282987 166,174.533
Empréstimos & confas a receber 559.844.515 71.319.024
Devederes por operagdes de seguro directo,
reSSEEIro & OUlFos 57,482,949 24.881.532
Total 954.610.451 262.375.089
Passivo
Qutras responsabilidade Financeiras 322.971.765 107.054.913
Credores por operagdes de seguro directo,
TESSERUTO & DULros 62.086.612 25,414,160
Total 585.058.377 132.469.073

¢) Risco especifico de seguros

Devido a natureza particular da actividade seguradora, parte do risco da subscrigiio ¢ transferido do segurado para a seguradora.
Enquanto que ao nivel do segurado este risco pode ser aleatério e portanto imprevisivel, uma das principais funges da companhia
& agrupar esses riscos individuais em carteiras onde os custos com sinistros e as suas variagdes potenciais podem ser analisados ¢
modelizados. A companhiza seguradora define prémios, reservas ¢ requisitos de capital (solvéncia) com base na percepgdo dos
custos médios com sinistros & de como é que estes podem variar. Analisar, monitorizar e estimar estes custos s3o actividades
essenciais na gestdio do risco de seguro. A incerteza inerente s despesas futuras e as taxas de resgate fazem também parte do risco
de seguro, dado o seu potencial impacto nos sinistros e requisito de provisdes.

O risco especifico de seguros abrange todos os riscos inerentes a actividade seguradora, com excepgio dos que sfo abrangidos no
ambito do risco de investimento ou do risco operacional. O risco especifico de seguros pode ser dividido em duas classes
diferentes, uma associada ao ramo vida ¢ outra ao ramo nfo vida.

Nos Seguros de Vida, o risco especifico de seguro surge da incerteza relacionada com as taxas de mortalidade, € € também
denominado de “risco biométrice”. Os seguros de risco (temporérios) ¢ as rendas sdio muito sensiveis a mudangas nas taxas de
mortalidade. Quando se observam decréscimos nas taxas de mortalidade relativamente aos pressupostes de pricing, existe risco de
longevidade. Por outro lado, quando a mortalidade observada ¢ inferior 4 estimada, estamos na presenga de risco de mortalidade.
Assim, acréscimos inesperados nas taxas de mortalidade [evam a custes com sinistros superiores ao estimado para os produtos de
risco, mas custos inferiores para as rendas, e vice versa. Dado que o negdcio Vida é um negécio de longo prazo, mudangas
inesperadas nas taxas de resgate ou nas despesas podem também ter um impacto significativo.

Na tabela seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade do justo valor dos capitais a alteragdes de factores financeiros ¢ ndo
financeiros. Deve ser entendido como justo valor dos capitais a diferenga entre o justo valor dos activos ¢ das responsabilidades.

q\‘/.
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Ocidental - Companhia Portugnesa de Seguros de Vida, 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

O justo valor das responsabitidades € determinado como o valor actual liquido dos fluxos futuros, considerando para o efeito o
valor das opgdes embutidas, nomeadamente a disteibuigio de resultados. A valorizagdo € realizada com base em principies de
mercado, i.e., os fluxos resultantes dos contratos de seguro sdo descontados & taxa de juro sem risco, enquanto os fluxos adicionais,
como per exemplo a participago nos resultados, sio valorizados com base em principios de risco neutros.

Fur
Taxas de juro sem risco +100bp (8.789.347) {12.336.268)
Taxas de juro sem risco -100bp {1.144.086) (1.270.780)
Imobilidrio e acgdes ~-10% (21.161.374) (32.845.116)
Despesas perais -10% 10.507.955 9.798.265
Taxas de Mortalidade -3% 8.041.750 9,170,955
Taxas de annlagdo/resgate -10% 25.879.710 26.937.042

Gestdio do risco de seguro

A Ocidental Vida gere o risco especifice dos seguros através da combinagio de politicas de subscriclio (underwriting), de pricing,
de provisionamento ¢ de resseguro.

O departamento de Actuariado ¢ responsével por avaliar e gerir o risco especifico de seguros no contexto das politicas e directrizes
definidas a nivel da Ocidental Vida. O Comité de Risco analisa e aprova regularmente a adequac@o dos prémios e das provisdes
técnicas. De destacar ainda que a gestdo do risco especifico dos seguros ¢ gerida em conjunto com outros riscos incluindo o ALM.
Neste sentido, outros departamentos, como Gest#o do Risco, Resseguro e Investimentos sfo também envolvidos no processo.

Politicas de Subscrigdo

As politicas de subscrigio integram as politicas globais de gestdo do risco. As mesmas sfio definidas e revistas em articulagfio com
o departamento actuarial, atendendo ao dados histdricos de perdas registadas. Para o efeito, € usado um vasto conjunto de
indicadores de desempenho ¢ ferramentas de andlise estatistica por forma a melhorar as normas de subscricdo, melhorar a
experiéncia em termos de perdas e/ou assegurar um ajustamento adequade dos precos.

Pricing

A QOcidental Vida tem como objectivo definir prémios que proporcionem lucros adequados depois de cobertos 05 custos com os
sinistros (¢ ouiros custos) ¢ o custo do capital. Qs pregos sdo testados recorrendo a téenicas ¢ indicadores de desempenho
adequados 4 carteira, tanto numa base 4 priori (por exemplo, profit testing), como & posteriori (por exemplo, 0 embedded value ¢
03 racios combinados).

Os factores levados em considerago na defini¢io dos pregos dos contratos de seguros variam consoante o tipo de produto e os
beneficios oferecidos, mas em geral incluem o seguinte:

Os custos estimados com sinistros e outros beneficios a pagar aos segurados e os seus fimings;

e O nivel de incerteza associado aos custos esperados (o que inclui uma andlise estatistica dos custos com sinistros,
bem como da evoluglo da jurisprudéncia, da conjuntura econdmica e das tendéncias demograficas);

e Qutros custos associados 4 comercializagdo de cada produto, tais como custos com distribuicfo, marketing, gestio
de apélices e gestio de sinistros;

e Condigbes do mercado de capitais e inflagéo;

e Requisitos de capital (solvéncia);

»  Objectivos de rentabilidade;

e  Condigdes do mercado segurader, nomeadamente o prego de produtos semelhantes oferecido por concorrentes.
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Provisionamento

A adequagiio das responsabilidades é revista anualmente, sendo as alteragdes consideradas necessdrias imediatamente reconhecidas
e registadas, O teste de adequagio das responsabilidades (LAT) estd em linha com as exigéncias dos IFRS, sendo definido por
forma a dar garantias 4 gestdo da Gcidental Vida que existem activos ou provisdes suficientes para fazer face as responsabilidades
calculadas ao justo valor (best-estimate), i.c., calculadas sob uma base econémica com um elevado grau de confianca.

Adicionalmente, a andlise da adequagfio dos prémios e das provistes é feita regularmente, pelos actudrios responsiveis, sendo
nomeadamente, as provisdes do ramo nfo vida certificadas anvalmente por uma entidade externa.

Resseguro

Quando apropriado, a Ocidental Vida celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposigdo ao risco. O resseguro pode ser
feito apélice a apélice (resseguro facultativo), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigido pelo segurado excede os limites
internos de subscricdo, ou com base na carteira (resseguro por tratado), em que as exposigdes individuais dos segurados estio
dentro dos limites internos, mas em que existe um risco inaceitivel de acumulacio de sinistros, nomeadamente devide a
fenomenos climatéricos (desastres naturais). Os eventos mencionados anteriormente estdio directamente relacionados com as
condigdes atmosféricas bem como com a prépria actividade do Homem. A selecgfio das resseguradoras baseia-se principalmente
em critérios relacionados com o prego ¢ a gestdo do risco de crédito da contraparte.

A estratégia de resseguro € coordenada centralmente pelo Grupo Fortis para optimizar as condic@es dos tratados e, sempre que tal
se justifique, o resseguro ¢ canalizado através da Fortis Reinsurance, uma resseguradora do Grrupo, no sentido de beneficiar da
diversificacio a nivel da Companhia.

O principal objectivo do resseguro é mitigar o impacto de grandes terramotos/sismos, tempestades ou inundagdes, grandes sinistros
individuais em que os limites das indemnizagBes sfio elevados e o impacte de multiplos sinistros desencadeados por uma tnica
ocorréncia.

Algumas resseguradoras expressaram a intengfio de deixar de prestar coberturas ilimitadas e deixar de cobrir riscos de terrorismo
de natureza nuclear, biolégica ou quimica. As seguradoras envolvidas, em conjunto com associagbes do sector, tém estado a
debater possiveis solugdes para este problema com os governos envolvidos. Tais solugdes podem passar por coberturas limitadas
ou a criaglio de solugBes (parcialmente) patrocinadas pelos governos.

A exposi¢do méxima ao risco por ocorréncia apds resseguro e franquias linha de negécio € resumida de seguida:

Eur
. Limite de Retengiio
Ramo Tipo de Resseguro cobertura liquida
Vida/Invaidez Excedente 4.000.000 100.000
Vida {catastrofes) Excesso de Perdas (XL) 10.000.000 300,000

Risco especifico de Seguro

Risco de Longevidade ¢ Mortalidade

O risco de longevidade ocorre quando wm decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a aumentos de sinistros
superiores 20s esperados em produtos come as rendas. O risco de longevidade ¢ gerido através do pricing, da politica de subscrigio
e duma revisdo regular das tabelas de mortalidade usadas para definir os prémios e constituir as provisdes. Quando se chega 4
conclusdo de que a longevidade estd acima do assumido nas tabelas de mortalidade, sio criadas provisdes suplementares e os
prémios ajustados em conformidade.

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas seguras viverem menos do que o esperado
sendo mais relevante, por exemplo, nos seguros tempordrios anuais renovaveis. Dado o aumento continuo da esperanga de vida da
populagio, o risco de mortalidade ao nivel da carteira em vigor ndo é significativo nesta fase. No entanto, o risco de mortalidade
pode tornar-se significativo se se manifestarem doengas epidémicas ou se ocorrer wm grande niimero de mortes na sequéncia de
catistrofes, tais como acidentes industriais ou ataques terroristas. O risco de mortalidade ¢ mitigado através da politica de
subscrigdo e da revisio regular das tabelas de mortalidade, mas também através de tratados de resseguro de protecgio da retencéo.
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Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas s DemanstracBes Financeiras
3] de Dezembro de 2008

De acordo com a actual regulamentagio, as provisGes para seguros de vida siio calculadas de acordo com os pressupostos actuariais
definidas em cada apolice, tal como ifustrado no quadro seguinte:

Tabela de Mortalidade Taxa Técnica
Risco PM 60/64 ou GKM 80 3% au 4%
Rendas* GKF 80 ou TV 73/77 3% ou 3,3%
Produtes financeiros com participagfio nos PF 60/64 ou GKF 80 0%, 2%, 2.4% , 3%, 3,25% ou
resultados 3.8%

* A reserva matemética de cada ap6lice em vigor nfio poderd ser inferior ac montante calculado com base na tdbua de mortalidade
TV 73/77 e na taxa técnica de 3,5%, independentemente das bases técnicas utilizadas no eélculo do prémio,

Em 31 Dezembro de 2008 e de 2007, para efeilos de andlise da adequagiio das responsabilidades, os pressupostos relativos 4
mortalidade baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes do exame histérico das carteiras. Os cash flows futuros sio avaliados
através do modelo interno de embedded vaiue ¢ foram descontados com base na curva de taxas de juro sem risco. Os pressupostos
de mortalidade usados foram os seguintes:

Tabela de Mortalidade

Masculino Feminino
Risco 60% GKM95 50% GKF93
Rendas 100% PERM2000C 100% PERF2000C
Produtos financeiros com participagdo nos
resultados 40% GKM93 40% GKF93

Risco de Invalidez

O Risco de invalidez cobre a incerteza das perdas efectivas devidas 8s taxas de invalidez serem superiores as esperadas e pode ser
mais relevante.

A incidéncia deste risco, bem como as taxas de recuperagio sio influenciadas por véarios factores tals como o ambiente
econdmico, a intervencio governamental, avangos da medicina, bem como os critérios utilizados para a avaliagdo da invalidez.
Este risco ¢ gerido através duma revisio regular do padrio histérico de sinistros e das tendéncias futuras esperadas, assim como
através do ajustamento dos pregos, provisdes e politica de subscrigfio, sempre que tal se justifique. A Ocidental Vida também
mitiga o risco de invalidez através da adopgio de questiondrios médicos e de uma cobertura apropriada de resseguro.

O desenvolvimento da provisio para sinistros do ano anterior é como segue:

Eur

.. Provisio para
Provisdo para ..
sinistros em 31

sinistros em 31 Cuslos com sinistros Reajustamentos
Dezembro 2008 em J

)
Dezembro 2007 relagdio a 2007
(1) @ (3) (32D
29.358.274 34.635.645 4.967.811 10,245,182
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Ocidental - Companhia Portugiesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

d} Requisitos de Solvéncia

O célculo da margem de solvéncia ¢ realizado de acordo com a norma regulamentar n°6/2007-R do Instituto de Seguros de
Portugal, sendo determinada com base nas demonstragdes financeiras estatutdrias. Em 31 de Dezembro de 2008, as demonstragdes
financeiras estatutdrias sio preparadas de acordo com o Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 07”) e em
31 de Dezembro de 2007 as demonstragdes financeiras estatutdrias foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as
Companhias de Seguros (“PCES 947},

A Ocidental Vida faz uma monitorizagio mensal do seu nivel de solvéncia, para o qual tem definido um objectivo minimo de
150% da exigéncia legal.

Em 31 de Dezembro 2008 e 2007 a margem de solvéncia tinha as seguintes componentes:

Iur
Reibrien 2008 2007
Capital 12.375.000 22.375.800
Reservas legal e de reavaliagio 27.829.547 64.662.G73
Resttltados transitados 335.880,331 241.901.547
Resultada liquido do exercicio 31.957.657 97.229.639
Total Situagiio Liquida (1) 424.042.535 425.668.259
Aclivos intangiveis (168.108) -
Empréstimos subordinados sem prazo fixo 35.000.000 -

. f0s - \ .

?]uslan']en 05 - beneficios a empregados ¢ instrumentos (1616.251) (84.452.833)
inanceiros
Lucros futusos vida 25.153.779 24,052,002
Total (2) 58.069.420 {60.400.831}
Maregem de Solvéncia Disponivel (1) + (2) 482.111.955 365.267.428
Margem de Solvéncia Exigida 251.537.790 240.520.023
Excesso / Insuficidncia 130,574,165 124.747.405
Riicio Solvincia 192% 152%

4
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Nota 35 - Justo valor

O justo valer € bassado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes nfio estarem disponiveis o justo valor pode
ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagio do justo valor de activos e passivos pela Ocidental Vida sdo os
seguintes:

Caixa e Depdsitos em instituicbes de crédito

Tende em conta que s¢ tratam normalmente de aclivos de curto prazo, o saldo de balango € uma estimativa razodvel do seu justo
valor,

Aetivos financeiros ao justo valor através de resultados, Activos e passivos financeiros detidos para negociagio e Activos
Jfinanceiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, o qual é normalmente baseado em valores de mercado se disponiveis.
No caso de estes ndo estarem disponiveis o justo valor é estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos
de cash flows descontados.

No caso das acgdes nd3o cotadas, s@o valorizas ao custo histdrico, sempre que nfo exista valores de mercado disponiveis que
suportem a sua cotagdo e ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.

Devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outras operagbes

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel para o seu justo
valor o saldo de balango das vdrias rubricas, & data do balango.

Nota 36 — Passivos contingentes e compromissos

Passives contingentes

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com acgdes movidas pela Companhia ¢ contra as
mesmas, 05 quais estdo relacionados com o decurso normal da sua actividade enquanto Companhia de seguro, entidades
empregadoras e contribuintes fiscais. Ndo € exequivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em curso. No
entanto, & convicglio de Conselho de Administraciio da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade de o desfecho
dos processos judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstragiies financeiras da Companhia é remota.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2008 o total de garantias bancarias era de Euros 30.000 (2007: Euros 30.000). Estas parantias estfo
relacionadas com os processos de sinistro.

Compromissos
A Companhia possui diversos contratos de locagfio operacional de veiculos. Os pagamentos efectuados no dmbito desses coniratos

de locagdo sdo reconhecidos nos resultados no decurso da vida iitil do contrato. Os pagamentos futuros minimos relativos aos
contratos de locagfo operacional nfio revogdveis so os seguintes:

Eny

Até 3 meses 3-12 meses 1-5 anos Total

Rendas vincendas de condratos de leasing 28,904 71.891 136.197 236,992

iy
Capital Social 22.375.000 Ewra - matricula na CRCL con o mimero iinico de matricula e identificagdio de pessoa colectiva 301 836 926 4
Sede: Av. José Mallioa. n°27 1070-157 LISBOA

A



G-

Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 37 — Normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda niio entraram em vigor ¢ que a Companhia ainda
néo aplicou na elaboragdo das suas demonstragdies financeiras, podem ser analisadas como segue;

IAS 1 (Alterada) - Apresentacito das Demonstragies Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 - Apresentagio das Demonstragies
Financeiras alterada com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada
permitida.

Alteragdes face ao actual texto daIAS [:

% A apresentagiio da demonstraglio da posigiio financeira (formalmente balango) é requerida para o periode corrente e
comparativo. De acordo com a IAS | alterada, a demonstragio da posigio financeira devera ser também apresentada para o
inicio do perfodo comparative sempre que uma entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma alteraciio de politica
confabilistica, de uma correcgfio de um erro, ou a de uma reclassificagiio de um item nas demonstragfes financeiras. Nestes
casos, {rés demonstracfes da posigdo financeira serfio apresentadas, comparativamente s outras duas demonstragBes
requeridas,

@ Na sequéncia das alterages impostas por esta norma os utilizadores das demonstragOes financeiras poderde mais facilmente
distinguir as variagdes nos capitais proprios da Companhia decorrentes de transacgies com accionistas, enquanto accionistas
(ex. dividendos, transacgbes com acgles proprias) e transacgBes com terceiras partes, ficando estas resumidas na
demonstracio de “comprehensive income™.

Face & natureza destas alteragGes (divulpagtes) o impacto previsto pela Companhia serd exclusivamente ao nivel da apresentagdo,
ndo tendo no entanto, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto teor de tais alteragbes.

IAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a 1AS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos
alterada, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitida,

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ac custo de aquisigio, construgiio ou produgio de
um activo (activo elegivel) é parte integrante do seu custo. Assim, a opgfio de registar tais custos directamente nos resultados é
eliminada.

IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentaciio — Instrumentos financeiros remiveis e obrigages resultantes de
liguidacie

O International Accounting Standards Board (I4SB) emitin em Fevereiro de 2008 a [AS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros:
Apresentagio — Instrementos financeiros com opgfio de venda ("puitable instrumenis"} e obrigagdes resultantes de liquidagao, que
é de aplicagdo obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2009,

De acordo com os requisitos actuais da [AS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou cuiro activo
financeiro em troca pela remissdo ou recompra do instrumento financeiro, o instrumento & classificado como um passivo
financeiro. Como resultado desta reviso aiguns instrumentos financeiros que cumprem actualmente com os requisitos da definigdo
de passivo financeiro serfio classificados como instrumentes de capital se (i) representarem um interesse residual nos activos
liguidos de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos
emitidos pela entidade, e (iif) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condigges. Foi também
efectuada uma alteragio & IAS 1 Apresentagiio das Demonstragdes Financeiras para adicionar um novo requisito de apresentagio
dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigacies resultantes da liquidagdo.

A Companhia ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta norma.

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensura¢iio — activos e passivos elegiveis para cobertura

20 International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragio ao FAS 39 Instrumenios financeiros: reconhecimento e
" mensuragio — activos ¢ passivos elegiveis para cobertura a qual é de aplicagdo obrigatéria a partir de | de Jullio de 2009.
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Esta alteracdo clarifica a aplicagiio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os eash flows elegiveis de
serem incluidos numa operagio de cobertura.

A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgao desta norma.

IFRS 1 (alterada) — Adopciio pela primeira das normas internacionais de relato financeiro vez e 1AS 27 — Demonstragdes
Financeiras consolidadas e separadas

As alterag@es ao IFRS [ Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro ¢ ao IAS 27 Demonstragfes
financeiras consolidadas ¢ separadas sdo efectivas a partir de T de Janeiro de 2009,

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades gue estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagfio das suas contas
individuais, adoptem como custo contabilistico (deemed costy dos seus investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos
¢ associadas, o respectivo justo valor na data da transigio para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior .

A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta norma,

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Accdes: Condicdes de aquisicio

Esta alteragio ac IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigies de aquisigio dos direitos inerentes a um plano de pagamentos com
base em acedes limitam-se a condigies de servigo ou de performance e que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela
entidade quer por terceiras pattes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

A Companhia, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, ndo tem qualquer plano de remuneragio com acgdes, pelo que a entrada
em vigor desta norma ndo terd qualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras da Companhia.

IFRS 3 (revista) — Concentragbes de actividades Companhiariais e IAS 27 (alterada) Demonstragdes financeiras
censolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (JASB}, emitiv em Janeire de 2008, a IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de
Actividades Companhiarinis, com data efectiva de aplicagiio obrigatoria para exercicios com infcio a partir de [ de Julho de 2009,
sendo a sua adopeao antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragbes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisigBes parciais, em que os interesses
sem controlo {antes denominados de interesses minoritdrios) poderéio ser mensurados ao justo valor (o que implica também o
reconhecimento do goodwilt atribuivel aos interesses sem conirolo) ou como parcela atribuivel aes interesses sem controlo do justo
valor dos activos liquidos adquiridos (tal como actualmente requeride); (if) aos step acquisition em que as novas regras obrigan,
aquando do céleulo do goodwill, & reavaliagiio, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo
detido previamente 4 aquisi¢fio tendente A obtenciio de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisicio de uma subsidiria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) acs pregos contingentes cuja alteracdo de
estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e niio afecta o goodwill e (v) s alterages das percentagens de
subsidiarias detidas que nfio resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passardio a ser atribuidas aos
interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagfio de uma subsidiaria,
tendente 4 perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido ¢ mensurado ao justo valor determinado na data da alienagio.

A Companhia nio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta norma.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O Iternational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 - Segmentos operacionais,
tendo sido aprovada pela Comissdio Europeia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma ¢ de aplicagdo obrigatoria para exercicios a
comegar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009,

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagdo da informagio sobre segmentos operacionais de uma entidade e também
sobre servigos e produlos, dreas geograficas onde a entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma
entidade deverd reportar a sua inforinagiio nas demonstragdes financeiras anuais, ¢ como consequéncia alterard a 1AS 34 - Reporte
financeiro interino, no que respeita & informagfo a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade tera também que
fazer uma descrigiio sobre a informagdo apresentada por segmento nemeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve
descric@o de como os segmentos sdo construidos,
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Face a natureza destas alteragGes (divulgagies) o impacto previsto pela Companhia serd exclusivamente ao nivel da apresentagio,
néo tendo no entanio, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto impacto de tais alteragdes.

IFRIC 12 Contratos de Concessiio de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos de
Concessio de Servigos, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria em | de Janeire de 2008, sendo a sua adopgio antecipada
permitida. O endorsement por parte da Unifio europeia ainda se aguarda, estando previsto para o primeiro trimestre de 2009, O
IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdio de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-i apenas a situagdes onde o
concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na
maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta Norma néo se estima qualquer impacto ao nivel da Companhia,

IFRIC 13 Programas de Fideliza¢iio de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Commiftee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas de
Fidelizaglio de Clientes, com data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios iniciados a partir de | de Julho de 2008, sendo a
sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretacio aplica-se a a programas de fidelizagdo de clientes, onde sdo adjudicados créditos aos clientes como parte
integrante de uma venda ou prestagio de servigos e estes poderdio trocar esses créditos, no futuro, por servicos ou mercadorias
gratuitamente ou com desconto. Dado que a informagfo disponivel ainda néio permite determinar com rigor o impacte desta norma,
nenhuma estimativa € apresentada. Contudo a Companhia encontra-se a recolher a informagfio que permita determinar com rigor s
eventuais impactos.

A Companhia nao espera quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta interpretagio.

IFRIC 15— Acordos para construgiio de iméveis
O IFRIC 15 Acordos para construgéio de iméveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta interpretagiio contém orientagdes que permitem determinar se um contracto para a construgio de imdveis se encontra no
dmbito do IAS 18 Reconhecimento de proveitos ou do IAS 11 Contratos de construgiio, sendo expectavel que a IAS 18 seja
aplicavel a um niimero mais abrangente de transaccdes.

A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopefio desta interpretagfio.

IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operacfio em moeda estrangeira

O International Financial Reporting Interpretations Committes (IFRIC}, emitiu em Julho de 2008, a IFRIC 16 — Cobertura de um
investimento nema operagie em moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagao obrigatéria para exercicios iniciados a partir de
[ de Qutubro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar que;

@ a cobertura de um investimento numa operagdo em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferencas cambiais
decorrentes da conversio das demonstragbes financeiras das subsididrias na sua moeda funcional para a moeda funcional da
casa-mde ¢ apenas por um montante igual ou inferior ao activo liquido da subsididria;

@ o instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade da Companhia, excepto pela entidade que estd a ser
abjecto de cobertura; e

® aquando da venda da subsididria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente 4 componente efectiva da
cobertura € reclassificado para resultados.

Esta interpretacio permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagio em escada, escolha uma politica contabilistica
que permita a determinagiio do ajustamento de convers@o cambial acumulado que ¢ reclassificado para resultados na venda da
subsididria, tal como faria se ¢ método de consalidagfio adoptado fosse o directo. Esta interpretagio ¢ de aplicagiio prospectiva.

A Companhia ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta interpretagio.
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IFRIC 17 — Distribui¢des em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 -
Distribuigtes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagiio obrigatoria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julhko
de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretagiio visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuiciies em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as
distribuigies em espécie devem ser registadas ao justo valor sendo a diferenga para o valor de balango dos actives distribuidos
reconhecida em resultados aquando da distribuigio.

A Companhia niio espera que esta interpretagdo tenha um impacto significativo nas suas demonsiragtes financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

Q International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiv em Novembro de 2008, a IFRIC 18 -
Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de
20019, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos
de clientes para sua propria utilizagfio e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagiio dos clientes a uma rede ou conceder
a0s clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretagiio clarifica:

as condigdes em que um activo se encontra no &mbito desta interpretagio;

o reconhecimento do activo ¢ a sua mensuraggo inicial;

a identificacfio dos servigos identificiveis (um ou mais servigos em {roca do active transferido);
o reconhecimento de proveitos;

a contabilizagiio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Companhia nfio espera que esta interpretagio tenha impacto nas suas demonstragdes financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASB publicou o dnnual Improvement Project o qual ajterou certas normas entdo em vigor. A data de
efectividade das alteracies varia consoante a norma em causa sendo a maioria de aplicagiio obrigatéria para a Companhia em 2009,

As principais alteragdes decorrentes do Aimmual Improvenient Project apresentam-s¢ em seguida:

o Alteragio 4 IFRS 5 Activos néic correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagfo, efectiva para
exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteraciic veio esclarecer que a totalidade dos activos ¢ passivos de
uma subsidiaria devemn ser classificados como activos niio correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um
plano de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo. Esta norma serd adoptada prospectivamentc pela
Companhia.

e  Alteracio a IAS | Apresentagio das demonstragdies financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, A alteragio clarifica
que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de negociagiio, ¢ ndo todos, sdo exemplos de activos e
passives correntes. A Companhia nfo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgfio desta alteragéo.

e  Alteracio & TAS 16 Actives fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteracio efectuada estabelece regras
de classificacdo (i) das receitas provenientes da alienagfio de activos detidos para arrendamento subsequentemente vendidos ¢
(if} destes activos durante o tempo que medeia entre a data da cessdo do arrendamento ¢ a data da sua alienagio. A Companhia
néo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alterag@o.

a  Alteracio & IAS 19 Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragdes efectuadas permitiram
clarificar (i) o conceito de custos com servigos passados negativos decorrentes da alteragio do plano de beneficios definidos,
{ii} a interacciio entre o reiorno esperado dos aclivos e 0s custos de administragfio do plane, e (iii) a distingio entre beneficios
de curio e de médio e longo prazo. As alteragbes do FAS 19 serfiv adoptadas pela Companhia em 2009, embora nio seja
expectavel que as mesmas tenham um impacto significativo nas suas demonstragtes financeiras consolidadas;
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Alieraciio 4 IAS 20 Contabilizagiio dos subsidios do governo e divulgaciio de apoios do governo, efeciiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. Esta alteraghio estabelece que o beneficio decorrente da obtengdio de um empréstimo do governo com taxas
inferiores s praticadas no mercado, deve ser mensurado como a diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua
contratacdo, determinado de acordo com o IAS 39 Instrumentes financeiros: reconhecimento e mensuragiio e o valor recebido.
Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo com o 1AS 20. A Companhia niio espera quaisquer impactos
decorrentes da adopgdo desta alteracfio.

Ahteraciio & IAS 23 Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de
empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser determinados de acorde com o método da
taxa efectiva preconizado ne IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdio, eliminando assim a
inconsisténcia existente entre 0 IAS 23 ¢ 0 JAS 39. A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta
alteracéo.

Alteragio 4 IAS 27 DemonstragGes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragiio
efectuada a esta norma determina que nes casos em que wm investimento numa subsididria esteja registado pelo seu justo
valor nas confas individuais, de acordo com o IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio, e tal
investimento qualifique para classificagio como active niio corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5 Activos nio
correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagfo, 0 mesmo deverd continuar a ser mensurado no
dmbito do IAS 39. Esta alteragfio ndo terd impacto nas demonstrages financeiras das entidades da Companhia na medida em
que, nas respectivas contas individuais, os investimentos em subsididrias sfio registados ao custo de aquisi¢o de acordo com o
IAS 27,

Alteracfio a IAS 28 Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alterages introduzidas ao [AS
28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser tratado como um activo Gnico para
efeitos dos testes de imparidade a efectuar & luz do IAS 36 Imparidade de activos, (ii) que qualquer perda por imparidade a
reconhecer nfio deverd ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reversées de imparidade sdo
registadas como um ajustamento ao valor de balange da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperdvel do
investimento aumente.

Alteraciio 4 1AS 38 Actives intangiveis, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. Esta alteragio veio determinar que uma
despesa com custe diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais ou publicitarias, s6 pode ser reconhecida em
balango quando tenha side efectuado um pagamento adiantade em relagio a bens ou servigos que serfio recebidos numa data
futura. O reconhecimento em resultados deverd ocorrer aquando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens € 0s servigos
sejam recebidos. Nao se espera que esta alteragdo tenha impactos significativos nas contas da Companhia;

Alteragiio a JAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragfio, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Estas
alteragdes consistiram fundamentalmente em (i} esclarecer que & possivel efectuar transferéncias de e para a categoria de justo
valor através de resultados relativamente a derivadoes sempre que os mesmos iniciam ou terminam uma refagio de cobertura
em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada ou subsidiaria, (i)} alterar a
definig@io de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere 4 categoria de negociagio, de forma
a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista
evidéncia de actividades recentes tendentes a realizagfio de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de
negociagfio no seu reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de documentagdo e testes de efectividade nas relagdes de
cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinados no dmbite da aplicacfio do IFRS § Segmentos
operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragiio de wm passivo financeiro ao custo amortizado, apés a interrupeio da
respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva caleulada na data da interrupgfio da
relagdio de cobertura. A Companhia nfio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgio desta alterago.

Alterag@io a 1AS 40 Propriedades de investimento, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta alteracio, as
propriedades em construgio ou desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente como propriedades de investimento
passam a estar incluidas no dmbito do IAS 40 (antes abrangidas pelo IAS 16 Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em
construcfio pederdo ser registadas ao justo valor excepto se o mesmo nfo puder ser medido com fiabilidade, caso em que
deverio ser registadas ao custo de aquisigio. A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta
alteragfio.

Capital Social 22.375.000 Eure ~ maitricula na CRCL com o niimero tinico de matricula e identificacéio de pessoa colectiva 501 836 92

Secie: Av, José Malhoa, 127 1070-157 LISBOA '
% ,/



G

Ocidental - Comparhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
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Nota 38 — Ajustamentos de transigdo para o Novo Plano de Contas

Conforme referido na nota 11.1.a), estas séo as primeiras demonstractes financeiras preparadas pela Companhia de acordo com o
Noveo Plano de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 07”) aprovado pela Norma Regulamentar n, 4/2007, emitida pelo
Instifuto de Seguros de Portugal. As politicas contabilfsticas descritas na nota IL1 foram utilizadas na preparago destas
demonstractes financeiras com referéncia ao exercicio findo em 3! de Dezembro de 2008, na preparagio da informagfo financeira
comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, assim como na preparagho do balango de abertura em 1 de
Janeiro de 2007,

Na preparagiio do balango de abertura de acordo com o Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 077) e da
informagfio comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a Companhia ajustou os montantes anteriormente
reportados os quais haviam sido preparados de acordo com os principios contabilisticos estabelecidos no Plano de Contas para as
Companhias de Seguros (“PCES 94™) e outras disposigdes emitidas pelo Instituto de Seguros de Portugal.

Os principats impactos, no capital préprio, da transicdo para o Novo Plane de Contas em 1 Janeiro de 2007 e em 31 de Dezembro
de 2007, sdo analisados como segue:

LEur

O1-Jan-07 31-Dez.07
Situagiio Liguida de acordo com as Paliticns Contabilisticas anteriores 352,419,240 425.668.259
A8 19 - Beneficios dos empregados a) (70.786) 243 52
1AS 40 - Propricdades de investimento b) . (290 588}
1AS 39+ Instrumentos finonceiros c) 63 .186.050 (13.472 764}
1FRS 4 - Contratos de Seguro (teste de adeguagfio das responsabilidades} d) 26731 132) (26.343 216}
1FRS 4 - Panticipagiio nos resuitados a atribuir ("shadow") 2) (43913 574) (57833 989}
1A8 12 - Impostoes sobre o rendimente f) 1999 947 25 804 437
Situacio Liquida de acorda com o Novo Plano de Contas 326.989.746 353.865.361

Os principais impactos nos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 decorrentes da transigio para o Novo Plano
de Contas, sdo analisados como segue:

Eur
31-Dez-07
Resultado liguide de acordo com as Politicas Contabilisticas anteriores 97.229.639
1AS 19 - Beneficios dos empregados a) 314.307
1AS 40 - Propriedades de investimento b} (887.788)
1AS 39 - Instrumentos financeiros c) 16.107.496
IFRS 4 - Contratos de Seguro (teste de adequacdo das respensabilidades) d) 387,916
IFRS 4 - Participagéio nos resuliados a atribuir ("shadow") ¢) (13.920.415)
1AS 12 - Impostes sobre o rendimento f) (530.399)
Resultado liquide de acordo com o Novo Plane de Contas . 98.780.756

@) Pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados

As anterfores politicas contabilisticas requeriam que fosse reconhecida em resultados, em cada exercicio, a totalidade do
incremento das responsabilidades, liquida do rendimento obtido pelos fundos existentes. O excesso do valor do fundo nfio era
reconhecido. De acordo com IAS 19, a parcela relativa aos desvios actuarias ¢ diferida de acordo com o método do corredor e 0
excesso do fundo € contabilizado como um active.
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b) Propriedades de investimento

De acorde com as anteriores politicas contabilisticas da Companhia, as propriedades de investimento, eram valorizados ao seu
valor actual, valor este que correspendia ao valor de mercado determinado com base numa avaliagiio efectuada pelo menos nos
{iltimos cinco anos.

De acordo com o tratamento alternativo do IAS 40, estes iméveis sfio registados ao custo amortizado sujeitos a teste de imparidade.

¢} Instrumentos financeiros

De acordo com o 1AS 39, os activos financeiros foram classificados nas categorias de activos financeiros disponiveis para venda,
activos financeiros as justo valor através dos resuliados e empréstimos e contas a receber,

Os activos financeiros dispeniveis para venda sfo registados ao valor de mercado sendo as mais e menos valias potenciais
existentes registadas em reservas, excepto quando se verifique existir uma perda de imparidade, a qual é registada por contrapartida
de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em insirnimentos de capital ndo podem ser revertidas por resultados,
contrariamente ao procedimento a seguir para os instrumentos de divida.

Os activos financeiros na categoria de justo valor através de resultados sio registados a valor de mercado sendo as mais ¢ menos
valias potenciais registadas nos resultados do exercicio.

De acordo com o PCES 94, os titulos de divida eram registados ao custo de aquisigiio, com excepgéo dos titulos afectos A carteira
de investimentos relativos a seguros de vida em que o risco € suportado pelo tomador de seguro. A periodificagio dos juros era
feita com base no valor nominal ¢ na taxa de juro aplicavel ao periodo. O prémio ou desconto era periodificado por contrapartida
de resultados ao longo do periedo até ae seu vencimento.

Os titulos de rendimento varidvel ¢ram valorizados ao seu justo valor 4 data do balango. As mais e menos valias potenciais
determinadas & data do balango, eram registadas no capital préprio na reserva de reavaliagio regulamentar ou, no fundo para
dotagdes futuras no caso de activos a cobrir responsabilidades decorrentes de contratos do ramo vida com participagio nos
resultados. As menos valias potenciais ndo cobertas pela reserva de reavaliagio ou pelo fundo para dotagdes futuras eram
registadas nos resultados.

De acordo com o [AS 39, os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos no balango pelo seu justo valor. De acordo com
as anteriores politicas contabilisticas adoptadas pela Companhia, os derivados de cobertura eram registades em contas
extrapatrimoniais pelo seu valor nocional, sendo apenas periodificado o respectivo juro corrido.

O impacto da adopgio desta politica traduziu-se numa redugdo do capital préprio em 31 de Dezembro de 2007 no montante de
Euros 13.473.000 (1 de Janeiro de 2007: aumento de Euros 63.186.000) e um aumento dos resultados liquidos s no exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007 no montante de Euros 16.107.000.

d) Provisdes técnicas

De acordo com o IFRS 4, a Companhia passou a proceder 4 avaliagio da adequagio das responsabilidades. A avaliagio da
adequagdo das responsabilidades foi efectuada tendo por base a melhor estimativa dos casfifiows futuros associados a cada
contrato, descontados 4 taxa de juro sem risco. Em resultade, em 31 de Dezembro de 2007 o capital préprio decresceu no montante
de Euros 26.343.000 (1 de Janeiro de 2007: Euros 26.731.000) e os resultados liquidos da exercicio findo em 31 de Dezembro de
2007, registaram um aumento no montante de Euros 388.000.

) Provisiie para participacdo nos resuitados a atribuir (Shadow accounting)

De acordo com o estabelecido no Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros, a provisdo para participagio nos
resultados a atribuir é determinada com base nos ganhos ¢ perdas nio realizados da carteira de investimentos afectos a produtos
vida com participagfo nos resultados, tendo por base a expectativa de que vs segurados irfo participar nesses ganhos ¢ perdas
potenciais quando se realizarem de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares aplicaveis.

A adopgio desta politica contabilistica em 31 de Dezembro de 2007, implicot uma redugio do capital préprio no montante de
Buros 57.834.000 (1 de Janeiro de 2007: Euros 43.914.000) e uma redugdio nos resultados liquidos no montante de Euros
13.920.000.

B Impaostos diferidos
A Companhia ji reconhecia impostos diferidos sobre as diferengas tempordrias entre o balanco contabilistico preparade com base

nessas politicas contabilisticas e o balanco fiscal. Nesta base, na data da transigio foram adicionalmente reconhecidos os impostos
diferidos determinados sobre os ajustamentos [FRS relevantes calculados a essa data.
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