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I Demonstracoes financeiras

Demonstracio dos resultados

Meédis - Companhia Portugiesa de Seguros de Saitde, S.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Eur
Notas 2008 2007
Nio vida Niio téenicn TFotal Nia vida Nio téenica Total
Prémtos adquirides liquidos de ressegure I 97.709.583 - 97.709,583 83.496.774 - 83,496,774
Prémios brutos emitidos 102.656.83% - 102,656,839 87.679.573 - 87.679.573
Prémios do resseguro cedido (4.438,462) - [4.438.462) (3.350432) - (3.350.432)
Provisiia para prémios nio adquiridos (variagio) (526.894) - (526.894) 635.788 - 635,738
Provisfio para prémios nfo adguiridos, parte resseguradores {variagio} 18.100 - 18.160 (£.468.155) - {1.468.153}
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 2 {73,327.450) - (73.327.450) (62.069421) . (62.062.421}
Montzntes pagos {69.371.856) - (69.371.836) (59.975.745) - (59.975,745)
Montantes brutos (69.371.856) - (69.371.855) {59.982,777) - (59.982.777)
Parie dos resseguradores - - - 7.032 - 7.032
Provisiio para sinistros (vanagio) (3.955.594) - (3.955.594) {2.093.676) - (2.093.,676)
Montantes brutos (3.935.594) - (3.955.594) {2.093.676) - (2.093.676)
Ouiras provisdes téeicas, liquidas de resseguro 3 157.980 - 257.980 {1.035.335) . (1.035.335)
Custos ¢ gastos de exploragio liquidos 4 (21.236.035) - (21,236.035) (18.254.458) - (18.254.458)
Custos de aquisigio (14.296.987) - (14.296.987) (12.542.854) - (12.542.854)
Custos de aquisigio diferidos {variagio} 15.58% - [5.581 93.315 - 93315
Gastos administrativos (7.541.454) - (7.541.454) (6.319.201) - (6.319.201)
Comissdes e participagio nos resuitados de ressegure 586.825 - 586,825 514,282 - 514,282
Rendimentos 3 1.114.133 092,287 2.106.440 536,685 878615 1.515.300
Pe juros de activos Bnanceitos niie valonizados ao jusio valor altaves de ganhos
e perdas 1,114,133 092.287 2.106.440 536.685 978.615 1.515.300
Gastos financeiros 6 (70.358) {196.486G) (266.844) - (74.302) (74.302)
De juros de aclivos financeiros e valenizados ao justo valer através de ganhos
cperdas - {99.175) (99.175) - (74.302) (74.302)
Dre juros de passivos financeiros ndo valonzados ao justo valor atzavés de ganhes
¢ perdas (70.358) {971.311) (167.669) - - -
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiras ndo valorizados ao justa vafor
através ganhos e perdas 7 (908.455) (688.772)  (1.597.227) 638.739 259,766 948.503
De activos disponiveis para venda (908,455) (638.772)  (1.597.227) 688.739 258.081 946.820
De empréstimos e contas a receber - - - - 1.685 £.683
Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados 2o justo valor através
ganhos e perdas 8 21.584 (1.405) £.179 - - -
Ganhos liquidos de activos e passives financeiros detidos para negociagio 2.584 (1.4035) £.179 - - -
Diferengas de cimbio - 15.783 15783 - - -
Derdas de imparidade (fiquidas reversio) 9 - 1,150,410 1,150410 - 188.633 188.633
De outsos - 1.150.410 1.150410 - 188.633 188.633
Qutros rendimentos/gastos téenicos, liquidos de resseguro 10 28.942 - 28942 13,372 - 13.372
Outras provisbes {variacio) g - 33.000 33.000 - - -
Qutros rendinzentos/pastos 10 - {158,983) (158.983) - 1.560.900 1,560,909
Resultado liguido antes de impostos 3.570.944 1.145.834 4.716.778 3.376.356 2.913.631 $5.289.977
tmposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos cortentes 2] - (1.375.856)  (1.375.856) “ (1.400.463) {1.400.463)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 23 - (72.908) {72.90%) - (509.307) {509.307)
Resultado liguido do exercicio 53.570.944 {302,930) 3.268.014 3.376.356 1.003.851 4,380.207

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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Médis - Comparhia Portuguesa de Seginros de Seaide, S.4.
Notas as Demonsiracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Balanco
Enr
Notas 2008 2007
Caixa e seus equivalentes e depdsitos 4 ordem 12 2.033.668 7.665.662
Activos financeiros detidos para negociagio 13 2,259 2.291
Activos disponiveis para venda 14 35.178.350 35.195.082
Empréstimos e contas a receber 15 11.984.579 -
Qutros depositos 11.984.579 -
Qutros activos tangiveis 16 §9.561 188.682
Qutros activos intangiveis 17 56,634 39.067
Provisdes técnicas de resseguro cedido 18 27.517 9418
Provisfo para prémios ndo adquiridos 27.517 9.418
Activos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de longo prazo 19 210418 -
Qutros devedores por operagdes de seguros € outras operagdes 20 13.277.986 [3.802.311
Contas a receber por operagdes de seguro directo 3.668.211 6.081.27%
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 7.417.371 7.6067.616
Contas a receber por outras operagdes 192,404 143416
Activos por impostos 21 240213 470,007
Activos por impostos diferidos 240.215 470.007
Acréseimos e diferimentos 53.550 1.582
Totai active 63.154.737 57.464.102
Provisdies técnicas 18 25.097.862 23.279.035
Provisgo para prémios niio adquiridos 8.518,741 8.007.428
Provisio para sinistros 15.801.765 [4.236.272
Provisdo para riscos em curso 777.356 1.035,335
Qutros passivos financeiros ) 1.975.518 -
Qutros 1,975,518 -
Passivos por beneficios pos-emprego e outros beneficios de fongo prazo 19 - 651.918
Outros credores por operagdes de seguros e ouiras operagdes 23 3.345.213 2516452
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 1.250.198 417.644
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 1.240.190 1,210,938
Contas a pagar por ouiras operacdes §54.825 887.870
Passivos por impostos 21 583.416 149,151
Passivos por impostos correntes 3583.4l6 149.131
Acréscimos ¢ diferimentos 24 1.262.250 1.317.256
Qutras Provises - 33.000
Total passivo 32.264.259 27.946.812
Capital 12.000.000 12.000.000
Reservas de reavaliagio (720.797) (882.853)
Reserva por impostos diferidos e correntes 191011 347.895
Qutras reservas 2.442,772 2,036,385
Resultados transitados 13.709.478 11.635.658
Resuttado do exercicio 3.268.014 4.380.207
Total capital préprio 26 30.890.478 29.517.290
Total passivo ¢ eapital proprio 63.154,737 57.464,102
Resultados por acecdo 1.4 1,8

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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Demonstracio das alteracdes no capital proprio

Médis « Companhia Portugnesa de Seguros de Satide, S.4.

Notas as Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2008

Eur
Reservas de reavaliagio
[mposios Resuliados Outras Resultado Total do capital
Capital Vator brulo diferidos Valer liquido Reserva lepal | TESErYaS liquide proprio

Total et 1 de Janeiro de 2007 12.000.C00 58,797 (20.746) 20051 1.678.09% 16,032,887 11,057 - 29.781.094
Transferéneia de resuliados - - - B 347329 (347.229) - -
Ganhos ligmdos por ajustamentes no jusie valor - (968.652) 374,641 (594.011} - - - - (594.011}
Dividendos pagos B . - - - {2.300.000} - - (2.300.000}
Dicidendos anlecipados - - - - - (3 7500003 - (1.750.000)
Resuliado fiquido do exercicio - - - - - +4.380.207 4380207
Total em 31 de Dezembro 2007 12000400 (852.835) 341895 (534.060) 2.025.18 11.635.658 11,057 4.380.207 29.517.190
Transleréncia de resultados - - B - 406.387 3973820 - (1.380.207) -
Ganhos liquides per ajusiamentos no justo valor - 162.658 (156.884) 51713 - - - - 5173
Dividendos pagos - - - - - (1.900.600) - - (1 900.000)
Resultado lquide do exerclcia - - - - - - - 3268014 3268614
Totak ent 31 de Dezembrs de 2008 12.000.000 {720.797) 191.011 (529.786) 2431715 13.709.478 FLOST 3.268.01% 30.390.418
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Meédis - Companhia Portuguesa de Seguros de Smide, S.4.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezemnbro de 2008

Demonstracio de fluxos de caixa

Eur
2008 2007
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Resultado liquido do exereicio 3.268.014 4,380.207
Ajustamentos por:
Deprectages e amortizagdes do exercicio 102.226 247.542
Variagiio nas provisges técnicas 1.818.827 2.934.756
Variag&o de provisdes (33.000} (80.276)
Variagiio de provisdes técnicas de resseguro cedido (18.099) 1.468.153
Imparidade de outros activos liguida de reversdes e recuperagdes 1.150.410 188.633
Yariagdo nos impostos activos / passivos 507.173 (496.566)
Variagdes nos actives e passivos operacionais
Activos e passivos financeiros detidos para negociagio 32 -
Empréstimos concedidos € contas a receber (11.984.579) -
Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes (536.085) (7.726.533)
Qutros activos e passivos (969.310) {937.808)
QOutros credores por operagiies de seguros & ouiras operagdes 823.761 (1.695.096)
{5.865.630) (1.716.986)
Fluxos de coixa de actividades de investimento
Variag0es nos activos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Variaghes nos activos financeiros disponiveis para venda [78.790 (7.159.942)
Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis (20.672) (20.341})
Alienagdes de activos tangiveis e intangiveis - -
158.118 (7.180.283)
Fluxo de caixa de actividades de financiamento
Outros passivos financeiros 1.975.518 -
Dividendos pagos {1.900.000} (4.050.000}
75.518 (4.050.000)
Variagio liguida em caixa e equivalentes {5.631.994) (12.947.209)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 7.665.662 20.612.931
Caixa e equivalentes no final do periodo 2.033.668 7.665.602
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Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A.
Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

II Notas explicativas as demonstracoes financeiras

I1.1 Politicas contabilisticas

a)

Bases de apresentacéio

A Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Sailde, S.A, (*Médis” ou “Companhia™). é uma Companhia de seguros
constitnida em Porfugal em 29 de Setembro de 1995,

A Meédis — Companhia Portuguesa de Seguros de Safide, S.A. tem por objecto principal e exclusivo a exploragdo do
seguro directo e resseguro dos ramos Doenca e Assisténcia.

E uma subsidiaria da Millenniumbep Fortis Grupe Segurador, S.G.P.S., S.A., a qual detém 100% do capital, exercendo o
controlo.

As demonstragdes financeiras da Companhia agora apresentadas, reportam-se ao exercicio finde em 31 de Dezembro de
2008 e foram preparadas de acordo com 0 Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 07 emitido pelo
Instituto de Seguros de Portugal & aprovado pela Norma Regulamentar n. 4/2007 de 27 de Abril de 2007. Este Plano de
Contas introduziu as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como adoptados na Unido
Europeia, excepto os critérios de mensuragiio definidos no IFRS 4 Contratos de Seguro. Os [FRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo Infernational Accounting Standards Board {(“IASB™) e as interpretagdes emitidas pelo
Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC™), e pelos respectivos drgéos antecessores.

A Companhia adoptou ¢ IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes bem como o IAS | (alterado) - Apresentagio
das demonstragdes financeiras -- Requisitos de divuigagio de capital regulamentar. Estas normas, de aplicagdo obrigatoria
com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das divulgagBes apresentadas, ndo tendo tido qualquer
efeito nos capitais proprios da Companhia. De acordo com as disposigiies transitérias destas normas, sdo apresentados
valores comparativos relativamente s novas divolgagdes exigidas.

Adicionalmente, a Companhia adoptou a partir de 2008 o IAS 39 ¢ I[FRS 7 - Reclassificagio de Instrumentos Financeiros
€ IFRIC 14 ¢ 1AS 19 - Limite para activos de beneficios definido, requisitos minimos de financiamento e sua interacgfio,
A adopgdo destas interpretages ndo teve qualquer efeito nas demonstraces financeiras da Companhia.

As demonstragoes financeiras da Companhia, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, foram preparadas para
efeitos de reconhecimento e mensuragdo em conformidade com o Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros
{(“PCES 07} emitido pelo Instituto de Seguros de Porlugal.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas
demonstragdes financeiras.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Euros. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, com excepgfio dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente investimentos relativos a
contratos vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro, insirumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os
restantes activos e passivos financeiros, bem cono activos e passivos néo financeiros, sio registados ao custo amortizado
ou custo histdrico.

A preparagio de demonstragdes financeiras de acordo com o Nevo Plano de Contas para as Empresas de Seguros requer
que a Companhia efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos gue afectam a aplicagdo das politicas
contabilisticas ¢ 0s montantes de proveitos, custos, actives e passivos. Estas estimativas ¢ pressupostos sdo baseados na
informagio disponivel mais recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizaciio nfio é suportada por outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As areas que envolvem maior nivel de julgamento cu complexidade ou onde sfo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparagio das Demonstragdes Financeiras, encontram-se analisadas na nota 11.2.

Estas Demonstragéies Financeiras foram aprovadas em reuniio do Conselho de Administragiio em 26 de Fevereiro de
2009.

¥
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Médis - Companhia Portugnesa de Seguros de Saiide, 5.4,
Notas as Demonstracdes Financeiras
37 de Dezembro de 2008

Transicéio para o Novo Plano de Contas

Na preparagio das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 ¢ na
determinagfio dos ajustamentos de acordo com os IFRS excepto os eritérios de mensuragio do IFRS 4, a Companhia
decidiu adoptar as regras de transigfio estabelecidas no IFRS 1 - Adopgio dos IFRS pela primeira vez. Em consequéncia
a data de transig#io foi | de Janeiro de 2005, data de transigio para os I[FRS para efeitos de reporte ao accionista.

A explicacsio de como a transigio para o Novo Plano de Contas afectou a performance financeira da Companhia é
fornecida na nota 32.

Contratos de seguro e de investimento
Classificacdo

Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo de oufra parte, aceitando compensar o segurado
no caso de um aconfecimento futuro incerto especifico afectar adversamente o segurado 6 classificado como um contrato
de seguro.

Reconhecimento e mensuraciio

Os prémios sdo registados no momento da sua emissdo. O prémio & reconhecido como proveito adquirido numa base pro-
rafa durante o periodo de vigéncia do contrato. A provisio para prémios nio adquiridos representa o montante dos
prémios emitidos relativos aos riscos néo decorridos.

Custos de aquisigdio

Os custos de aquisigdo que estdo directa ou indirectamente relacionados com a venda de contratos de seguro, Sdo
capitalizados ¢ diferidos pelo perfodo de vida dos contratos. Os custos de aquisiciio diferidos estio sujeitos a testes de
recuperabilidade no momento da emissdio dos contratos e sujeitos a testes de imparidade 4 data do balango. Os custos de
aquisi¢iio diferidos sdo amortizados ao Iongo do periodo em que os prémios associados a esses contratos vio sendo
adquiridos.

Provisdes técnicas
Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, 4 responsabilidade estimada
para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportades (IBNR) e aos custos directos e indirectos associados 4 sua regularizagio
no final do exercicio. A provisdo para sinistros reportados ¢ ndo reportados € estimada pela Companhia com base na
experiéneia passada, informagdo disponivel e na aplicagiio de métodos estatisticos. A provisdo para sinistros nfio é
descontada.

Proviséio para riscos em curso

A provisio para riscos em curso corresponde a0 montante estimado para fazer face a provéveis indemnizagdes e ERACcargos
a suporiar apés o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos, dos prémios exigiveis relativos
aos confratos em vigor ¢ dos prémios que se renovam em Janeiro do ano seguinte.

Provisdo para envelhecimento

A provisio para envelhecimento corresponde ao valor actual dos compromissos futuros da Companhia, decorrentes de

contratos de saide, apds dedugfio do valor actual dos prémios futuros. A provisio é calculada apenas para os contratos
conl duragdo superior a um ano e com prémios nivelados.

Teste de adequacdo das responsabilidades
A data do balango, a Companhia procede & avaliagiio da adequagfio das responsabilidades decorrentes de contratos de

seguro. A avaliagfio da adequagiio das responsabilidades £ efectuada tendo por base a projecgiio dos cash flows fitusos
associados a cada contrato, descontados 2 taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliagio & efectuada produto a

Capual Secial 12.000.000 Ewros - matricula na CRCL com o mimero finico de matricula e identificagdio de pessoa colectiva
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Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Senide, S.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

produto ou agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia, se
existir, € registada nos resuftados da Companhia quande determinada.

Activos financeiros
Classificacdio

A Médis classifica os seus activos financeiros no inicio da transacgio considerando a intengfo que lhes estd subjacente,
de acordo com as seguintes categorias:

#  Activos financeiros ao justo valor airavés dos resultados - Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de
negociagdo, que sdo aqueles adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionades no curto prazo, € (ii) os
activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ac justo valor com variag@es reconhecidas
em resultados.

®  Activos financeiros disponiveis para venda - Os activos financeiros disponiveis para venda séie activos financeiros
ndo derivados que: (i) a Companhia tem intengiio de manter por tempo indeterminado, (i) s#o designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) nfo se enquadram nas restanies
categorias.

®  Empréstimos concedidos e contas a receber - Esta categoria inclui valores a receber relacionados com operagies de
seguro directo, resseguro cedido e transacgdes relacionadas com contratos de seguro e outras transacgdes.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagBes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultades, (ii) actives financeiros
disponiveis para venda e (iii) empréstimos concedidos e contas a receber, sdo reconhecidos na data da negociagio (“frade
date’), ou seja, na data em que a Companhia se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros s@o inicialmente reconhecidos ac seu justo valor adicionado dos custos de transacgfio, excepto nos
casos de activos financeiros ag justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transacgdo siio directamente
reconhecidos em resultados.

Estes activos sffo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos
de caixa ou a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencio.

Mensuragdo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao juste valor com reconhecimento em resultados sio
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultadoes.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfio igualmente registades ao justo valor sendo, no enfanto, as respectivas
variagBes reconhecidas em reservas, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que ¢ valor acumulado des ganhos e perdas potenciais registados em reservas € transferide para
resultados. As variacBes cambiais associadas a estes activos s reconhecidas também em reservas, no caso de acgdes, e
em resullados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados a taxa de juro efectiva, ¢ os dividendos séo
também reconhecidos na demonstragiio dos resultados consolidados.

O justo vator dos activos financeiros cotados & o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagio, a
Companhia estima o jusio valor utilizando (i) metodologias de avaliacho, tais como a utilizagfo de pregos de transacgdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercade, téenicas de fluxos de caixa descontados e modelos de
avaliagiio de opgdies customizados de modo a reflectir as particularidades e circunstdncias do instrumento, e (ii)
pressupostos de avaliag@o baseados em informagdes de mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, sdo posteriormente valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efectiva.

Os instrumentos financeiros para os quais nfo ¢ possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo
de aguisi¢do.
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Reclassificacdo entre categorias

Em Outubro de 2008 o IASB emitiv a revisio da norma 1AS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros
{Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments
Disclosures). Esta alteragiio veio permitir que uma entidade transfira de activos financeiros ao justo valor através de
resuliados - negociagiio para as carieiras de activos financeires disponiveis para venda, "Loans and Recetvables™ ou para
activos financeiros detidos até 4 maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedegam as
caracteristicas dec cada categoria. A Companhia ndo adoptou esta possibilidade.

Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objectiva que um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade, &
determinado o respective valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva
de imparidade resultante de vm ou mais evenfos gue ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os
tilulos representativos de capital, uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo na sua cotagéio, ¢ (ii) para
titulos de divida, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do
activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas
da Companhia, 25% de desvalorizagdo no justo valor de wm instrumento de capital é considerada uma desvalorizagio
significativa e o perfodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagiio continuada do justo valor abaixo de custo de
aquisicao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em
reservas, que corresponde 4 diferenga entre o custo de aquisiclio e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda por
imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, ¢ transferida para resultados. Se num periodo subsequente
0 montante da perda por imparidade diminui, a perda por imparidade anteriormente reconhecida é revertida por
contrapartida de resultados do exercicio até & reposiciio do custo de aquisicio se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no que se refere a acpdes
ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversio da imparidade é reconhecida em reservas.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sfo reconhecidos na data da sua negociaciic (“trade date”™), pelo seu justo valor,
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos
ou perdas resultantes dessa reavaliagiio registados directamente nos resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é
determinado tende por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash
flows™) e modelos de avaliagiio de opgdes, conforme seja apropriade. Os instrumentos financeiros derivados para 0s quais
ndo & possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sio registados ao custo de aquisiciio.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sfio tratados separadamente quando as suas
caracteristicas econdmicas & 0s seus riscos nfo estfio relacionados com o instrumento principal ¢ o instrumento principal
nfio estd contabilizado ao seu juste valor através de resultados. Estes derivados embutidos sfio registados ao justo valor
com as variacdes reconhecidas nos resultados.

Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagfio contratual da sua liquidagdo ser
efectuada mediante a entrega de dinheire ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros nfo derivados incluem valores a pagar a tomadores de seguro, resseguradores e outros passivos.

Estes passivos financeiros sfio registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzide dos custos de transacgéo
incorridos ¢ (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Compensagdio de instrunentos financeiros

Capital Social 12.000.000 Euros - matricutla na CRCL com o miimera tnico de matricila e identificagéio de pessoa colectiva
303 496 944 Sede Av. José Malhoa, n° 27 « 1670-137 LISBOA



)

B

Y

Meédis - Companhia Poriuguesa de Seguros de Saiide, S.4.
Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Activos e passivos financeiros sio apresentados no balango pelo seu valor liquide quando existe a possibilidade legal de
compensar 0§ montantes reconhecidos e exista a intengio de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o activo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Acordos de recompra

Os investimentos vendidos com acorde de recompra a um prego previamente definido néio séio desreconhecidos e sfo
reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos para negociagio ou disponiveis para venda,
conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sfo considerados como dividas para com
instituigdes financeiras.

A diferenga entre as condigBes de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das operag@es e € registada
eI juros e proveitos ou custos equiparados.

Resseguro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respectivas disposigfes contratuais pressupdem a
transferéncia de um risco de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressuponham a transferéncia de um
risco de seguro significative sdo contabilizados wilizandoe o método do depdsito e registados na rubrica de empréstimos
como activos ou passivos financeiros relacionados com a actividade de resseguro. Os montantes recebidos ou pagos @o
abrigo destes contratos siio contabilizados como depésitos utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A Meédis aceita efou cede negdcio no decurso da sua actividade normal. Os valores a receber relacionados com a
actividade de resseguro, incluem saldos a receber de Empresas de seguro e de resseguradores relacionados com
responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar aos resseguradores, sio calculades de acordo com as
disposi¢es contratuais estabelecidas nos contrates de resseguro.

Os valores relacionados com o resseguro 5o apresentados no balango consolidado pelo seu valor liguido, excepto quando
existe a possibilidade legal de compensar os montantes reconhecidos ¢ exista a intenciio de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o activo e liquidar o passive simultaneamente,

Os principios contabilisticos apliciveis aos passives relacionados com o resseguro aceite no dmbite de contratos de
resseguro que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo, sfo idénticos aos aplicdveis aos contratos de
seguro directo.

Operagdes em moeda estrangeira

As transacobes em moeda estrangeira sfio convertidas 3 taxa de cAmbio em vigor na data da transacgfo. Os activos €
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros 4 taxa de cémbio em vigor na data do
balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversio sfc reconhecidas em resultados, excepto quande
classificadas como coberturas de fluxos de caixa ou coberturas de um investimento liquido, em que as variagdes cambiais
resultantes s@o reconhecidas em reservas.

Os activos e passivos ndio monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sfo convertidos a

taxa de cimbio 4 data da transacgio. Activos e passivos nfio monetarios expressos em moeda esirangeira registados ao
Jjusto valor sfo convertidos 4 taxa de cAmbic em vigor na data em que o justo valor foi determinado,

Activos tangiveis

Os activos tangiveis da Companhia encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas depreciaglies acumuladas
e perdas por imparidade,

s custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econémicos futuros para a Companhia. Todas as despesas com manutengfio e reparagfio sdio reconhecidas como custo, de
acordo com o principio da especializagio dos exercicios.

As depreciagdes dos activos tangiveis sdo calculadas de acordo com ¢ métedo linear durante a vida itil esperada, como
segue:

Niimero de anos

Equipamento administrativo g
Equipamento informéatice 3as
Maquinas, aparelhos

¢ ferramentas 5a7
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Instalagdes interiores 10
Material de transporie 4
Outros activos tangiveis 4a8

A vida util esperada dos bens ¢ revista em cada data de balango e ajustada, se apropriado, de acorde com o padrio
esperade de consumo dos beneficios econdmicos futuros que se esperam vir a obter do uso continuvado do activo,

Quande existe indicagio de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperdvel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor
recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstragdio dos resuliados.

O valor recuperavel] € determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo
este calculade com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados fisluros que se esperam vir a obter do uso
continuado do activo e da sua alienagfio no fim da sua vida atil.

Aetivos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisi¢lio, producio e desenvolvimento de software sfo capitalizados, assim como as
despesas adicionals suportadas pela Companhia necessérias 4 sua implementagdo. Estes custos sio amortizados de forma
linear ao longo da vida 0til esperada destes activos, a qual se situa normalmente entre 3 a 3 anos.

Os custos directamente relacionados com ¢ desenvolvimento de aplicagdes informéticas pela Companhia, sobre os quais
seja expectivel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sfo reconhecidos e
registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas comn os empregados das Empresas da Companhia
enquanto estiverem directamente afectos aos projectos. Estes custos sfio amortizados de forma linear ao longo da vida util
esperada destes activos, a qual ndo excede os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com 0§ servigos informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.

Locagses

A Médis classifica as operagdes de locagio como locagdes financeiras ou locagfies operacionais, em fungo da sua
substincia e ndo da sua forma legal cumprinde os critérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Sho classificadas como
locagdes financeiras as operagBes em que os riscos e beneficios inerentes  propriedade de um activo siio transferidas para
o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locag#io sdo classificadas como locages operacionais.

Locagées operacionais

Os pagamentos efectuados pela Companhia a luz dos contratos de locagfio operacional sfio registados nos resultados nos
periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras - como locatdrio

Os coniratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passive, pelo custo de aquisiciio da
propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locagdie vincendas. As rendas s#o constituidas (i) pelo
encargo financeiro que € debitado em resultados e (ii) pela amortizagfo {inanceira do capital que ¢ deduzida ao passivo.
Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longe do periodo da locago, a fim de produzirem uma taxa de
Jjuro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data
de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em ouiras instituigdes de crédito.

Provisées

S#o reconhecidas provisGes quando (i) a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de praticas
passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provivel que o
seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigaggo.

As provisdes sio revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectit a melhor estimativa, sendo revertidas
por resultados na propor¢do dos pagamentos que nio sejam provaveis.
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As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagfo, para as obrigagGes para as guais foram inicialmente

constituidas.
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Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros € custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva ¢ a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a
vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor liquido actual de
balango de active ou passivo financeiro,

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdio estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), nfo considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O calculo inclui as comisstes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacgiio e todes os prémios e descontos directamenie relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por
imparidade, os juros registados em resultados sfio determinados com base na taxa de jure utilizada na mensuragio da
perda por imparidade.

Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sfie reconhecidos quando recebidos.

Reconhecimento de rendimentos de seivicos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sfo reconhecidos da seguinte forma:

®  Os rendimentos de servigos e comissdes obtidos & medida que os servigos sdo prestados sdo reconhecidos em
resulfados no periodo a que se referem;

®  Osrendimentos de servigos e comissdes que sZo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro séio registados em resultados pelo método da taxa de jura efectiva,

Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e pensdes de reforma
por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo de Trabalhado da Actividade Seguradora (“CCT™).

Os beneficios previsios nos planos de pensdes sdo aqueles que s3o abrangidos pelo Plano CCT - Contrate Colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)”,

As obrigagdes com pensdes de reforma da Companhia estdo cobertas por wm Gnico funde de pensdes denominado de
“Fundo de Pensdes da Companhia BCP”, nos termos do qual, desde que verificado determinado condicionalismo em cada
exercicio, poderdio ser atribuidos complementos de reforma aos colaboradores da Companhia, salvaguardadas as
especificidades dos instrumentos da regnlamentagfo colectiva (Plano Complementar).

As responsabilidades da Companhia com pensties de reforma (plano de beneficios definidos) sdo calculadas anualmente,
na data de fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Os custos do servigo corrente em conjunto com o retorno esperade dos activos do plano deduzidos do “wmwiding” dos
passivos do plano, sfio registados por contrapartida de custos operacionais.

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma s#o calculadas com base no Método da Unidade de Crédito
Projectada, individualmente para cada plano através da estimativa do valor dos beneficios futuros que cada empregado
deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente € em periodos passados. O beneficio ¢ descontado de forma a
determinar o seu valor actnal e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzido, A taxa de desconto
utilizada neste caleulo ¢ determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes de Empresas de rating de
boa qualidade, denominadas na moeda em que os beneficios serfio pagos e com maturidade semelhante 4 data do termo
das obrigagdes do plano.

De acordo com o método do corredor os ganhos e perdas actuariais diferidos acumulados no inicio do ano que excedam
10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo, também reportados ao inicio do ano, sio
imputados a resultados durante um perfodo que nfio pode exceder a média da vida de servico remanescente dos
trabalhadores abrangidos pelo plano.
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Os encargos com reformas antecipadas, assim como os correspondentes ganhos e perdas actuariais, sdo reconhecidos nos
resuliados no momento em que a reforma antecipada & aprovada e anunciada.

O plano ¢ financiade anualmente com contribuiges de cada uma das Companhias da Companhia para cobrir
responsabilidades projectadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado. O financiamento
minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdies em pagamento ¢ 95% para os servigos passados do pessoal no
activo.

Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do
funde, baseado na perspectiva de futuras contribuicdes que possam ser necessarias.

Plano de contribuiciio definida

Para o Plano de contribuicdo definida, aplicivel ao Plano complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio
atribuivel aos colaboradores da Companhia siio reconhecidas coma custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de saiide

A Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia. O direito a este beneficio esta condicionado a
permanéncia do colaborador na Companhia até 4 idade da reforma e ao cumprimento de um periedo de servigo minimo.

A mensuragfo e reconhecimento das responsabilidades da Companhia com a assisténcia médica vitalicia, & semelhante 4
mensuragio e reconhecimento das responsabilidades com pensdes acima descritas.

Bénus
As remuneracdes variaveis dos colaboradores sfio contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.
Sistema de incentivos baseado em acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2008, nfio se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com acgdes.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros séo
reconhecidos em resultados, excepto quando estio relacionados com itens que séio reconhecidos directamente nos capitais
proprios, caso em que sio também registados por contrapartida dos capitais praprios. Os impostos reconhecidos nos
capitais préprios decorrentes da reavaliaghio de activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

(s impostos correntes S0 05 que se esperam que s¢jam pagos com base no resultado tributavel apurade de acorde com as
regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigio.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método de passivo com base no balango, sobre as diferengas
temporarias entre os valores contabilisticos dos actives e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango em cada jurisdigiio & que se espera virem a ser aplicadas
quando as diferencas temporérias se reverterem.

Qs impostos diferidos passivos sio reconhecidos para todas as diferengas temporarias. Os impostos diferidos activos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as
diferencas temporarias dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).
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Notas as Demonstracdes Financeiras
3! de Dezembro de 2008

Reporte por segmentos

Um segmento de negéeio ¢ win conjunio de activos e operagdes que estfio sujsitos a riscos e beneficios especificos
diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunio de activos e operagties localizados num ambiente econémico especifico que estd
sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

A Médis encontra-se estruturada de acordo com as seguintes dreas de negécio:

- Acidentes e doenga
- Outros

As actividades da Companhia localizam-se apenas em Portugal.
Resultados por acgdio

Os resultados por acglio bédsicos sfo caleulados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas da Companhia pelo
nimero médic ponderado de acgBes ordindrias emitidas.
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Notas as Demonstracdes Finaneeiras
31 de Dezembro de 2008

I1.2 Principais estimativas e julgamentos utilizados na

G-

aplicacio das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administraglio efectue
julgamentos e faga estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequada. As
principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagio dos principies contabilisticos pela Companhia
sdo discutidas nesta nota com o objective de melhorar o entendimento de como a sua aplicaglio afecta os resultados
repertados da Companhia e a sua divulgagio. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas
pela Companhia é apresentada na Nota I1.1 as demonstrages financeiras.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamenio contabilistico adoptado pelo Conselho de
Administragio, os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escothido. O Conselho de Administragio considera que as escolhas efectuadas sio apropriadas e que as demonstragles
financeiras apresentam de forma adequada a posigio financeira da Companhia e o resultado das suas operagbes em todos
o0s aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sio apresentados apenas para um melhor entendimento das
demonsiragdes financeiras e nio t8m intengiio de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais
apropriadas.

Provigées técnicas

As provisdes técnicas incluindo provisdes para sinistros correspondem as responsabilidades futuras decorrentes dos
contratos. As provistes técnicas relativas aos produtos acidentes ¢ doenga foram determinadas tendo por base varios
pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas incluindo uma
margem de risco e incerteza. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia ¢ do
mercado. Estes pressupostos poderfio ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua
desadequagdo. As provisfies técnicas decorrentes de contratos de segurc incluem (1) provis#io para prémios nfo
adquiridos, (2) provisio para riscos em curso, {3) provisio para envelhecimento, (4) teste de adequaghio das
responsabilidades, (3) provisio para sinistros reportados e nfio reportados incluindo as despesas de regularizagio
respectivas.

Quande existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante pago ou que se estima vir a
ser pago pela Companhia é reconhecido como perda nos resultades. A Companhia estabelece provisbes para pagamento
de sinistros decorrentes dos contratos de seguro,

Na determinagiio das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento, a Companhia avalia
periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias actuariais e tomando em consideragdio as coberturas de
resseguro respectivas. As provisdes sdio revistas periodicamente por actudrios qualificados. A Companhia regista
provistes para sinistros do ramo ndo vida para cobrir a estimativa do custo {ltimo dos sinistros reportados e ndo
reportados no final de cada data de balango.

As provisdies para sinistros ndio representam um cilculo exacto do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa
resultante da aplicagiio de técnicas de avaliagdo actuariais. Estas provisdes estimadas correspondem & expectativa da
Companhia de qual seré o custo ultimo de regularizagiio dos sinistros, baseado numa avaliagfo de factos e circunsténcias
conhecidas nessa data, numa revis@io dos padrdes histéricos de regularizacfio, numa estimativa das tendéncias em termos
de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros factores.

Varidveis na determinagfio da estimativa das provisdes podem ser afectadas por eventos internos efou externos
nomeadamente alteragéies nos processos de gestdo de sinistros, inflagdo ¢ alteragdes legais. Muitos destes eventos nfo sdo
directamente quantificiveis, particularmente numa base prospectiva. Adicionalmente, poderd existir uma diferenca
temporal significativa entre 0 momento da ocorréncia do evento seguro (sinistro} € o montante em que este evento &
reportado a Companhia. As provisdes sfo revistas regularmente e através de um processo continuo & medida que
informagio adicional ¢ recebida e as responsabilidades viio sendo liquidadas.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotag@es de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo ¢ determinado com base
na utilizagdo de pregos de transacgBes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em
metodologias de avaliaco, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condigdes de
mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade ¢ factores de volatilidade. Estas metedologias podem requerer a
utilizago de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor,
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Consequentemente, a utilizagio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagio de
determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Imparidade dos activos finaiceiros disponiveis para venda

A Companhia determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma
desvalorizag@o continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A determinagfio de uma desvalorizagfio continuada
ou de valor significativo requer julgamento. De acordo com as politicas da Companhia, 25% de desvalorizagfio no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagio significativa e o perfodo de 1 ano € assumido como
uma desvalorizagfo continuada de justo valor abaixo de custo de aquisi¢fio, para titulos de capital e eventos os cash
Jlows futuros estimados para titulos de divida.

Adicionalmente, as avaliagbes sfio obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagic os quais requerem a
utilizagio de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodelogias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia,

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagfo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagio de pressupostos ¢ estimativas, incluindo
a utilizagio de projecgBes actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto
nos custos ¢ nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos podem ter um impacto significativo nos valores determinados.

Impostos sobre os lucros

A determinacio dos impostos sebre 0s lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas, Quiras interpretagdes e
estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
exercicio.

De acordo com a legistagfio fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever o calculo da matéria
colectivel efectuado pela Companhia durante um periodo de quatro anos. Desta forma, & possivel que hajam correcgdes a
matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretacfio da legislagiio fiscal. No entanto, é convicgio
do Conselho de Adminisiragdo da Companhia, de que ndio haveri correcgfes significativas aos impostos sobre lucros
registados nas demonstragoes financeiras .
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I1.3 Reporte por segmentos

Médis - Companiia Portuguesa de Seguros de Saitde, S.A.
Noias as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Fur
2008 2007
Acidentes e Outros Total Acidentes ¢ Outros Total
doenca doenca
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 96.934.73% 774844 97.709.583 826354319 842.455 83.496.774
Custos com sinislros, Hquidoes de resseguro (73.089.671) (237 779) (73.327.450) (61.500.874} (568.547) (62.069.42%)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 257.980 - 257980 (1.035.335) - (1.035333)
Custos e gastos de exploragdce liquidos (21.236,035) - (21.236.035) (18.254 458) - (18.254.438)
Rendimentos 1113302 851 1114153 535920 765 536685
Gastos financeiros {706:300) {58) (70.358) - - -
Ganhas Jiguidos de activos financeiros (905,103} {768} (605.871} 688.450 273 638.73%
Outros rendimentos/uasios téenicos, liquidos de ressepura 28942 - 28,942 13372 - 13372
Margem téenica 3.033.854 537,090 3.570,944 3,105,410 274.946 3,376,356
Proveito dos investimentos 394976 978.615
Maisf(imenos) valias realizadas (674 364) 256.766
Despesas gerais {99.175) (74 302)
Qutros proveitos/(custos) nao técnicos 1.024.427 1.749.542
Resultade niio téenico 1.1.45.834 2.913.621
Resultade antes de impostos 4.716.778 6.289.977
Acidentes e Acidentes ¢
doenga Qulros Total doenga Cutros Total
Provisdes - Valor bruto 25075 957 21965 25057 862 23257648 21387 23.279.035
Parte dos resseguradores 27,517 - 27.517 G418 - 5418
20
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31 de Dezembrro de 2008

I1.4 Notas a demonstracio dos resultados

Nota 1 — Prémios adquiridos liguidos de resseguro

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

Ewr
2008 2007
Prémios brutos emitidos 102.656.839 §7.679.573
Préios resseguro cedido {4.438.462) (3.350.432)
Prémios liguidos resseguro 98.218.377 84.329.141
Variagie prémios nio adquiridos (526.894) 635.788
Variagdo préinios ndo adquiridos de resseguro cedido 18,100 (1.468.153)
Variagdo liquida de prémios ndo adquiridos (508.794) (832.367)
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 97.7069.583 83.496.774
Os prémios brutos emitidos sdo analisados como segue:
Lur
2008 2007
Prémios brutos Prémios Prémtos brutos Prémios
emitidos adquiridos emitides adquiridos
Acidentes e doenga 101.881.995 101,355,101 86.837.118 87.472.905
Outros 774.844 774,844 842,455 842.456
Tatal 102.656.839 102.129.945 87.679.573 88,315,361
Os prémios de resseguro cedido sdo analisados como segue
Eur
2008 2007
Prémios brutos Prémios Prémios brutos Prémios
emitides adquiridos emitidos adquiridos
Acidentes ¢ doenga 4.438.462 4.420.362 3.350.432 4.818.587
.
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Nota 2 — Custos com sinistros, liquidos de resseguro

Os custos com sinistros sdo analisados como segue:

Eur
2008 2007
Acidentes e Outsos Total Accidnet & Other lines Total
doenga Heaith
Sinistros pagos
Montantes brutos 67.506290  (2.154.702)  65.351.588 54.666.293  1.079.585  55745.878
Parte dos resseguradores . . R (7.032) - {7.032)
67.506.200  (2,154702)  65.351.588 54.650.261  1.079.385  55.738.846
Variagdo da provisdo para sinistros
Moniantes brutos 1.563.113 2.392.481 3.955.594 2604715 (511.039) 2.093.676
1.563.113 2.392.481 3.955.594 2,604,715 (511.039) 2.093.676
Total antes custos imputados 69.069.403 237979 69.307.182 57.263.976 _ S68.546 __57.832.522
Custos com Sinistros (imputados) 4.020.268 . 4.020.262 4.236.809 - 4.236.899
Total 73.089.671 237779 13.327.450 61.500.875  SGB546 _62.069.421

Nota 3 — Outras provisdes técnicas, liguidas resseguro

A variagfio das outras provisdes técnicas corresponde 4 variagfo da provisdo para riscos em curso, para o ramo de acidentes e
doenca.

Nota 4 — Custos e gastos de exploracdo liquidos

Os custos e gastos de exploragdo liquidos sdo analisados como segue:

Etr
2008 2007
Custos de aquisi¢io - comisses 10.934.831 9347 402
Custos de aquisicdo alocados 3.362.156 3.195.452
Variagio dos custos de aquisi¢io diferidos (15.581) (93.315)
Custos administrativos - comissdes 137272 96736
Custos administrativos atocades 7.404.182 6.7 445
Comissdes e participagZo nos resultados de resseguro (586.825) (514.282)
Total 21.236.035 18.254.458
Capuiad Social 12.000.000 Euros - matricnda na CRCL com o miimero iinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva
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Nota 5 — Rendimentos

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda

Rendimentos de depdsitos bancérios

Nota 6 — Gastos financeiros

Meédis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, S.4.

Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2008

Eur

2008 2007
1.403.355 1.431.94G
703.085 83.360
2,106,440 1,515.300

O saldo da rubrica de gastos financeiros de juros de activos financeiros nfio valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
inclui um montante de Euro 99.000 (2007: Eurec 74.000) relativos a custos operacionais imputados 4 gestdo de investimentos.

Os gastos financeiros de juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos ¢ perdas correspondem ao
custo dos juros relativos ao contrato de recompra (REPO) de obrigagdes com o Banco Comercial Portugués, S.A, feito em 2008,
no montante de Euro 168.000 (ver nota 27).

Nota 7 — Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nio valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas

Os ganhos liquides de activos e passivos financeiros n3o valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas sdo analisados

Como segue:

Divida piblica

Obrigagdes de outros cimissores

Acgdes

De investimentos dispeniveis para venda

De empréstimos cencedidos e contas a receber

Total

Eur
2008 2007

Ganhos (Perdas) Total Ganhes {Perdas) Total
14.088 (176.775) (162.687) 430.437 (35.920) 394.517
1.375 (58.489) (57.114) 101 {9.285) (9.E84)
50,202 (1.427.628) {1.377.426) 562,773 {1.286} 561,487
65,665 (1,662,892} {1.597.227) 993.311 (46.491) 946.820
- - 1.867 {182} 1.685
63,665 (1.662,892) {1.597.227} 995.178 {46,673} 948,505

Nota 8 — Ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através

ganhos e perdas

Os ganhos liquidos de activos ¢ passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos ¢ perdas dizem respeito a
Activos detidos para negociagio e sdo analisados como segue:

&

2008
2007

Capited Social 12.000.000 Euros - matricula na CRCL com o mimero timico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva
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Notas as Demonstragdes Financeiras
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Nota 9 — Imparidade de outros actives (liquida de reversées) e variacio de outras
provisées

A imparidade de outros activos (liquida de reversdes) e a variagio de outras provisdes sio analisadas como segue:

Eur

2008 2007
De devedores por operagiies de seguro directo e de resseguro {1.005.126) (188.633)
De outros devedores (145,284) -
Total imparidade (1.150.410) (188.633)
Outras provisbes (variagiio) {33.000) -
Total (1.183.410) (188.633)

Nota 10 — Outros rendimentos/gastos técnicos e nédo técnicos, liguidos de resseguro

Em 2007, a rubrica de Outros rendimentos/gastos técnicos e nfo téenicos, liquidos de resseguros inclui o montante de Euros
1.194.000 relativo a anulagio de uma provisio a comissies de co-seguro.

Nota 11 — Custos e gastos por natureza a imputar

Os custos e gastos por natureza a imputar so analisados como segue:

Eur
2008 2007
(Gastos com pessoal
Remuneracgdes - orgos sociais 298,443 398.2%0
Remuneragfes - pessoal 3.512.243 4,053,168
Encargos sobre remuneragles 804.642 §39.294
Beneficios pds emprego - planos beneficios definidos 220.321 264051
Seguros obrigatorios 200.394 173,969
Gastos de ac¢do social 21.996 33222
Qutros gastos 31.953 293.517
5.089.992 6.055.551
Fornecimentes e servigos extemos 9.157.593 7.307.292
Depreciaglies de activos tangiveis e imoveis
Equipamento de transporte ¢ outro equipamento 13,857 65.464
Eguipamento informatico 35.525 180.035
49,382 245499
AmortizagOes dos activos intangiveis
Software 50.801 -
Qatros 2.043 2,043
52.844 2.043
Outros 535.970 118.714
Total 14.885.781 13.729.09¢
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Os Outros custos ¢ gastos por natureza a imputar incluem Impostos e taxas, Comissées e outros gastos decorrente da utilizagfio de
servigos bancérios e um montante de Euros 468.000 (2007: Euros 340,000) relativos a Juros suportados.

Os custos e gastos por natureza foram imputados pelas funcdes sinistros, aquisigdo, administrativa e investimentos, da seguinte

forma;

LEur

2007

4.236.899

3.195.452
6.222 445

74.302

2008
Custos com sinistros 4.020.268
Custos de exploragio
Custos de aquisigdo 3.362.156
Custos administrativos 7 404,182
Custos com investimenlos 99.175
Total 14.885.781

13.729.098

Em 31 de Dezembro de 2008, o nimero de ¢olaboradores da Companhia ascendia a 122.

I1.5 Notas ao balanco

Nota 12 — Caixa e seus equivalentes e depdsitos @ ordem

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, o saldo desta conta corresponde a depésitos bancérios,

Nota 13 — Activos financeiros detidos para negociacio

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta diz respeito a contratos de forward, sendo analisado como segue:

Fur

2008

2007

Justo valor 2,259

Valor nocional 28.800

2291

146.819

-
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Nota 14 — Actives financeiros disponiveis para venda

Médis - Companhia Portuguesa de Segtiros de Salide, S.4.

Notas as Demonstracdes Finaneeiras
31 de Dezembro de 2008

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, ¢ saldo desta conta € analisado como segue:

Eur
2008 2007
Custo amortizado Vali.:-l s 130 Total Custo amortizado Vali.a s nda Total
realizadas realizadas

Divida pablica 11.4£8.602 304,068 11.722.670 14.245.532 (443.219) 13.8063.313
Obrigagbes de oulzos emissores 19.114.298 (£.064.149) 18.050.149 18.28%.320 (330.430) 17.958.8390
Acgdes 4,867.300 39.285 4.906.585 3.024.870 (109.206) 2.915.664
Juros a geceber 498.547 - 498,947 517.215 - 517.215
TFotal 35.899.147 (720.797} 35.178.350 36,077.937 (882.855) 35,195.082

Nota 15 — Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos concedidos € contas a receber incluem depésitos a prazo junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Nota 16 — Outros activos tangiveis

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Equipamento

Equipamento informatico
Equipamento administrativo

Outro equipamento

Amortizacdes acumuladas

Saldo lignido

Enr

2008 2007
695.860 751.833
$80.702 380.702
242.225 235.991
1.818.787 1.868.526
(1,729.226) (1.679.844)
89.561 138.682
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte;

Custo de aquisi¢iio

Satdo em 3t de Dezembro de 2007
Aduisicdes
Transferéncias

Saldo em 31 de Dezembro de 2008

Amortizacics

Saldo em 31 de Dezembro de 2007
Amortizagdes do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2008

Salde liguido em 31 de Dezembro 2007

Saldo liquido em 31 de Dezembro 2008

Nota 17 — Outros activos intangiveis

Custe de aquisi¢io

Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, 5.4,

Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2008

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Saldo em 31 de Dezembro de 2007
Aquisicdes

Transferéncias

Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Amortizagio acumulada

Saldo em 31 de Dezembro de 2007
Amortizagbes do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Saldo liquido cm 31 de Dezembro 2007

Saldo liquide em 31 de Dezembro 2008

Eur
E_quipan}e:nto Equ.ip‘amer}to _Outro Total
informitico administrativo equipamento
751.833 880.702 235991 1.868.526
8.211 - 6.234 14.445
(64.184) - - (64.184)
695,860 880.702 242.225 1.818.787
(583.751) (865.849) (228.244) (1.679.844)
(35.525) (10.544) (3.313) (49.382)
(621.276) (876.393) (231.55% (1.729236)
166.082 14.853 1747 188.682
74.584 4.309 10.668 89.561
Eur
Software Outros Total
1.021.729 20.426 1.042.155
6.227 - 6.227
64.184 - 64.184
1.092.140 20.426 1.112.566
(985.726) (17.362) (1.003.088)
(50.801) (2.043) (52.844)
(1.036.527) (19.405) (1.055.932)
36.003 3.064 39.867
55.613 1.021 56.634
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Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 18 — Provisdes técnicas, liguidas de resseguro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta ¢ analisado como segue:

Fur

2008
Acdi;l:x;? ¢ Qutros Total
Provisio para prémios ndo adquiridos 8.518.741 - 8.518.741
Provisdo para sinistros 15.779.860 21.505 15.801.765
Provisdo para riscas em curso 777.356 - 771.356
Total bruto 25.075.957 21.503 25.097.862
Provisdo para prémios nio adquiridos 27,517 - 27547
Total resseguro 27.517 - 27.517
Salde Hquide 25.048.440 21,905 25.070.345
Lar
2007
Acgg:::;s ¢ Outros Tetal
Provisiie para prémios ndo adquiridos 8.007.428 - 8.007.428
Provisdo para sinistros 14,214,885 21.387 £4.230,272
Provisdo para riscos em curse 1.035.335 - £.035.335
Total bruto 21.257.648 21387 13.275.035
Provisdo para prémios nio adquiridos 9,418 - 2418
Total resseguro 2418 - 9.418
Salde Hquide 23.248.230 21.387 23.269.617

A provisio para sinistros, incluindo resseguro aceite, corresponde aos sinistros ocorridos ¢ ainda ndo pagos a data do balango, e
inclui uma provisdo estimada no monfante de Euros 13.972.000 (2007: Euros 12.792.000) relativo a sinistros ocorridos antes de
31 de Dezembro de 2008 e ainda nfio reportados (IBNR).

Adicionalmente, a provisio para sinistros inclui uma estimativa no montante de Euros 249.000 (2007: Evros 308.000), de
encargos futuros de gestdo relativos & regularizagiio dos sinistros pendentes declarados e ndo declarados.

A provisio para prémios nfio adquiridos, liquida de custos de aquisigdo diferidos, € analisada como se segue:

Ly

2008 2007
Praviso para prémios ndo adquiridos 8.664.474 8.137.581
Custos de aquisigiio diferidos (145.733) (130.153)
Salde liguide 8.518.741 8.007.428

Os movimentos nos custos de aquisi¢io diferides ocorridos durante o ano sdo analisados como se segue:

Lur

2008 2007
Custos de aquisi¢ao diferidos, 1 de Janeiro 133.153 36.837
Custos de aquisigéio do ano 145.733 130.153
Amortizagio dos custos de aquisiciio (130.133) (36.837)
Custos de aquisicio diferidos, 31 de Dezembro 145.733 130.153
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Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Satide, 5.4.
Notas ds Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Nota 19 - Beneficios a empregados

Pensoes de reforma e outros beneficios

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice ¢ pensdes de reforma por
invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores de Seguros (“CCT”). Adicionalmente a
Companhia assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia.

A avaliagfio actuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios da Companhia ¢ efectuada
anualmente, sendo a (ltima com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2008.

Em 31 de Dezembro de 2008 € 2007, o nimerp de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2008 2007
Némero de participantes
Activos 122 130
Reformados e Pensionisias 2 2
124 132

A andlise comparativa dos pressupostos actuariais é apresentada como segue:

2008 2007
Taxa de desconto 575% 5.35%
Taxa de crescimento salarial 3,25% 3.25%
Taxa de rendimento esperada do fundo 5.81% 6,30%
Taxa de crescimento das penses 2.25% 2.25%
Tébua de mortalidade:
Homens TVT3/77 -1 ano TV73/77- I ano
Mulheres TVERA0 - 2 anos TV 88/90
Project Unit Credit Project Unit Credit

Mé{odo actuarial

Os activos/(responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango nos exercicios de 2008 e 2007, séio como segue:

Lur

3008 2607

Planos de Qutros Planos de Qutros

Pensdes beneficios Total Pensdes beneficios Total
Responsabilidades por beneficios (4.642.586) (444.187) (5.086.773) (3.947.444) (434472)  (4.381.916)
Juste valor dus actives do furdo 4,656.872 . 4.656.872 4.419.091 . 4.419.091
Valor liquido 14.286 (444.187) {429.901) 471.647 (434,472) 37.175
(Ganhos)/perdas actuariais ndo reconhecidos 944.837 (308.518) 640319 (416.311) (272.782) (639.093)
Actives/(responsabilidades) Yiquidas em balango 963.123 {752.705) 210.418 55.336 (707.254) (651.918)

No seguimento de deliberagiio da Comissio Executiva, datada de 23 de Novembro de 2006, os empregados admitidos até 22 de
Setembro de 2006 mantém, nos termos do Plano Complementar, os beneficios estabelecidos dentro do plano {de beneficio
definido), estabelecido no termos do Contrato colectivo n°72 — fundo penstes ‘Horizonte Valorizagio®.
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Meédis - Companhia Poriuguesa de Seguros de Satide, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Anualmente, a Companhia proceder 4 cobertura dos beneficios garantidos ¢ do evenlual financiamento suplementar, com base
na avaliacfo actuarial efectuada em cada ano.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, € analisado como segue:

Eur
2008 2007
Planos de Qutros Planos de Outros
Pensbes beneficios Taotal Penses beneficios Total
Responsabitidades em 1 de Janeiro 3.947.444 434472 4.381.816 2.650.945 452 404 3.103.349
Custo do servigo corrente 239234 36,347 275.581 241.643 50.990 292.633
Custo dos juros 209.062 23.175 232.237 122.787 21.017 143.804
Pagamentos efectuzdos pelo fundo ot pela Companhia {113.213) (2.604) (115.817) (183.076) (2.648) (185,724}
{Ganhos)/ perdas actuariais 35532 (47.203) weng 1.519.446 {87.291) 1.432.155
Transferéncias entre fundos 41.738 - 4.738 (404.301) - (404.301)
Responsabilidades em 31 de Dezembro 4.642.586 444,187 5.086.773 3.947.444 434,472 4.381.916

Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, sio como segue:

L

2008 20067

Ptanos de Outros Total Planos de Qutros Total

Penstes beneficios Pensdes beneficios
Custo do servigo corrente 239.234 36.347 275.581 241.643 30.990 292.633
Custo dos juros 209,062 23.175 232237 122.787 LT [43.804
Rendimento esperado do fundo (276.030) - (276.030) {172.346) - (172.346)
21:{:)3:‘:;35:;1103 ganhos / {perdas) actuariais nio ) (11.467) (11.467) ) ) )
Programas de reformas antecipadas - - - - - -
Custo do exercicio 172.266 48.055 220.321 192.084 72.007 264.091

A variagiio do fundo em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, ¢ analisada como segue:

Eur
2008 2007

Saldo em 1 de Janeiro 4.419.091 2.926.750
Contribui¢Ses da Companhia [.080.053 292,325
Pagamentos efectuados pelo fundo {113.213) (£83.076)
Retorno esperado do fundo 276.030 172,346
Ganhos/(Perdas) Actuariais do fundo (1.009.827) 1.614.347
Transferéncias entre fimdos 4.738 (404.301)
Saldo em 31 de Dezembro 4,656,872 4.419.091
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Meédis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A.

Os ganhos ¢ perdas actuariais em 2008 e 2007, séo analisadas como segue:

Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Lur
2008 2007
Pianos de Ouiros Total Planos de Ouires Total
Pensdes beneficios Pensdes beneficios

{Ganhos)/ perdas actuariais no inicio do exercicio {416.311) (272.782) {689,093) {320,910) (185.491) (506,401}
{Ganhos)/ perdas actuariais nas responsabilidades 355321 (47.203) 308118 1.519.446 (87.291) 1.432.155
(Ganhos)/perdas actuariais do fundo 1.009.827 - 1.009.827  (1.614.847) - (1.614.847)
Amomza.cﬁo dos ganhos / (perdas} actuariais néo . 11.467 11,467 } . _
reconhecidos
(Ganhos)/ perdas actuariais no final do exercicio 948.837 (308.518) 640.319 (416311} (272.782) (689.093)

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, os ganhos actuariais resultanies de alteragies dos pressupostos actuariais foram de Euros

275.000 ¢ Euros 99.000 respectivamente.

As contribuigBes para o Fundo de Pensoes efectuadas pela Companhia ascenderam a Euros 1.080.000 (2007: Euros 293.000), as

quais foram na sua totatidade efectuadas em dinheiro.

Os Activos/(responsabilidades) liquidas s@o analisadas como segue:

Activos/(responsabilidades) liquidas balange em 1 Janeiro

Custo normal do ano

Contribuigdes dos empregados € cutras contribuicdes

Aclivosi{responsabilidades) Hquidds balango 31 Dezenibro 963.123

Enr

1008 2007

Planos de Outros Planos de Qutros

Pensdes beneficios Totaj Pensdes beneficios Total

55336 (707.254) (651.918) (45,505} (637,805} (683.000)
(172.266) (48.035) (220.321) (192.084) (72.007) (264.091)
1.080.033 2.604 1.082.657 292,335 2.648 295,173
(752, 705) 210.418 55,336 (707.254) {651.918)

A evolugdio dos beneficios dos empregados e do justo valor dos activos do fundo sfo analisadas como segue:

Responsabilidades por beneficios

Justo valor dos activos do fundo

Valor Hquido

Ganhos e (perdas) acteariajs niio reconhecidos

Activos/(responsabilidades) liquidas em balango

Eur

2008 2007 2006 2005
(5.086.773) (4.381.916) (3.103.349) (3.195.401)
4.656.872 4.419.091 2.926.750 2.721.324
(429.901) 37.075 (176.599) 474.077)
(640.31%) 689.093 506.401 96.092
(210.418) 651.918 683.000 576.16%

Os activos do fundo de pensdes sdo decompostos da seguinte forma:

Enr
2008 2007

Titules de rendimenio varidvel 2.011.543.442 3.047.027.839

Titulos de rendimento fixo 2.133.379.774 2.025.109.274
Terrenos e edificios 385.213.975 390.250.469
Qutros 833.315.486 195.411.123

5.363.452.677 5.657.798.705
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Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saiide, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Deve ser referido que os montantes acima divulgados sio na totalidade relativos ao Fundo de Pensdes BCP, do qual a Médis
representa apenas cerca de (,09% (2007: 0,08%) do total do fundo.

Os titulos emitidos pela Companhia Banco Comercial Portugués, S.A. contabilizados na carteira de investimentos do Fundo, sao
analisados como segue:

Eur

2008 2007
Titules de rendimento variavel 61.901.080 230.658.533
Titulos de rendimento fixo 366.784.860 157.091.021
428.685.94% 387.749.554

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os iméveis registado nas demonstragdes financeiras do fundo ¢ utilizados pela Companhia
ascendem a Euros 31.457.000 (2007: Euros 31.668.000).

Nota 20 — Outros devedores por operacies de seguros e outras operagoes

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007 o saido desta conta é analisado como segue:

Enr
2008 2007
Tomadores de seguros 6.528.804 $.168.841
Mediadores de seguros 728 184 6.340
Resseguradores 7.417.371 7.667.617
Estado e outros entes plblicos _ 39972
14,174,359 15.882.070
Imparidade (1.088.777) (2.093.903)
Total 13.085.582 13.788.167
Outros devedoeres 072.422 259 446
Emparidade (10.018) (155.302)
Total Qutres devedores 192.404 104,144
Total 13.277.936 13.892.311

Na rubrica Devedores por operagdes de seguro directo - tomadores de seguro encomra-se registado o montante de Euros
2.588.000 (2007: Euros 1.789.000) referente ao valor de recibos de prémio por cobrar, do gual Euros 1.970.000 (2007: Eures
1.260.000) dizem respeito a contratos de seguro com prémios em atraso, estando o risco de néio cobranga destes valores coberto
pelo reconhecimento de uma perda por imparidade.

Na rubrica Outros devedores encontra-se ainda registade o montante de Euros 3.882.000 (2007: Eure 6.275.000) rclativo a
reembolsos de sinistros emitidos no 4mbito do acorde estabelecide entre a Companhia e os Sindicalos Bancérios do Norte,
Centro e Sul,
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Médis - Compantia Portuguesa de Seguros de Satidle, S.4.
Notas as Demonstracbes Financeiras
3! de Dezembro de 2008

Os movimentos ocorridos no exercicio por perdas de imparidade em Devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro ¢
outros, sdo apresentados como segue:

Lnr
2008 2007
Tomadores, Tomadores,
mediadores e Cutros mediadores e Outros
resseguradores resseguracdores
Saldo no inicio do ano 2.093.903 155.302 2282536 155302
Reversdes (1.005.126) (145.284) (494.227) -
Dotagdio do exercicio - - 305.595 -
Saldo no final do ano 1.083.777 10.018 2,093.903 155.302

Nota 21 — Impostos correntes e Impostos diferidos

O calculo do imposto corrente dos exercicios de 2008 e 2007 foi apurado pela Companhia com base numa taxa nominal de
imposto ¢ derrama de 26,5%, a qual corresponde & taxa nominal aprovada i data de balango.

As declaraglies de autoliquidagfio das subsidiarias da Companhia ficam sujeitas a inspecglio € eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos, o qual € alargado para 6 anos no caso de existirem prejuizos fiscais
reportaveis. Assim, poderfio vir a ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente & diferentes
interpretagdes da legislagio fiscal, No entanto, € convicgiio da Administragio das subsidiarias da Companhia que néo ocorrerfio
liguidagdes adicionais de valor significativo no contexto das demonstracdes financeiras .

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 podem ser analisados

comao segue:
LEur
Aclivos Passivos Liguido
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Actives finasceiros 67.649 324 533 - - 57.649 234533
Provisdes 176.691 2]15.193 - - 176 .691 215153
Outros - 30281 (4.125) - 4.125) 30281
Impostos iferides activos! (passives) 244340 470.007 (4.125) - 240,215 470.007
Liquido de activos/ passives (4.125) - 4135 - - .
Impestos diferidos activos/ {passivos) 240.215 470.007 " * 240.213 410.007

O movimento do imposto diferido de balango em 2008, foi reconhecido como segue:

Eur

2008
Reconhecido
na reserva de
justo vakor

Reconhecido nos
resuitados

Activos financeiros - (156.884)
Provisies (38.502) -
Outros {34.406) -
Impostos diferidos activos/ (passivos) (72.908) (156.884)
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Médis - Companhia Portugnesa de Seguros de Satide, S.A.
Notas as Demonsiragdes Financeiras

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2008 e 2007 ¢ analisado como segue:

Imposto corrente

Impasto difesido

Tolal do imposto reconhecido em resultndos

A reconciliagiio da taxa de imposto & analisada como segue:

Resuliado antes de impostos

Taxa de imposto

[mposto catculado com base na taxa de imposto
Dividendos excluidos de tributagiio
Tributagio autdnoma

Oulras diferengas permanentes

Eur

2008 20067
(1375.856) {1.400.463)
(72.908) (509.307)
(1.448.764) (L.908.770)
Eur
2008 2007
4.716.778 6.289.977
26,5% 26,5%
£.249.946 1.666.844
(5.933) -
16.135 8292
188.616 234.634
1.448.764 1.909.770

31 de Dezembro de 2008

Durante o ano de 2008, a legislagdo fiscal aplicivel as Companhias de seguros em Portugal foi alterada.

Nota 22 — Outros passivos financeiros

Os Outros passivos inclui o valor das responsabilidades inerentes ao contrato de recompra (REPO) de investimentos de
rendimento fixo (divida pablica) com o Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euro 1.976.000. Os activos incluidos

no termo do acordo, nao foram desreconhecidos nas Demonstrages financeiras da Médis, uma vez que ndo houve transferéncia
de riscos e beneficios inerentes a posse desses investimentos (ver nota 27).

Nota 23 - Outros credores por operacdes de seguros e outras operagdes

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o saldo desta conta é analisado como segue:

Tomadores de seguros e intermediarios
Resseguradores

Credores por operaghes SCguro ¢ resseguro
[VA e outros imposics a pagar

Qutros saldos a pagar

Outros credores

Total

Nota 24 — Acréscimos e diferimentos

Eur

2008 2007
1.250.198 417.644
1.240.190 1.210.938
2.490.388 1.628.582
228172 21(.220
626.653 677.630
854.825 887.870
3.345.213 2.516.452
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Médis - Companhia Poriugnesa de Seguros de Satide, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Em 31 de Dezembro de 2008 € 2007, o saldo desta conta corresponde a acréscimos de gastos.

Nota 25 — Afectacdo de investimentos e outros activos

Em 31 de Dezembro de 2008, a afectacio dos investimentos e outros activos & cobertura das provisdes técnicas € analisada como
se segue:

Lur
2008
Afectos a contratos de Niio afectos Total
sepuro

Caixa e equivalentes 2,012,942 0,726 2,033.668
Activos financeiros detidos para negociagiio - 2259 2,259
Investimentos disponiveis para venda 30.399.639 4.778.711 35178350
Empréstimos concedidos e contas a receber £.984.579 10.000.040 11.984.579
Ouiros activos fangiveis 21.339 68,222 89.561
Cutros activos/passivos financeiros (311.661) - {911.661)
Total 33.500.839 14.869.918 48.376.756
Provistes téenieas 25.097.862 - 25.097.862
Excesso / {insuficiéncia) 8.408.977 14.869.918 23.278.8%4

Em 31 de Dezembro de 2007 a representagio das provisSes técnicas enviada ao Instituto de Seguros de Portugal foi feito de
acordo com o anterior Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 94”), nfio podendo ser feito o paralelo em termos de
activos / passivos para que a informagdo possa ser reportada de acordo com o Novo Plano de Contas para as Empresas de
Segures (“PCES 077).

O Outros activos / passivos financeiros incluem os valores referentes ao acordo de venda e recompra (REPQ) de activos de
rendimento fixo celebrado com o Banco Comercial Portugués, S.A.

Capiral Social 12.000.000 Enros - matricuia nq CRCL com o nilmero tinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva
303 496 D44 - Seele Av. José Malthoa, n® 27 e [076-137 LISBO.A




G

Meédis - Companhia Poringuesa de Seguros de Saiide, S.A.
Notas ds Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

I1.6 Notas a demonstracio das alteracées no capital proprio

Nota 26 — Capital, reserva legal, resultados transitados e reserva de justo valor

Capital

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital social da Médis, encontra-se representado 2.400.000 acgdes com o valor nominal de Euro
5 cada. A Sociedade € detida a 100% pela Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S,, S.A.

Reserva legal

De acordo com a Legislagio Portuguesa, a Médis tem de constituir uma reserva legal de pelo menos 10% sobre o resuliado
Hquido anual, até que este atinja um valor minime de 100% do valor do Capital social.

Reserva de reavaliacdo (reserva de justo valor)

A reserva de justo valor corresponde ao valor acumulado das variagGes de justo valor dos investimentos disponiveis para venda,
de acordo com as polfticas contabilisticas descritas na nota IL.1.

A movimentagdo ocorrida na reserva de justo valor, antes de impostos, em 2008 e 2007 foi como segue:

Eur
2008 2007
Saldo em | de Janeiro (852.855) 85.797
Ajustamentos no justo valor (1.274.7135 (13.384)
Vendas 1,436.773 (955.268)
Saldo em 31 de Dezembro (720.797) (882.855})
A reserva de justo valor ¢ analisada como se segue:
Eur
2008 2007
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda 35.8090.147 36.077.937
Imparidade - -
Custo amortizado investimentos disponiveis para venda liquido imparidade 35.899.147 36.077.937
Justo vator de investimentos disponiveis para venda 35.178.350 35.195.082
Ajustamentos no justo valor reconhecidos na reserva reavaligio (720.797) (882.83%)
Ajustamentos por reconhecimento de impostos diferides 191.0t1 347.895
Reserva de reavalicfio, liquida de impostos (529.786) (534.960)
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O Capital proprio em 31 de Dezembro de 2008 é analisado como se segue:
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Notas as Denmonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Enr
Reservas de reavalinglio
Impostos Resuttados Outras Resuliado Total do capital
Capilal Vator brulio diferidos Valor liquido Reserva lega) transitados reservas iiquido préprio
Capilat 12,600,000 - - . - . - - 12,000,000
Reservas de reavaliagio de justo valar - (720.797) 191.011 (529.786) - - - - (529.786)
Resuhade liguido do exercicio . . . - - - - 3.268014 3.268.014
Resultados transitados - - - - - 13.709.478 - - 13702478
Outras reservas - - - - 2431715 - 11,057 - 2442712
Saldos em 31 de Dezertibra de 2008 12,000,000 {120,797) 191011 (529.786) 1431715 13.709.478 11087 3.268.014 30.890.478
O Capital préprio em 31 de Dezembro de 2007 & analisado como se segue;
Enr
Resenvas de reavaliagfio
Impostos Resulindos Oulzas Resuliade Total do capital
Capital Valor brulo diferidos Valor liquide Reserva lepal rangitados Teservas tiquido propric
Capital 12000000 - . - - - - - 12,000,000
Reservas de reavaliagio de justo valor - (862.855) 347.495 (534.560) - - - - (534.960)
Resuliado liquido de exercicio B - - - - - - 4380207 4.380.207
Resuliados transitados - - - - - 11.635.658 - - 11 6G35.658
Quiras reservas - - - - 2.625,328 - 11,057 - 2.036.385
Satdas en1 31 de Dezentbro de 2007 12.000.000 (332.855) 347.895 (534.960) 2.025.328 11.635.658 £1.057 1,380,207 20,517.200
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I1.7 Outras notas

Nota 27 - Transacgées com partes relacionadas

Medis — Companhia Portuguesa de segiros de satide, 5.4,
Notas s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

O valor das transacgdes da Companhia com parles relacionadas e as remuneragdes do Conselho de Administragfio, sdo

analisados como segue:

Eur
2008 2007
Remuneragdes 298 443 398.250
Contribuigtes para fundos de pensdes 45,268 56.936
343,711 455.226

As transacgies com a Companhia Banco Comercial Portugués SA., sdo referentes, nomeadamente, a mvestimentos,
comissées a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A., pela distribuigdo dos produtos da Companhia e a comissbes a
pagar & Millenniumbep Prestagdo de Servigos, A.C.E., por servigos partilhados.

As transacgdes com a F&C, estfio relacionadas com comissbes a pagar 4 F&C relativas & gestio da carteira de titulos da

Companhia,

A andlise das transacgBes com partes relacionadas em 2008 e 2007, € analisada como segue:

Eur

Qcidental

Balango Grupo BCP Fundo de pensies F&C Sepuros Total
Caixa e seus equivalentes ¢ depésitos 4 ordem 2033668 - - - 2.033.668
Empréstimos ¢concedidos e contas receber 11.984.57% - 11.984.579
Activoes financeiros disponiveis parn venda 99.643 - - - 99.643
QOutros activos - 210417 - 1.330.552 7.540.969
Tetal do active 2608 14.117.890 210417 - 1.334.552 21.458.859
Provisbes técnicas - - - 20.684.346 20.684.346
Cutros passivos 1.975.518 - 1.975.518
Total do passivo 2008 1.875.518 - - 20.684.346 22.659.864
Liquide Active / (Passive) 12142372 210417 - {13.353.794) €1.001.005)
Eur
Demonstragio de resultados Grupo BCP Fundo de pensiies F&C Qeidental Total
Seguros
Prémies ad liguidos de J - - - 89.410.287 89.410.287
Eividendes e juros a receber 212 - - M 212
Taotal de proveitos 2008 212 - - 89.410.287 29,410,499
Variagiio provisdes técnicas liguida de ressegure - - - (59.774.948) (59.774.948)
Custos de aquisigio, liguidos - - B (9.855.271) (9.855.271)
Gastos gerais e adminisimativos {3.624.959) {220.321) (45.908) - (3.891.188)
Tatal de custos 2008 {3.624.959) {220321) (45.908) [69.650.219) (73.521.407)
Liquide Proveitos / (Custos) (3.624.74T) {(210.321) {45.908) 19,780,068 15.889.002
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Eur

Balango Grupo BCP Fundo de Pensbes F&C c;‘:;::;:l Total
Caixa ¢ seus cquivalentes e depdsitos a ordem 7.665.662 “ - - 7.6035.662
Activos financeires dispeniveis para venda 3.041 - - - 3041
Qutros activos - 031.920 - 71.667.617 8315.537
Tetal do active 2007 7.608.703 651.920 - 7.667.617 15.988.240
Provistes técnicas - - - 19.366.352 19.566.332
Qutros passivos - - 1.936 - 1.936
Total do passive 2007 - -~ 1.936 19.566.332 19.568.268
Liquido Activo / (Passive) 7.668.703 651.920 (1.936)  {11.898.716) {3.580.029)
Fur
Demonstragiio de resultados Grupo BCP Funde de Penses F&C %f:j:::i Total
Prémios adguirides liquides de resseguro 4,244,821 - - 30.115,754 84.360.575
Dividendos ¢ juros a ceccher 21.566 - - - 21.566
Ganhes ligeidos de activos e passivos financeiros nio valorizndes
0 justo valor atmvés ganhos ¢ perdas 3.153 - - - 3,153
Total de proveites 2007 4.269.540 - - 80.115.754 84,385,264
VariagEo provisdes téenicas liquida de resseguro (4.404.598) - - (51.318.052) {55.722.650}
Custos de aquisigie, liquidos - - - (8.689,672) {8.689,672)
Gastos gerais e administrativos (5.302,446) {264.092) {39.258) - {5.605.796)
Total de custos 2007 {9.707.044) (26:4.092) (39,258) (60,007,724) (70.018.118)
Liguito Proveites / (Custos) (5.437.504) (264.092) {39,258) 20.108.030 14.367.176

Em 2008, a Médis fez um acordo de venda e recompra (REPO) de titulos de rendimento fixo (divida piblica) com o Banco
Comercial Portugugs, S.A, no montante de Euro 1.976.000. Os activos vendidos e recomprados nos termos do acordo ndo
foram desreconhecidos pela Médis, uma vez que ndo houve transferéncia de riscos e beneficios inerentes 4 posse desses
titulos.

Nota 28 — Gestiio de riscos

Uma gestdo de risco saudével ¢ um dos pilares de suporte a uma estratégia de crescimento rentdvel ¢ sustentivel, e
consequentemente uma competéncia nuclear na Médis. Como parte da sua governagdo, a Médis adoptou uma estrutura
organizacional de gestdo de riscos baseada na estrutura em vigor no Grupo Fortis. O objectivo primério é o desenvolvimento e
implementagio de uma estrutura de gestdo de riscos que permita assegurar ¢ atingir o equilibrio apropriade entre o risco e o
retorno de modo a fixar e preservar a confianga dos clientes, dos accionistas, dos reguladores, das agéncias de avaliagio de
rating e das restantes partes interessadas. A estrutura da gestdo de riscos estd inerente a todoes os niveis dentro da Companhia.

Texonomia de riscos:

Em linha com as politicas e principios de gestiio dos riscos do Grupo Fortis, a Médis centralizou as varias funcdes relacionadas
conl a gestlo dos riscos, através de reporte directo ao Administrador responsavel pelo pelouro financeiro (CFQ), o qual é
também responsavel pelo risco (CRO). Na mesma altura, o Grupe adoptou a taxenomia standard da Fortis na gestio dos
principais riscos:

Risco operacional Riseo de investimento Risco especifico de seguros
Risco evento Risco de crédito Risco especifico do ramo ndo vida
Risco negocio Risco de mercado

Risco de liguidez

:~'"«-~:\i‘-‘e_3‘
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a) Risco operacional

Qualquer institnigio, incluindo as instituigdes financeiras, estfio sujeitas a Risco Operacional consequéncia, da incerteza
inerente ao negdcio, e do processo de tomada de decisdo. Para efeitos de reporte ¢ monitorizagio, o Risco Operacional pode ser
dividido em duas categorias, risco de Evento ¢ risco de Negdcio.

O risco de evento compreende o risco de perdas resuftantes da inexequibilidade ou falha de processos intemos, pessoas e
sistemas ou devido a eventos externos. Esta definigio de risco de evento inclui o risco legal e de compliance, excluindo o risco
estratégico e reputacional.

O risco de negécio é o risco de “estar no negéeio” e compreende o risco da perda devido a mudangas no ambiente estrutural
e/ou competitivo. Tem uma natureza essencialmente externo podendo, mesmo assim, ser mitigado por boas priticas de gestdo.

A funcdio de gestdo do risco operacional da Millenniumbep Fortis particularmente a Médis, integrada no departamento de
Gestio de Risco, continua a implementar as melhores praticas de gestdo do risco Operacional mediante 2 introdugio dos
principios e metodologias em vigor no Grupo Fortis. Em particular, a implementagfio de uma estrutura de gestdo de risco
operacional e gestdo de controlo, cobrindo todos os niveis do risco operacional. A estrutura de risco operacional ¢ gestiio de
controlo (ORMC) inclui apdlices para o controlo do risco operacional, para a identificagfo, avaliagio, mensuragdo e reporte
destes riscos ¢ para a sua mitigagio.

POLETICA DE RISCO OPERACIONAL {EVENTO)}

Risco Operacional - [dentificagiio, avaliagho, mensuragfio/modelagdo, andlise, reporte, monitorizagio

.. DPadasde Ferdas odely - -
« Recolha ¢z Dades < ROVIR -
_deperdas -
SO + Capital Econdimico
« Benchmarking e En et
Intema vs extema « Capital Regulatéria

' 'GESTAO DO RISCO OPERACIONAL (EVENTO) FOR.

Mitlgacdo de Risco {prevengdo, redugde/lransferéncia, conlrolo)

A implementagio desta estrutura contribui para ¢ aumento da consciéncia relativamente ao risco operacional, assim ¢omo a
eficiéncia da sua monitorizacdo, mensuracio e necessidades de capital. Para que esta abordagem tenha sucesso, sera necessario
implementar uma gestio de risco fransversal 4 organizagiio e definir wma politica de mitigagio apropriada, tendo em
consideragfio o processo de negdcio inerente & Médis,

Para a efectiva ¢ eficiente identificagfio e gestio dos riscos operacionais, a Millenniumbcp Fortis j4 implementou algumas
ferramentas e técnicas:

e Ag Avaliagbes de Risco sfio efectuadas periodicamente no negécio ¢ suportam fungdes que asseguram uma visdo
desenvolvida do perfil de risco operacional, Isto consiste numa avaliagdo de risco ascendente com o objectivo da
identificaciio e avaliagio do risco operacional no contexto organizacional e de processo;

¢ O Plano de Continuidade de Negbeio é um processo de gestiio que identifica as potenciais ameagas para uma
organizaciio € o impacto nas operagdes de negdcio, que essas ameagas possam ter no caso de ocorrerem, Fornece uma
estrutura para a construgdo de flexibilidade organizacional com a capacidade de dar uma resposta efectiva que
salvaguarde a reputagfio, os interesses dos seus stakeholders, marca e valor criando actividades;

o Seguranga de Informagiio que define a estrutura organizacional, gestéo e corpo de responsabilidades e as directivas de
informacio de seguranca aplicadas através da Millenniumbep Fortis;

e Declaracio de Centrolo de Gestdio: enquanto o risco operacional incide sobre os riscos operacionais de evento, o
controlo de gestio estd associado ao risco de negdcio. As equipas de gestdio assinam as suas declarages de controlo
40
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de gestdo no final de cada ano, que ¢ um testemunho do funcionamento da gestio de risco e do sistema de controio
interno durante ¢ ano.
b) Risco de investimento
O Risce de Investimento, é composto por trés riscos: crédito, mercado e liquidez.

Risco de crédito

O risco de crédito deve ser entendido como o risco decorrente da incapacidade de um emissor cumprir os termos contratados ou
de algama forma falhar esses termos.

No contexto da Médis, este risco é essencialmente relevante nas suas carteiras de investimentos financeiros, através da sua
exposicio a obrigagdes, em que estamos investidos para beneficio quer dos segurados, quer dos nosses accionistas. Este risco
¢ gerido através da implementagfio de uma politica de crédito que contém um conjunto de principios, normas, directrizes e
procedimentos para efeitos de identificagfio, mensuragéo e reporte.

A Médis estd, igualmente, exposta a risco de crédito, através dos tratados de resseguro, mas relativamente a estes, a
Millenniumbcp Fortis assegura-se que os mesmos siio colocados em instituigdes de elevada qualidade crediticia.

O guadro seguinte indica os valores da carteira de investimento repartida por “Investimentos disponiveis para venda”,
“investimentos ao justo valor através de resultados” e “carteira de negociagfio”, por tipo de activo:

Eur

Carteira de Investimento

2008 % 2007 %

Activos linanceiros dispoaiveis para venda 34.679.404 100,0% 34.677.867 100,0%
Divida piblica 11.722.670 33,8% 13.803.313 39,8%
Obrigagdes 18.050.14% 52,0% 17.958.890 51,8%
Acgbes 750 0,0% 166,479 0,5%
Fundos de investimento:

Obrigacdes 97.782 0,3% 91.460 0,3%

Acgles 399.711 1,2% 1.943.095 5,6%

Imebiliario 4.408.342 12,7% 714.630 2,1%
Outros activos/{passivos) (1,973,250 100,0% 2,291 100,0%

Derivados de negociagio 2.259 -0,1% 229 100,0%

Repo (1.975.518)  100,1% - 0.0%
Total 32,706,145 34.680.158

Um dos objectivos da politica de investimento da Cempanhia ¢ mitigar o risco de crédito subjacente através da diversificacdo
da carteira, por sector, mercado e pais.

As acgdes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financeiros disponiveis para venda Ewr

Acgbes 2008 2007

por tipo de indistria Valor % Valor %

Sectores basicos e energéticos - 0,0% 165.729 99,5%

Consumiveis nio ciclicos 750  100.,0% 750 0,5%
750 100,0% 166.479 100,0%
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As obrigagdes detidas pela Companhia podem ser decompostas por tipo de sector:

Activos financeiros disponiveis para venda _ Eur

Obripagbes 2008 2007
por tipo de indéstria Valer Y Vator %
Divida pablica 11.722.670 39.4% i3.803.313 43,5%
Instituigdes financeiras 16.863.315 56,6%% 16.374.822 51,6%
Operagdes de securitizagiio - 0,09 371,762 0,1%
Comunicagbes 400,135 1,3% 74%.331 2,36%
Diversos 786.699 2.6% 796,975 2.51%
29.772.812 100,0% 31.762.203 180,0%

O quadro seguinie mostra a qualidade crediticia (rating) dos emitentes de todas as obrigagdes (com base em ratings externos):

Activos financeiros disponivels para venda Eur

Obrigagies por noetagiio 2008 2007

de Rating Valor % Valor Yo
AAA ©.622,027 32,3% 11.801.868 37.2%
AA 8,408,259 28,2% 10.506.696 33,1%
A 2.469.074 31,8% 8.156.614 25,7%
BBB 2,273,459 71.6% 1.297.025 4.1%
Total 19.772.819 100,0% 31.762.203 100,0%
Divida pablica - AFDV 122,670 39,4% 13,803,313 43,5%
Obrigagdes - AFDV 18.050.14% 60,6% 17.938.850 56,5%
Total 29.772.819  100.0% 31,762.203  100,0%

As unjdades de participagiio em fundos de investimento detidas pefa Companhia, podem ser decompostas por tipo ¢ regido
geogrifica:

Fundos de investimento EUR
por zona geogrifica Poriugal Luxemburge Toial %

Cbrigagtes - 97.782 97.782 2,0%
Acghes - 399.71% 399.711 8,1%
Imobiline 4.408 342 - 4.408.342 80.9%
Tatal em Dezembro 2008 4.408.342 497.493 4,905.835 100,0%
Obnigagtes - 91460 91.460 3,3%
Acgles - 1,543 085 1.943,095 70,7%
imobitidnie 714,630 - 714.630 26.0%
Total em Dezembro 2007 714.630 2.034.555 2.749.185 100,0%

Risco de mercado

O Risco de Mercado corresponde ao risco de perdas significativas resuliantes de variagGes adversas do mercado, dos pregos das
accdes, das taxas de juro, das taxas de cAmbio e do valor do imobilidric. A Médis reconhece que tal risco € inevitivel, sendo
consequéncia do tipo de negécio que explora, mas que, um determinado nivel de risco de mercado ¢ aceitdvel, sendo benéfico
em prol dos seus segurados e accionistas.

O Risco de Mercado & dividido em dois tipos diferentes, risco de 4LM e risco de trading, dependendo do propésite do
investimento. Se o investimento for realizado com um propdsito de realizagfio de mais-valias a curto prazo esta associado a
risco de trading, qualquer investimento com propésito diferente serd associado a risco de ALM.
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A Médis controla o risco ALM através de indicadores de exposigiio ao risco, tais como:

(i) Analises Cosh-Flow gap, as quais ilustram o perfil de exposigfo s taxas de juro ao longo do tempo ¢ sio utilizadas
para quantificar ¢ comparar a sensibilidade dos activos e passivos nos diferentes intervalos de tempo, bem como
analisar o mismatch entre activos e passivos para as diferentes maturidades;

(ii) Andlises de sensibilidade &s taxas de juro, que indicam quanto pode variar o valor de mercado dos activos e das
passivos por ponto base de alteragio da curva de taxas de juro. So feitos testes para cendrios de +/-100bp aplicados
a0 justo valor;

(i) "Duration”, a qual ¢ utilizada como um indicador chave para o risco de taxa de juro: Reflecte a sensibilidade a uma
pequena variagio paralela da curva das taxas de juro;

(iv) “Earnings at risk”, que ¢ um indicador que simula o efeito de alteragfio das taxas de jure nos resultados futuros;

(v} “Value at Risk” (VaR}, que caleula a perda potencial gerada por variagdes dos pregos e das faxas de juro. Para a
determinagdo do Capital Econdmico, o VaR ¢ caleulado com base num horizonte temporal de um ano e num grau de
confianga de 99,97%.

O Comité de Risco monitoriza, trimestralmente, o risco do capital econdémico do ALM (Ecap)/ indicadores de retorno e
posigfio assim como o Capital Econdmico. Neste comité é também revista a estratégia de alocacdo de activos das companhias
seguradoras, e em particular a definigfio estratégia optima de alocaciio de activos.

Risco de liquidez
O risco de liquidez ¢ definido como o risco da Companhia se tornar incapaz de:

- honrar os seus compromissos financeiros para com os segurados e outros credores sem que para tal tenha que incorrer

em perdas inaceitaveis;
- realizar activos para financiar as seus compromissos financeiros, como e guando eles ocorrerem, tanto em

circunstncias normais de mercado, come em situacdes desfavordveds.

Ou seja. o risco resuliante da Companhia, embora solvente, ndo dispor de recursos disponiveis para cumprir os seus
compromissos quando estes ocorrem, ou que para o fazer, tenha de incorrer numa perda excessiva. A gestio deste risco assenta
na combinagio de uma gestdio de recursos e simultaneamente, na defini¢iio de uma politica de investimentos que contempla
uma percentagem de activos com elevado grau de liquidez.

O quadro seguinte foi preparado tendo por base tanto as disposigBes legais como as contratuais e, de forma a incluir as
responsabilidades relativas a contratos de seguros, cuja afectagfio por prazo resulta da andlise feita ao run-off das mesmas.

Em 31 Dezembro de 2008, a posicfio era a seguinte;

Eur
Risco de liguitez <1 més 1-3 meses 3-12 meses 1-5 anos > 5 anos
2008 Materidade Maturidade Maturidade Maturidade BLatuzidad sk B J Tatad

Activos financeiros a laxa fixa - . 25804955 6987336 3790356 - 18.383.407
Activos finaneeiras a Laxa vandvel 1 210.633 220384 1055030 +012.996 3169226 - 11.688.359
Oulros activos financeiros 18.405.335 5187.340 3533 46 34.924 115.168 4908843 32.205.676
Actives financelros 19.616.018 7.427.724 7.393 501 1105540 12075.280 4.908 343 62476 842
Activas nio financeires 4.132 6259 26.230 352371 230434 58409 677895
Total e actives 19.620.150 TA33.083 7419331 11.447.847 12.305.714 4,267,312 £3,154,937
Qulros passivos financeiros 1.022.962 1.442.959 283137 19332 3.005 1202 5320731
Passivos em que & risco & supontado pela lomader de segura - - - - - - -
Passives financeiros 1.022.962 1.442,959 28312371 19332 3.005 1202 5320731
Paysivas nda linapeeiros L3592 718 3.500,909 10737911 7691213 3420026 - 26.943 518
Total de pasxives 2.615.630 4.443.958 13.509.182 TI6UG 3.423.631 1.302 32.264.259

Risco de cdmbio

Qualquer produto financeire ¢ denominado numa determinada moeda. O risco de cAmbio advém de possiveis alteracdes da taxa
de cimbio para a moeda de referéncia da Médis, ou seja, o Euro,

A Companhia definiu que todo risco de cAmbio devera ser coberto.
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3! de Dezembro de 2008
O balango da Companhia tem a seguinte exposicio por moeda:

Eur

Risco cambial 2008 EUR usb Total
Investimentes 35151979 26371 35.178 350
Chutros activos 27.576.387 - 27.976.387
Tatal de activos 63.128.366 26,371 63.154,737
Passivo 32264 259 - 32264259
Total de passivos 32.264.259 - 32,264.259
Enr

Risco cambial 2007 EUR UsD Total
Investimentos 35.154.419 40 663 35195082
Qutros activos 22.269.020 - 22269020
Total de actives 57.423.439 40.663 $7.464.102
Passive 27.946.812 - 27946812
Total de passivos 27.9.46.812 - 27.946.812

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o justo valor dos activos ¢ passivos financeiros mensurados ao custo amortizado €
analisado como se segue:

Eir
2008 2007
Active
Caixa e disponibilidades 2.033.668 7.663.662
Empréstimos e contas a receber 119843579 B
Devedores por operagdes de seguro directo,
TESSERUrO € oulros 13.277.986 15802511
Total 27.296.233 21.557.973
Passivo
Outras responsabilidade Financeiras 1575518 -
Credores por operagdes de seguro directe,
TESSCLUO € OUltos 3345213 2516452
Total $.320,731 2.516.452

¢} Risco especifico de seguros

Devido 4 natureza particular da actividade seguradora, parte do risco da subscricio é transferido do segurado para a seguradora.
Enguanto que ao nivel do segurado este risco pode ser aleatério e portanto imprevisivel, uma das principais fungdes da
companhia & agrupar esses riscos individuais em carleiras onde os custos com sinistros e as suas variagGes pofenciais podem ser
analisados e modelizados. As companhias seguradoras definem prémios, reservas e requisitos de capital (solvéncia) com base
na percepgio dos custos médios com sinistros e de como ¢ que estes podem variar. Analisar, monitorizar e estimar estes custos
sdo actividades essenciais na gestao do risco de seguro. A incerfeza inerente as despesas futuras ¢ as taxas de resgate fazem
também parte do risco de seguro, dado o seu potencial impacto nos sinistros e requisito de provisdes.

O risco especifico de seguros abrange todos 0s riscos inerentes i actividade seguradora, com excepgio dos que sdo abrangidos
no dmbito do risco de investimento ou do risco oparacional
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008

Os seguros Nao Vida, estio sujeitos ao risco de seguro através da incerteza refativa aos sinistros. Em particular, para os seguros
de saiide, a incerteza dos custos estd também relacionada com variagdes nos custos médicos. As taxas de invalidez podem
também ser incluidas no risco de longevidade quando os produtos sfo vitalicios, como sejam, pensdes de acidentes de trabalho
e algnmnas apdlices de saide.

Na tabela seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade do justo valor dos capitais a alteractes de factores financeiros e
néo financeiros. Deve ser entendido como justo valor dos capitais a diferenga entre o justo valor dos activos e das
responsabilidades.

Enr

Andlises de Sensibilidade Impacto o Resultado antes  mpacto no Resultado anjes

linpostos 31.12.2008 imyostes 31.12.2007
Custos de Explaragiio -10% 2.182.286 1.876.874
Custos com sinistros +5% (3.666.373) (3.103.823)

O justo valor das responsabilidades é determinado como o valor actual liquide dos fluxos futuros, considerando para o efeito o
valor das op¢des embutidas, nomeadamente a distribuigdo de resultados. A valorizacfio é realizada com base em principios de
mercado, i.e., os fluxos resultantes dos contratos de seguro sio descontados 4 taxa de juro sem risco, enquanto os fluxos
adicionais, como por exemple a participagio nos resultados, sdo valorizados com base em principios de risco neuiros.

Gestéo do risco de seguro

A Companhia gere o risco especifico dos seguros através da combinacio de politicas de subscricio (wnderwriting), de pricing,
de provisionamento e de resseguro.

O departamento de Actuariado € responsével por avaliar ¢ gerir o risco especifico de seguros no contexto das politicas e
directrizes definidas a nivel da Médis. O Comité de Risco analisa e aprova regularmente a adequagiio dos prémios e das
provisges técnicas. De destacar ainda que a gestdo do risco especifico dos seguros ¢ gerida em conjunto com outros riscos
incluindo o ALM e a definigio de tratados de resseguros. Neste sentido, outros departamentos, como Gestdo do Risco,
Resseguro e Investimentos so também envolvidos no processo.

Politicas de Subscricdo

As politicas de subscrigfio integram as politicas globais de gestdo do risco. As mesmas sdo definidas ¢ revistas em articulagio
com o departamento actuarial, atendendo aos dados histdricos de perdas registadas. Para o efeito, € usado um vasto conjunto de
indicadores de desempenho e ferramentas de analise estatistica por forma a melhorar as normas de subscrigio, methorar a
experiéncia em termos de perdas e/ou assegurar um ajustamento adequado dos pregos.

Pricing

A Millenniumbep Fortis tem como objectivo definir prémios que proporcionern lucros adeguados depois de cobertos os custos
com os sinistros (e outros custos) ¢ o custo do capital. Os pregos sfio testados recorrendo a téenicas e indicadores de
desempenho adequados a carteira, tanto numa base & priori como & posteriori.

Os factores levados em consideragiio na defini¢fio dos pregos dos contrates de seguros variam consoante o tipo de produto e os
beneficios oferecidos, mas em geral incluem o seguinte:

»  Os cuslos estimados com sinistros e outros beneficios a pagar aos segurados e os seus tinings;

e O nivel de incerteza associado aos custos esperados (o que inclui uma anédlise estatistica dos custos com
sinistros, bem como da evelugiio da jurisprudéncia, da conjuntura econémica e das tendéncias demograficas);

o Outros custos associados & comercializagio de cada produto, tais como custos com distribuigio, marketing,

gestio de apolices e gestio de sinistros;

Condig¢des do mercado de capitais e inflagdo;

Requisitos de capital (solvéncia);

Objectivos de rentabilidade;

Condigdes do mercado segurador, nomeadamente o prege de produtos semelhantes oferecido por concorrentes,
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Provisionamento

A adequagiio das responsabilidades ¢ revista anualmente, sendo as alteragbes consideradas necessdrias imediatamente
reconhecidas e registadas. O teste de adequagio das responsabilidades (LAT) estd em linha com as exigéneias IFRS, sendo
definido por forma a dar garantias & gestfio da Médis que existem activos ou provisbes suficientes para fazer face as
responsabilidades calculadas ao justo valor (best-estimate), i.e., calculadas sob uma base econdmica com um elevade grau de
confianga.

Adicionalmente, a andlise da adequagio dos prémios ¢ das provistes € feita regularmente, pelos actuarios responséaveis, sendo
nomeadamente, as provisdes do rame ndo vida certificadas anualmente por uma entidade externa.

Resseguro

Quando apropriado, a Médis celebra tratados de resseguro para limitar a sua exposi¢io ao risco. O resseguro pode ser feito
apblice a apdlice (resseguro facultative), nomeadamente quando o nivel de cobertura exigide pelo segurado excede os limites
internos de subscrigfio, ou com base na carteira (resseguro por tratado), em que as exposicdes individuais dos segurados esto
dentro dos limites internos, mas em que existe um risco inaceitivel de acumulaglio de sinistros. A selecgfio das resseguradoras
baseia-se principalmente em critérios relacionados com o preco e a gestio do risco de crédito da contraparte.

A estratégia de resseguro € coordenada centralmente pelo Grupo Fortis para optimizar as condigdes dos tratados e, sempre que
tal se justifique, o resseguro é canalizado através da Fortis Reinsurance, uma resseguradora do Grupo, no sentido de beneficiar
da diversificagio a nivel do Grupo.

O principal objectivo do resseguro é mitigar o impacto de grandes sinistros individuais em que os limites das indemnizagdes
sfio elevados e o impacto de miltiplos sinistros desencadeados por uma Gnica ocorréneia.

A exposigiio maxima ao risco por ocorréneia apds resseguro e franquias linha de negdoio € resumida de sepuida:

Ramo Tipo de Resseguro Limite de cobertura Rf':tez?g?[o
liquida

Negéeio Saide (Munich) Quota Share [fimitado 20%

Negdceio Safide (Navarra Acunsa) Quota Share [limitado 0%

Risco especifico de Seguro

Risco especifica do ramo Nio Vida

O risco de sinistros no ramo ndo vida ¢ relativo & incerteza das perdas efectivas decorrentes do ramo de salide. O tempo
necessdrio para conhecer € liquidar os sinistros é um factor importante a ter em conta na constitui¢io de provisdes. Os sinistros
de prazo curto, em geral s&o comunicados ¢ liquidados em pouco tempo.

As provis@ies para sinistros dos seguros de saiide s@o estimadas para sinistros jd ocorridos mas ainda ndo comunicados ¢ para
sinistros futuros. Em geral, a Companhia constitui provisées para sinistros por produto, cobertura e ano de acidente e toma em
linha de conta as projecges futuras dos sinistros reportados descontados e também a estimativa dos sinistros ainda ndo
declarados. Sio ainda considerados os montantes das despesas com sinistros e o custo da inflac8o.

A adequagiio global das provisdes técnicas é testada trimestralmente, em linha com a politica do Grupe Fortis e ¢ certificada
anualmente por uma entidade externa e independente. Os eventuais ajustamentos resultantes das esfimativas das provisdes sdo
reflectidos nos resultados correntes da exploragio. Adicionalmente, quando for necessdric e adequado as politicas de
subscricio e precos sdo revistas,
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31 de Dezembro de 2008

O quadro seguinte apresenta a evolugdo das provisdies para sinistros ¢ a adequagfo histdrica deste tipo de provisdes:

Anoe de suberigin Fur
=22 2002 83 g 208 pIL 2007 2008 Tulal

Estimativa acumulzda dos sinisiros:

Na final de primeizo ano de ano de ecomréneia 40208491 34650286 39677815 46.103.402  48777.728 60.576.278 0707357

003 40227797

2004 3951843 35205535

2005 38984321 34.513.070 36,808,323

2006 38.991.256 34.811.054 36.134.360 46.079.197

2007 kLU Rt 34736748 36.160.274 43727175 48999082

2008 38.957 850 32.7134% 36475017 43059693 48.6357.641 58 171.063

Estimativa acumulada doy sinlstros até 3 data 35997590 3271349 3BATIONT 43682693 48657641 59171 063 70.707.357

Pagamentos scumulados até 31-12-5008 38.9%0 210 32709348 36.139.995 340011 48.570.621 33674443 55.655.208

Total Provistes para sinistros 21504 7.650 4148 13,022 49.682 87.020 J56.620 15.052.08% 15.801.765

Para mitigar este risco, a Companhia recorre a critérios de selecgfio e polfticas de subscriggo baseadas na experiéncia historica
de perdas por tipo de cliente/sector e segmento de negdcio, ajustadas pelo conhecimento ou expectativa da evolugdo futura da

frequéncia e gravidade dos sinistros.

O récio combinado ¢ representado pela soma do récio de sinisiralidade e do racio de despesas. O récio de despesas resulta do
quociente entre a divisdo das despesas gerais imputdveis ao ramo (custos administrativos, amortizacbes, comissdes e
remuneragio 4 rede, efc.) ¢ os prémios adquiridos. O ricio de sinistros resufta do quociente entre os custos com sinistros os

prémios adquiridos.

© ricio combinade a Dezembro de 2008 é o seguinte;

Acidentes ¢ Doenga

2008 2007
Récio Sinistros 71,8% 70,3%
Récio Despesas 27,4% 21,5%
Récio Combinado 93,2% o1,7%

Informag#io adicional por linha de negécio é a seguinte:

1

Provisdo para

Provisfo para
sinistros em 31

[s)lgz;r]c;sr zl})‘lﬂ?&; Custos com sinistros Dezembro 2008 em Reajustamentos
- relgiio a 2007
4} 2 3 (3)+(2)-()
Acidentes e doenga 14,214,885 11.289.076 728,770 (2.197.039)
Assisténcia 21.387 (477.034) 20.906 (477.514)
Total 14,236,272 10.812.042 749.677 (2,674.553)
Eur

Montantes pagos -

Montantes pagos -
rag custos de gestao

Variacdo da provisie L
A p Custos com sinistros

prestagdes sinistros Smpuados para sinéstros
) 2) (3) (DA(DHH3)

Seguro dirccto

Acidentes e doenga 7.521.800 659.419 471.88¢ 3.653.100
Assisténcia {2.154.701) - 2.392.481 337.780
Total seguro directo 5.367.099 659,419 2.864.362 8.890.880
Ressegiro aceite 39.984.439 3.360.849 1.091.232 64.436.570
Total 65.351.588 4.020,268 3.955.504 73.327.450
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Lur
Prémios brutos Préisios brutos Custos sinistros Cusios exploragiio Saldo
emitidos adquiridos bristos brujos YE3SEIUT0

Scguroe directo
Acidentes e doenga 8,917,924 8.702,694 8.653.101 1.778.36% (7835)
Assisténeia 774.844 774,844 237.779 - -
Total seguro directo 9.692.768 9.477.538 8,890,830 1.778.361 (785)
Resseguro aceite 92.964.071 92.652.407 64.436.570 20.044.459 (3.832.752)
Total 102.656.839 102.129.945 73.327.450 21.822 860 (3.833.531

d) Requisitos de Solvéncia

O céleulo da margem de solvéncia é realizado de acordo com a norma regulamentar n°6/2007-R do Instituto de Seguros de
Portugal, sendo determinada com base nas demonstragOes financeiras estatutdriss. Em 31 de Dezembro de 2008, as
demonstragfes financeiras estatutdrias sdo preparadas de acorde com o Novo Plano de Contas para as Companhias de Seguros
(“PCES 077) e em 31 de Dezembro de 2007 as demonstragdes financeiras estatutarias foram preparadas de acordo com o Plano
de Contas para as Companhias de Seguros (“PCES 94).

A Companhia faz uma monitorizagio mensal do sen nivel de solvéncia, para o qual tem definido um objectivo minimo de
150% da exigéncia legal.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a margem de solvéncia da Médis ¢ analisada como segue:

Fur

Ritbrica 2008 007

Capital §2.000.000 12,000.000
Reservas legal e de reavaliagio 1.912.986 2.409.066
Resultados transitados 3.709.478 F1672.196
Resultado liguido do exercicio 3.268.014 4.063.871
Tetal Situagie Liguida (1) 30.890.478 30,145,133
Activos intangiveis (56.634) {3.064)
Ajuste pensdes reforma e obrigagies (219.050) (738.1435)
Total (2) (275.634) (741,209)
Margem de Solvéncia Disponivel (1) + (2) 30.514.704 19.403.924
Margem de Solvéncia Exipida 17.482.879 16.614.594
Excesso / Insuficincia 13.131.915 12,789.330
Ricie Solvéncia 175% 177%
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Nota 29 —- Justo valor

O justo valor ¢ baseado em valores de mercado, quando disponiveis, No caso de estes nfio estarem disponiveis o justo valor
pode ser estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagiio do justo valor de activos e passivos pela Médissio os
seguintes:

Caixa e Depésitos em institui¢Bes de crédito
Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, o saldo de balango é uma estimativa razodvel do seu

justo valor,

Activos financeiros ao justo valor através de resuitados, Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo e Activos
Sfinanceiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor, ¢ qual é normalmente baseado em valores de mercado se
disponiveis. No caso de estes ndc estarem disponiveis o justo valor é estimado através de modelos internos, normalmente
baseados nos modelos de cash flows descontados.

No caso das acgdes ndo cotadas, sdo valorizas ao custo histérico, sempre que nfio exista valores de mercado disponiveis que
suportem a sua cotagdo e ndo seja possivel estimar o seu justo valor com fiabilidade.

Devedores por operagies de seguro directo, de resseguro e outras operagdes

Tendo em conta que se tratam normalmente de activos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel para o
setl justo valor o saldo de balango das varias rubricas, 4 data do balango.

Nota 30 ~ Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

A Companhia estd envolvida em processos judiciais em Portugal, relacionados com acgBes movidas pela Companhia e
contra a mesma, 0s quais esifio relacionados com o decurso normal da sua actividade enquanto Empresa de seguros,
entidades empregadora e contribuinte fiscal. Nao & exequivel estimar ou prever o desfecho final dos processos judiciais em
curso. No entanto, € convicgiio do Conselho de Administragiio da Companhia que, com as devidas reservas, a possibilidade
de o desfecho dos processos judiciais em curso vir a ter um efeito material adverso nas demonstragdes financeiras da
Companhia ¢é remota.

Garantias

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 ndo havia garantias.

Compronissos

A Companhia possui diversos contratos de locagio operacional de veicutos. Os pagamentos efectuados no Ambito desses

contratos de locagio so reconhecidos nes resultados no decurso da vida ntil do contrato. Os pagamentos futuros minimos
relativos aos contratos de locachio operacional ndo revogiveis sio os seguintes:

Fur

Até 3 meses 3-12 meses [-3 anos Total

Rendas vincendas de contratos de leasing 30,667 63.960 1025406 202.179
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Nota 31 — Normas contabilisticas e interpretacies recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nfio entraram em vigor e que a Companhia
ainda néo aplicou na elaborago das suas demonstrages financeiras, podem ser analisadas como segue:

IAS 1 (Allerada) - Apresentagiio das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 - Apresentacio das
Demonstragdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua
adopedio antecipada permitida,

Alteragdes face ao actual texto da JAS I:

¢ A apresentagfio da demonstragfio da posi¢do financeira {formalmente balango) ¢ requerida para o periodo corrente e
comparativo. De acordo com a IAS | alterada, a demonstragfio da posigiio financeira deverd ser também apresentada
para o inicio do periodo comparativo sempre que uma entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma
alteragio de politica contabilistica, de uma correcgfio de um erro, ou a de uma reclassificagio de um item nas
demonstrages financeiras. Nestes casos, trés demonstragdes da posigio financeira serfic apresentadas,
comparativamente as outras duas demonstragfes requeridas.

@ Na sequéncia das alteragbes impostas por esta norma 0s utilizadores das demonstragdes financeiras poderdo mais
facilmente distinguir as variagbes nos capitais proprios da Companhia decorrentes de transacgdes com accionistas,
enquanto accionistas (ex. dividendos, transacg@ics com acgles proprias) e transacgbes com terceiras partes, ficando
estas resumidas na demonstragio de “comprehensive income”.

Face & natureza destas alteragBes (divulgagdes) o impacto previsto pela Companhia sers exclusivamente ao nivel da
apresentagio, néo tendo no entanto, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto teor de tais alteracdes.

IAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos
alterada, com data efectiva de aplicagiio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de aguisiio, construcio ou
produgio de um activo (activo elegivel) € parte integrante do seu custo. Assim, a opgao de registar tais custos directamente
nos resultados € eliminada.

IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacio ~ Instrumentos financeiros remiveis e obrigagdes
resultantes de liguidagiio

O International Accounting Standards Board (IASB} emitiu em Fevereiro de 2008 a 1AS 32 (Revista) — Instrumentos
Financeiros: Apresentagio — Instrumentos financeiros com opgfio de venda ("puttable instruments”) e obrigaces resultantes
de liquidagdo, que € de aplicagdio obrigatéria a partir de I de Janeiro de 2009,

De acordo com os requisitos achuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou ontro activo
financeiro em troca pela remissio ou recompra do instrumento financeiro, o instrumento & classificado come um passivo
financeiro. Como resultado desta revisdo alguns instrumentos financeiros que cumprem actualmente com os requisitos da
definigéio de passivo financeiro serdo classificados como instrumentos de capital se (i) representarem um interesse residual
nos aciivos liquides de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe
de instrumentos emitidos pela entidade, e (ifi) caso todos os instrumentos desta classe tenham oS8 mesmos termos e
condigdes. Foi também efectuada uma alteragiio  IAS | Apresentagio das Demonstragbes Financeiras para adicionar um
nove requisito de apresentagao dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigagdes resultantes da liquidagfio.

A Companhia nio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta norma.

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos e passivos elegiveis para
cobertura

O international Accounting Standards Board (I4SB) emitiu uma alteracdo ao JAS 39 Instrumentos financeiros:
reconthecimento e mensuragao — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual é de aplicagiio obrigatéria a partir de 1 de
Julho de 2009,
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Esta alteragio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash flows
elegiveis de serem incluidos numa operagio de cobertura.

A Companhia ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgo desta norma.

IFRS 1 (alterada) — Adop¢fio pela primeira das nermas internacienais de relato financeiro vez ¢ 1AS 27 -
Demonstracdes Financeiras e separadas

As alteragdes ao IFRS 1 Adopgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro ¢ ao IAS 27
Demonstracdes financeiras e separadas sfo efectivas a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas
contas individuais, adoptem como cusio contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsididrias,
empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data da transigio para os IFRS ou o valor de balango
determinado com base no referencial contabilistico anterior .

A Companhia ndio espera quaisquer fimpactos decorrentes da adopgio desta norma.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Ac¢des: Condicdes de aquisicio

Esta alteragio ac IFRS 2 permitiv clarificar que (i) as condicdies de aquisicio dos direitos inerentes a um plano de
pagamentos com base em acges limitam-se a condiges de servigo ou de performance e que (ii) qualquer cancelamento de
tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

A Companhia, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, ndo tem qualquer plano de remuneracfio com acgles, pelo que a
entrada em vigor desta norma ndo terd qualquer impacto ao nivel das demonsiragdes financeiras da Companhia,

IFRS 3 (revista) ~ Concentracfes de actividades Empresariais e YAS 27 (alterada) Demonsiragfes financeiras e
separadas

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 {Revista) - Concentragdes de
Actividades Empresariais, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria para exercicios com infcio a partir de 1 de Julho de
2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisigOes parciais, em que os
interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o que
implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses sem controlo) ou como parcela atribuivel aos
interesses sem controlo do justo valor dos activos liquidos adguiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step
acquisition em que as novas regras obrigam, aquando do caltculo do goodwill, 4 reavaliagiio, por contrapartida de resultados,
do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente 4 aquisi¢fio tendente & obtengfio de controlo; (iii) ao
registo dos custos directamente relacionados com uma aquisi¢io de uma subsididria que passam a ser directamente
imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragdo de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada
em resultados e ndo afecta o goodwill e (v) as alteracdies das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultam na perda
de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passardo a ser
atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagio
de uma subsidiaria, tendente # perda de controlo qualquer interesse sem conirolo retido é mensurado ao justo valor
determinade na data da alienagfo.

A Companhia n#io espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopcio desta norma.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitin em 30 de Novembro de 2006 a IFRS § - Segmentos
operacionais, tendo sido aprovada pela Comissdio Europcia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma € de aplicagio
obrigatdria para exereicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagiio da informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade ¢
também sobre servigos e produtos, dreas geopraficas onde a entidade opera e os seus maijores clientes. Esta norma
especifica como uma entidade deverd reportar a sua informacfio nas demonstragbes financeiras anuais, e como
consequéncia alterard a IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita 4 informacio a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigiio sobre a informagdo apresentada por segmento
nomeadamente resultados e operagtes, assim como uma breve descrigiio de como os segmentos sio construidos.
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Face & natureza destas alteragdes (divulgagbes) o impacto previsto pela Companhia serd exclusivamente ao nivel da
apresentagdo, nio tendo no entanto, a 31 de Dezembro de 2008, sido ainda determinado o exacto impacto de tais alterages.

IFRIC 12 Contratos de Concessiio de Servicas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos
de Concessdio de Servigos, com data efectiva de aplicag@io obrigatéria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgfo
antecipada permitida. O endorsement por parte da Uniflo europeia ainda se aguarda, estando previsto para o primeiro
trimestre de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessio de servigos piblico-privados. Esta norma aplicar-se-4
apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses
residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta Norma n#o se estimma qualquer impacto ao nivel da Companhia.

1FRIC 13 Programas de Fideliza¢iio de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas
de Fidelizagio de Clientes, com data efectiva de aplicagio obrigatdria para exercicios iniciades a partir de 1 de Julho de
2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretagiio aplica-se a a programas de fidelizagfo de clientes, onde sfio adjudicados créditos aos clientes como parte
integrante de uma venda ou prestagfio de servigos e estes poderfio trocar esses créditos, no futuro, por servigos ou
mercadorias gratuitamente ou com desconto. Dado que a informagdo disponivel ainda n3o permite determinar com rigor o
impacto desta norma, nenhuma estimativa ¢ apresentada, Contudo a Companhia encontra-se a recolher a informagio que
permita determinar com rigor os eventuais impactos.

A Companhia néo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta interpretagio.

IFRIC 15 — Acordos para construgiio de imdveis
O IFRIC 15 Acordos para construgiio de imdveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta interpretagio contém orientagdes que permitem determinar se um contracto para a construcfio de iméveis se encontra
no dmbito do IAS 18 Reconhecimento de proveitos ou do 1AS 11 Contratos de construgio, sendo expectével que a IAS 18
seja aplicdvel a um mimero mais abrangente de fransacgdes.

A Companhia ndo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta interpretagfio.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operacfio em moeda estrangeira

Q International Financial Reporting Interpretations Commiitee (IFRIC), emitiu em Jutho de 2008, a IFRIC 16 — Cobertura
de um investimento numa operagdo em moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagfio obrigatGria para exercicios
iniciados a partir de 1 de Outubro de 2008, sendo a sua adopgfio antecipada permitida.

Esta interpretagfio visa clarificar que:

® acobertura de um investimento numa operagiio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferencas cambiais
decorrentes da conversio das demonstragdes financeiras das subsididrias na sua moeda funcional para a moeda
fimcional da casa-mée ¢ apenas por um montante igual ou inferior ao active liquido da subsidiéria;

@ o instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade da Companhia, excepto pela entidade que esta a
ser objecto de cobertura; e

¢ aquando da venda da subsididria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente & componente efectiva da
cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretacio permite que uma entidade que utiliza o método de consolidagfio em escada, escolba uma politica
contabilistica que permita a determinagfio do ajustamento de conversiio cambial acumulado que ¢ reclassificado para
resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se 0 método de consolidagiio adoptado fosse o directo. Esta interpretagiio
¢ de aplicagfo prospectiva,

pu T

=

A Companhia niio espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta interpretagio.
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IFRIC 17 — Distribui¢des em espécie a accionistas

O Infernational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 —
Distribuigdies em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de
Julho de 2009, sendo a sua adopefio antecipada permitida.

Esta interpretacio visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigSes em espécie a accionistas. Assim, estabelece
que as distribuicties em espécie devem ser registadas ao justo valor sendo a diferenga para o valor de balango dos activos
distribuidos reconhecida em resultados aquando da distribuigfio,

A Companhia nfio espera que esta interpretagiio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes

O Jnternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a [FRIC 18 -
Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de
Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta interpretacio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe
activos de clientes para sua propria utilizagéio e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagfo dos clientes a uma rede
ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretaciio clarifica:

as condigBes em que um activo se encontra no fimbito desta interpretagio;

o reconhecimento do active e a sua mensuragio inicial;

a identificacdio dos servigos identificaveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);
o reconhecimento de proveitos;

a contabilizacdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Companhia nfio espera que esta interpretagfio tenha impacto nas suas demonstragoes financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASE publicou o Annual Improvement Project o qual alierou certas normas entfo em vigor. A data de
efectividade das alterac@es varia consoante a norma em causa sendo a maioria de aplicagfio obrigatéria para a Companhia
em 2009.

As principais alteragdes decotrentes do Adnnual Improvement Project apresentam-se em seguida:

e  Alteraciio 4 IFRS 5 Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuago, efectiva para
exercicios com infcio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragiio veio esclarecer que a totalidade dos activos e
passivos de uma subsidiaria devem ser classificados como activos néo correntes detidos para venda de acordo com o
IFRS 5 se existir um plano de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo. Esta norma serd adoptada
prospectivamente pela Companhia.

o  Alteracdio a4 IAS 1 Apresentagio das demonstragdes financeiras, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. A alieragfio
clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria de negociagdo, e néo lodos, sdo
exemplos de activos e passivos correntes. A Companhia nfio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da
adopeio desta alteragho.

@ Alteragio & TAS 16 Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragfio efectuada estabelece
regras de classificagiio (i) das receitas provenientes da alienagio de activos detidos para arrendamento
subsequentemente vendidos e (ii) destes activos durante o tempo que medeia entre a data da cessdo do arrendamento e
a data da sua alienagdo. A Companhia nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adopefo desta alterago,

@  Alteragio 4 1AS 19 Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragGes efectuadas
permitiram clarificar (i) o conceito de custos com servigos passados negativos decorrentes da alteragfio do plano de
beneficios definidos, (ii) a interacgllo entre o retorno esperado dos activos e os custos de administragio do plano, e (iii)
a distingdo entre beneficios de curto e de médio ¢ longo prazo. As alteragdes do IAS 19 serdo adoptadas pela
Companhia em 2009, embora nfio seja expectivel que as mesmas tenhamn um impacto significativo nas suas
demonstragdes financeiras ;

Cupital Socrel 12.000.000 Enros - matricula na CRCL com o ntimera tinico de matricula e identificagdo de pessoa colectiva
303 496 944 — Sede Av. José Mathog, 1° 27 « 1070-157 LISBOA




Q-

Medis — Companhia Portuguesa de seguros de saiide, S.4.
Notas ds Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2008

Alteragio & TAS 20 Contabilizagio dos subsidios do governo e divulgagio de apoios do governo, efectiva a partir de 1
de Janeiro de 2009. Esta alteragiio estabelece que o beneficio decorrente da obtencfo de um empréstimo do governo
com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser mensurado como a diferenga entre o juste valor do passivo na
data da sua contratagdo, determinado de acordo com o IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio
¢ o valor recebido. Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo com o IAS 20. A Companhia ndo
espera quaisquer impactos decorrentes da adopeao desta alieragio.

Alteragfio & TAS 23 Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de
empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser determinados de acordo com o
método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento € mensuragio, eliminando
assim a inconsisténcia existente entre 0 JAS 23 ¢ o IAS 39. A Companhia nfo espera quaisquer impactos decorrentes
da adopeao desta alteraggo.

Alteragfio a IAS 27 Demonstragdes financeiras e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragio
efectuada a esta norma determina que nos casos em que um investimento numa subsididria esteja registado pelo seu
Justo valor nas contas individuais, de acordo com o TAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragfo, e
tal investimento qualifique para classificagio como activo ndo corrente detido para venda de acorde com o IFRS 5
Activos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagio, o mesmo devera continuar a ser
mensurado no dmbito do IAS 39. Esta alteragfio niio terd impacto nas demonstragbes financeiras das entidades da
Companhia na medida em que, nas respectivas contas individuais, os investimentos em subsidiarias sdo registados ao
custo de aquisiciio de acordo com 0 TAS 27.

Alteracdio 4 IAS 28 Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragdes introduzidas
ao TAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) gue um investimento numa associada deve ser tratado como um activo
tnico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar a luz do 1AS 36 Imparidade de activos, (ii) que qualquer perda
por imparidade a reconhecer ndio devera ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as
reversdes de imparidade sfo registadas como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, € na medida
€m que, o valor recuperdvel do investimento aumente,

Alteragdo 4 IAS 38 Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracdo veio determinar que
uma despesa oem custo diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais ou publicitdrias, sé pode ser
reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em relagfio a bens ou servigos que
serfio recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados deverd ocorrer aquando a entidade tenha o direito
a0 acesso aos bens e os servigos sejam recebidos, Nio se espera que esta alteragfo tenha impactos significativos nas
contas da Companhia;

Alteragio & IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009.
Estas alteragdes consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que € possivel efectuar transferéncias de ¢ para a
categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados sempre que os mesmos iniciam ou terminam
uma relagio de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liguido numa associada
ou subsidiaria, (ii) alterar a defini¢@o de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere
categoria de negociagfio, de forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em
conjunto € relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes tendentes a realizagio de ganhos de curto
prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagiio no seu reconhecimento inicial, (iif) alterar os requisitos
de documentagdo e testes de efectividade nas relagdes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais
determinados no dmbito da aplicagdo do IFRS 8 Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragfo de um
passivo financeiro ao custo amortizado, apés a interrupgdo da respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada
com base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgdio da relagfio de cobertura. A Companhia nfio espera
quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteracgo.

Alteragiio 4 1AS 40 Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta
alteragdo, as propriedades em construgfo ou desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente como propriedades de
investimento passam a estar incluidas no dmbito do TAS 40 (antes abrangidas pelo IAS 16 Activos fixos tangiveis).
Tais propriedades em construgdo poderdo ser registadas ao justo valor excepto se o mesmo nio puder ser medido com
fiabilidade, caso em que deverfio ser registadas ao custo de aquisigio. A Companhia ndio espera quaisquer impactos
decorrentes da adopgéo desta alteracio,
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Nota 32 — Ajustamentos de transicdo para o Novo Plano de Contas

Conforme referido na nota I1.1.a), estas sio as primeiras demonstrages financeiras preparadas pela Companhia de acordo
com o Novo Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 07”) aprovado pela Norma Regulamentar n. 4/2007,
emitida pelo Instituto de Seguros de Portugal, As politicas contabilisticas descritas na nota 1.1 foram utilizadas na
preparagio destas demonstragdes {inanceiras com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, na preparagiio
da informagdio financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, assim como na preparagio do
balango de abertura em 1 de Janeiro de 2007,

Na preparagiio do balango de abertura de acordo com o Novo Plane de Contas para as Empresas de Seguros ("PCES 077) ¢
da informagfio comparativa para o exercicio finde em 31 de Dezembro de 2007, a Companhia ajustou os montantes
anteriormente reportados os quais haviam sido preparades de acorde com os principios contabilisticos estabelecidos no
Plano de Contas para as Empresas de Seguros (“PCES 94) e outras disposi¢des emitidas pelo Instituto de Seguros de
Portugal.

Os principais impactos, no capital proprio, da transi¢io para o Novo Plano de Contas em | Janeiro de 2007 e em 31 de
Dezembro de 2007, séo analisados como segue:

e

01-Jan-07 31-Dez-07
Situagao Liguida de acordo com as Politicas Contabilisticas anteriores 30.089.378 30.145.134
IA8 19 - Beneficios dos empregados a) (127.422) (£14.273)
1AS 39 - Instrumentos financeiros b} (292.012) (739.936)
1AS 12 - Impostos scbre o rendimento c) 111.150 226,365
Situagie Liguida de acordo com o Novo Plano de Contas 29,781.094 29.517.290

(s principais impactos nos resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 decorrentes da transigfio para o Novo
Plano de Contas, s3o analisados como segue:

Eur
31-Dez-07
Resultado liquide de acordo com as Politicas Contabilisticas anteriores 4.063.871
[AS 19 - Beneficios dos empregados a) 13.149
[AS 39 - Instrumentos financeiros b) 417.240
[AS 12 - Impostos sobre o rendimento c) (114,053)
Resultado liguide de acordo com o Nove Plano de Contas 4,380.207

a) Pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados

As anteriores politicas contabilisticas requeriam que fosse reconhecida em resultados, em cada exercicio, a totalidade do
incremento das responsabilidades, liquida do rendimento obtido pelos fundos existentes. O excesso do valor do fundo nao
era reconhecido. De acordo com o 1AS 19, a parcela relativa aos desvios actuarias é diferida de acordo com o método do
corredor e o excesso do fundo € contabilizado como um activo.

b) Instrumentos financeiros

De acordo com o [AS 39, os aclives financeiros foram classificados nas categorias de actives financeiros disponiveis para
venda, activos financeiros as justo valor através dos resultados e empréstimos & contas a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda sio registados ao valor de mercado sendo as mais ¢ menos valias potenciais
existentes registadas em reservas, excepto quando se verifique existir uma perda de imparidade, a qual é registada por
confrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital nio podem ser revertidas por
resultados, contrariamente ao procedimento a seguir para os instrumentos de divida.

Os activos financeiros na categoria de justo valor através de resultados sio registados a valor de mercado sendo as mais ¢
menos valias potenciais registadas nos resultados do exercicio.
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De acordo com o PCES 94, os titulos de divida eram registados ao custo de aquisigiio, com excepgiio dos titulos afectos &
carteira de investimentos relativos a seguros de vida em que o risco € suportado pelo tomador de seguro. A periodificagiio
dos juros era feita com base no valor nominal e na taxa de juro aplicdvel ao periodo. O prémio ou desconto era
periodificado por contrapartida de resultados ao longo do periodo até ac sen vencimento.

Os titulos de rendimente varidvel eram valorizados ao seu justo valor 4 data do balango. As mais ¢ menos valias potenciais
determinadas 4 data do balango, eram registadas no capital prépric na reserva de reavaliagio As menos valias polenciais
ndo cobertas pela reserva de reavaliagdo ou pelo fundo para dotagdes futuras eram registadas nos resultados.

De acordo com o JAS 39, os instrumentos financeiros derivados sfo reconhecidos no balango pelo seu juste valor. De
acordo com as anteriores politicas contabilisticas adoptadas peta Companhia, os derivados de cobertura eram registados em
contas extrapatrimoniais pelo seu valor nocional, sendo apenas periodificado o respectivo juro corrido.

O impacto da adopgfio desta politica traduziu-se numa redugiio do capital préprio em 31 de Dezembro de 2007 no montante
de Euros 740.000 (1 de Janeiro de 2087: Euros 292.000) e um aumento dos resultados liquidos no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007 no montante de Euros 417,000,

¢) Impostos diferidos

A Companhia ja reconhecia impostos diferidos sobre as diferengas temporérias entre o balango contabilistico preparado
com base nessas politicas confabilisticas € o balango fiscal. Nesta base, na data da transicie foram adicionalmente
reconhecidos os impostos diferidos determinados sobre os ajustamentos JFRS relevantes calculados a essa data.

Capital Social 12.000.000 Euros - matrictla na CRCL com o mimero tinico de matricnla e identificacéio de pessoa colectiva
303 496 944 - Sede Av, José Mathoa, n° 27 ¢ 1070-157 LISBOA
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