Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Balan¢o Consolidado
em 31 de Dezembro 2007 e 2006

(Valores em Euros'000)

EXERCICIO Exercicio
Activo Amortizagies Activo untenor
ACTIVO CONSOLIDADO Bruto € Liguido Activo
Ajustamentos Ligquido
Imobilizagdes incorporeas 692,76% 103.929 588 840 623 480
Diferengas de Consolidagiio 692749 103.912 588.837 623475
Diferengns de avalingBo-equivaléncia patnmoninl
Outras Imobilizagtes Incomporens 20 17 3 5
Investimentos
Terrenos ¢ edificios 8.050 8050 8647

De serviga proprio
De rendimento 8,050 8050 8647

Imobulizagdes em curso ¢ adiantamentos por gonta

Investimentos em empresas do grupo, nio ncluidas na consolidago ¢ associadas 157.969 157.969 68 B89
Partes de capital em empresas do grupo, nio incluidas na consolidagio 5.309 5.309 5.090
Obngagdes ¢ outros empréstimos a emp. do grupo, ndo ncluidas na consolidagio 152,660 152,660 63799

Partes de capital em empresas associndas

Obrigagdes ¢ outros empréstimos a emp, associadas

Qutros investimentos financeiros 4.329.642 4.329.642 3.974.951

Acgbes, outros titulos de rendim. vanavel ¢ umdades

de participagho em fundos de 644.090 644 090 530871
Obrigagdes ¢ outros tiulos de rendimento fixo 3542544 3542 544 3357307
Empréstimos hipotecarios
Dutros empréestimos
Depasitos em mstitwgdes de credito 143 008 143 008 R6.773
Outrox

Depasios junto de empresas cedentes 7 7 7
Investimentos relativos u seguros de vida em que o fisco
de investimento € suportado pelo tlomador de seguro 551452 5514521 5.170.563
Provisdes teenicas de resseguro cedido 65 244 63 244 69329
Provisio pars prémios ndo adquindos 21785 21785 25325
Provisio matematica do ramo vida 437 437 37
Provisio para simisiros 43.022 43,022 43 687
Provisio para participagio nos resulindos
Qutras provisdes Weenicas
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o
nsee de investimento ¢ supertade pelo 1emador de seguro
Devedores 79.700 6350 73.351 98.720
Por operagdes de seguro directo
Empresas do grupo, nilo incluidas na consolidagio 66 66 119

Empresas assocmdas

Empresas participadas ¢ participantes

Qutios devedores 33894 4.439 29.455 45.940
Por operagdes de resseguro

Empresas do grupo, ndo incluidas na consolidagio 1

Empresas associadus

Empresas participadas ¢ participanies

Outros devedores 12.618 1731 10.887 10,605
Por outras operagies

Empresas do grupo, nio incluidas n consolidagio 292 292 445

Empresas associadas

Empresas paruicipadas ¢ participantes

Ouros devedores 3ZR30 180 32.651 41610

Subscritores de capital

Outros elementos do activa 152,249 5406 146,843 296 780
Imobil des corporeas e exisiénci 7640 5406 2214 2752
Depositos bancaros e caixa 144 609 144.609 294 028
Outras
Acréscimos ¢ difenmentos 93.719 93 719 98 296
Juros u yeceber 71582 T1.582 69.289
Outros seréseimos ¢ diferimentos 22137 22137 29.007
Total do Activo! 11.093.870 115 685 10,978,186 10.409.662 - s
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Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

(Valores em Euros'080}

Exercicio Exercicio
PASSIVO CONSOLIDADO anterior
Capital préprio 1.147.223 1.095.666
Capnal 1.000.002 1.000.002
Acgdes proprias - valor nominal
Acgdes propnas - descontos e prémios
Prémios de emissio
Rescrvas de reavahagio
Reavaliagdo regulamentar 513 1.478
Reavaliagio legal
Reservas
Reserva legal 4.439 2.041
Reserva estatutaria
Outras reservas
Resultados transitados 54.747 18.411
Resuliado do exercicio 87.522 73.734
Diferengas de consolidagio
Diferengas de avaliagdo - equivaléncia patrimonial
Interesses minoritarios
Passivos subordinados
Fundo para dotagdes futuras 70.311 75.858
Provisdes técnicas 4.093.098 3.781.741
Provisiio para prémios nio adquindos 46.168 48 407
Provisdo matemitica do ramo vida 3.885.926 3.581.190
Provisio para sinistros
De vida 43.736 55.039
De acidentes de trabalho 15.054 14956
De outros ramos 60.933 59.227
Provisio para participagio nos resultados 38.430 20.869
Provisio para desvios de simstralidade 634 473
Outras provisées lecnicas 217 1 580
Provisdes 1écmicas relativas a seguros de vida em que o
nsco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro 5.499.829 5.175.664
Outras provisdes 4.207 3.996
Provisdes para pensdes 2249 2.146
Provisdes para impostos 83 83
Qutras provisdes 1.875 1.767
Depésites recebidos de resseguradores 64.639 62.765
Credores 68833 188.568
Por operagdes de seguro directo
Empresas do grupo. ndo incluidas na consolidagdo 23 1
Empresas associadas
Empresas panicipadas ¢ participanies
Outros credores 2.575 8.592
Por operagdes de resseguro
Empresas do grupo, ndo incluidas na consolidagio 36l
Empresas associadas
Empresas participadas ¢ participantes
Qutros credores 6922 6,581
Empréstimos bancarios
De empresas do grupo. nio incluidas na consclidagio
Empresas associadas
De emy participadas ¢
Qutros credores
Estado ¢ outros entes piblicos 21.670 22 487
Credores diversos
Empresas do grupo, nio incluidas na consolidagio 8§52 381
Empresas participadas ¢ participanics
Outres credores 36 430 150.526
Acréscimos ¢ difenmentos 30.046 25.404
Total do Passivo 10.978 186 10.409.662
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Conta Técnica do Seguro de Vida Consolidada
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores em Euros'it)

CONTA DE GANHOS E

IRDAS CONSOLIDADOS

EXERCICIO

EXERCICIO ANTERIOR

Conta téenica do seguro de vida

Prémios liquidos de resseguro

Premios brutos enutidos

Premios de resseguro cedido

Proventos dos investimentos

Rendimentos de partes de capital

Relativos a empresas associadas

Outros

Rendimenios de outros investimentos

Relatvos a empresas associadas

Oulros

Ganhos realizados em mvestimentos

Maurs-valhas ndo realizadas de mvestimentos

Outros proveitos lemcos, liquidos de resseguro

Proveios te

Custos com simsiros, liquidos de resseguro

Montantes pagos

Montantes brutos

Parte dos ressegurudores

Provisdo par sinistrox (vanagio)

Mantante brute

Parte dos resseguradares

Mantante hruto

Parte dos resseguradores
Outras provisdes wéemicas, liquidas de resseguro
Pamicipagio nos resultados, liquida de resseguro
Custos de exploraglo liquidos
Custos de nquisigiio

Custus de aquisigao diferidos (variagdo)
Custos admimistrativos

Outras provisdes teemeus, Hqudas de resseguro (variagio)

Provisto matemitica do rama vida, liywda de resseguro

Comissbes ¢ participagio nos resultados de resseg

Custox com investimentos

Custos de gestio dos investimentos

Perdas realizadas em investimentos

Menos-valias niio realizadas de investimentos

Outros custos teenicos, liquidos de resseguro

Dotagio ou utilizagdo do fundo parn dotagdes Muturas

Custos tenicos

Resullado da conta teenica do seguro de vida

Relativos  enspresas do grupo ndo consideraday na consolidagio 154

1740395
-20.081

Relativos a empresas do grupo ndo consideradas na consolidaglio 157.183

240411

154

397,594

189 964

1720314

387712

396 914

136

171

1 458,363
-18.278

171

149 876

199.151

349.027

136,486

1 440,085

485 684

B35.558

162

1.131.819
-11.562

-10.848

1.120.257

-10 848

287.647
-120

287.527

324.166

42,309

13.896
-5.934

160.099
187.350

2705076

1.109 409

611693

42902

50271

203359

564.117

6.865

-3.547

734961
-7.700

721.261

-13.010
=157

-13.167

428.621
98

428719

272055

IB.658

2939
-7.055

16581
181.929

2781489

T14.094

00774

26.051

44562

198,510

987064

-8

17.939

2.583.068

122.008

2 688.987

92,502
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., 5.4,
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Conta Técnica do Seguro Nao Vida Consolidada
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores em Euros'000)

CONTA DE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADOS

EXERCICIO ANTERIOR

Conta téenica do seguro ndo vida

Prémios adquiridos liquidas de ressegura

Prémios brutos emitidos 175.694 170,755
Prémios de resseguro cedido -61.857 113.837 -67.505 163.250
Provisio para prémies niio adquindoes (varagio) 2593 =309
Provisho para prémios ndo adquiridos, pante dos
resseguradores (varingio) -3.540 -947 112.890 -1.957 -2.266 100.984

Proveitos dos mvestimentos
Rendimentos de partes de capiial
Relativos a empresas do grupo ndo consideradas na consalidagio

Relativos o empresas associndas

Outros

Rendimentos de outros imvestimenios

Relutivos a empresas do grupo ndo consideradas na consolidugdo 10

Relativos s empresas associadas

Outros 5144 5154 4.521 43521
Ganhos realizados em investimentos 918 6.072 1.752 6.273
Muis-valins ndo realizadas de mvestimentos 161 76
Oures provertas teenicos, liquidos de resseguro 13
Proveitos wenicos %136 107633

Custos com sinistros, liquidos de ressegura

Montantes pagaos

Mantantes brutos 89378 80173
Parte dos resseguradores -20.055 69323 -21.104 59.069
—_—

Provisio para sinistros (variagho)

Montante bruto 1.384 7168

Parte dos resseguradores 666 2.049 71.372 -1,258 5.910 64 979
Outras provistes 1eenicas, liquidas de resseguro (vanagio) 637 -10.391
I pugha nos resullados, liquida de resseg 95 549

Custos de exploragin liquidos

Custos de aquisigao 22908 24 162

Custos de aquisigio diferidos (vanagdo) 354 1309

Custos admins: 23111 21255

Comissdes ¢ nos resultados de 1 -24 382 21991 -27.927 18799
Custos com investimentos

Custos de gestao dos investimentos 2621 2583

Perdas realizadas em mvestimentos 740 3361 871 3.454
Menos-valias no realizadng de investimentos 1661 92
Outros custos teenicos, liquidos de resseguro g 8
Provisdo para desvios de sinistralidade (vansgio) 161 121
Custos lecnicos 99.287 77912
Resultndo do conta teemica do seguro nio vida 19.849 29.721

Pag. 4 de 43 \

Capital Social 1.000.002.375 Euros - Matricula 13 676 CRCL- NIPC 507 112 741 - Sede: Av. Jose Malhoa, n°27 1070-157 LISBOA




Conta Nao Técnica Consolidada

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores em Euros'000)

CONTA DE GANHOS E PERDAS CONSOLIDADOS EXERCICIO EXERCICIO ANTERIOR
Conta nde técnica
Resultado da conta téenica do seguro ndo vida 19.849 29.721
Resullado da conta técnica do seguro de vida 122,008 92.502
Resultado da conta técnica 141.857 122223
Proveitos dos investimenios
Rendimentos de panes de capital
Relativos a empresas do grupo nao consolidades na consolidagio
Relativos a empresas associadas
Outras
Rend! de outros inv
Relatives a empresas do grupe ndo consolidados na consolidagio 847 1.134
Relativos a empresas associadas
Outros 15.409 16.256 10.750 11.884
Ganhos realizados em investimentos 2645 18.901 5.300 17.184
Mais-valias nio realizadas de investimentos 466 754
Outros proveilos 15.300 200181
Proveitos ndo técnicos 34.067 38119
Cuslos com mveslimenlos
Custos de gestio de investimentos 105 61
Perdas realizadas cm mvestimenlos 4.903 5.008 3.709 3.770
M lins ndo realizadas de in 1m7 71
Qutros custos por naturcza a imputar
Outros cuslos, incluindo provisdes 42,835 44981
Custos ndo técnicos 48 860 48.822
Resuliado da actividade corrente 127 G664 111.520
Provenos ¢ ganhos exraordinanos 3721 6.057
Custos ¢ perdas extraordinarios o 1.006
Resultado extraordinario 3411 5.051
Dotagio ou utilizagiio da Reserva de Reavaliagio Regulamentar 1.317 -667
Recuperagio de mais ¢ i lizadas de in
Resultado antes de impostos 132.392 115904
Imposto sobre o rendimento do exercicio 44.870 42.170
Res. Em emp. Assoc. ¢ do grupo. nio incluidas na consolidagdo
Interesses minonuirios
Resultadao liqumdo do exercicio 87.522 73.734
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Resultado liquido do exercicio
Amortizagdes e reintegragdes do exercicio
Variag@o na provisdo para sinistros:
de seguro directo
de resseguro cedido
Variagd@o de outras provisdes técnicas:
de seguro directo
de resseguro cedido
Variagdo do ajustamento de recibos por cobrar e
cobrangas duvidosas

Variag@o da provisdo para outros riscos e encargos

Mais-valias ndo realizadas de investimentos
Menos-valias ndo realizadas de investimentos
Ganhos realizados em investimentos

Perdas realizadas em investimentos

Dotagédo do fundo para dotagdes futuras
Utilizagao/Dotagao da Reserva de Reavaliagdo

Fluxos de caixa de actividades de investimento

(Aumento)/Diminui¢@o de devedores:
por operagdes de seguro directo
por operagdes de resseguro
por outras operagoes

Aquisi¢do de investimentos

Alienagdo de investimentos

Aquisigao de imobilizado

Alienagdo de imobilizado

Variagdo em outras contas do activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Aumento / (diminui¢do) em:
Credores por operagdes de seguro directo
Credores por operagdes de resseguro cedido
Estado e outros entes piiblicos
Credores diversos
Depdsitos recebidos de resseguradores
Variagoes de outras contas do Passivo
Distribuigdo de dividendos

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo

Euros' 000
2007 2006

87.522 73.734
35477 35.549
(9.499) (5.209)
(666) (1.416)
645.021 710,066
4,752 2.056
(2.032) (1.565)
212 (2.449)
(397.541) (856.688)
566.796 987.527
(193.527) (143.538)
192.993 186.509
(5.547) 17.940
(965) 793
922.996 1.003.309
17.775 37.663
(601) 4,019
10.226 (9.443)
(7.994.745) (9.444.661)
7.038.893 8.537.094
(322) (530)

3 -

4,576 (16.128)
(924.195) (891.986)
(5.996) (683)
702 (2.533)
(817) 4.663
(113.625) 124.199
1.874 1.561
4.642 1.930
(35.000) (28.000)
(148.220) 101.135
(149.419) 212.458
294.028 81.570
144,609 294.028
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

Anexo ao Balanco e a Conta de Ganhos e Perdas consolidados
Exercicio de 2007

Informacaoes relativas as empresas incluidas na consolidacdo e a outras empresas
Bases de apresentacio

A Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., (‘Millenniumbcp Fortis® ou ‘Grupo’), ¢ uma
sociedade privada, constituida em Portugal por escritura em 28 de Setembro de 2004, sendo detida pelo
Grupo Fortis (51%) e pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (49%).

A Sociedade tem por objectivo tinico a gestdo de participa¢des sociais noutras sociedades, como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas. Neste ambito pode prestar servigos técnicos de
administragdo e gestdo as sociedades em que possua participagio, de acordo com os estatutos ¢ as leis
aplicaveis, e pode adquirir participagdes em qualquer outra sociedade.

Na sequéncia do contrato estabelecido em Julho de 2004 entre o Banco Comercial Portugués, S.A., e 0
Grupo Fortis, a Millenniumbcp Fortis adquiriu a Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de
Vida, S.A., Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., Pensdesgere — Sociedade Gestora de
Fundos de Pensdes, S.A. e a Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. O referido
contrato foi sujeito & condig¢@o suspensiva de ndo oposi¢do pelas Entidades Reguladoras. As referidas
autorizagdes pelas entidades reguladoras nacionais foram obtidas em Dezembro de 2004, permitindo a
efectivagio do contrato. As acg¢des foram legalmente transferidas em Janeiro de 2005, data em que foi
obtido o controlo sobre as subsidiarias.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, e em conformidade com o Plano de Contas para o
Sector Segurador, estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal.

A adopgdo do novo Plano de Contas para o Sector Segurador, a partir do exercicio de 1995, permitiu
ndo s a transposigdo das Directivas Comunitarias relativas as contas anuais (4° Directiva) e as contas
consolidadas (7* Directiva) no contexto nacional, como também completar a transposi¢ao das regras
especificas do Sector Segurador estabelecidas pela Directiva n® 91/674/CEE.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Millenniumbep Fortis Grupo
Segurador, S.G.P.S., S.A., e das suas subsidiarias ("Grupo"), tal como definido na nota 1.

I
A
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Empresas subsididrias

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem os activos, passivos e resultados da
Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. e das suas empresas subsidiarias. Em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006 as empresas subsidiarias eram as seguintes:

%o
Subsidiarias Sede Actividade Capital participacio
Econémica (Euro) do Grupo
Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros, S.A. Lisboa Seguros 12.500.000 100
Ocidental — Companhia Portuguesa
de Seguros de Vida, S.A. Lisboa Seguros de Vida 22.375.000 100
Médis — Companhia Portuguesa de
Seguros de Saude, S.A. Lisboa Seguros 12.000.000 100
Pensdesgere — Sociedade Gestora de Gestéo de Fundos de
Fundos de Pensdes, S.A. Lisboa Pensdes 1.200.000 100

Niumero médio de trabalhadores por categoria profissional

Relativamente as empresas incluidas na consolidagdo, o nimero médio de trabalhadores ao servigo do
Grupo, por categoria profissional, relativo a 31 de Dezembro de 2007 e 2006, ¢ analisado como segue:

2007 2006
Categoria Nimero Nimero
Director Coordenador 27 26
Director Servigos 28 27
Subdirector - 1
Chefe Servigos 28 24
Coordenador de Zona 18 17
Coordenador de Zona Adjunto 1 1
Coordenador Geral Servigos Comerciais 20 17
Chefe Seccéo 19 20
Subchefe Sec¢éo 14 16
Escriturario e Escriturdrio Estagidrio 73 82+5
Actudrio - 2
Técnico Grau I 63 64
Técnico Grau II 19 18
Técnico Grau II1 14 14
Técnico Grau IV 1 1
Tecnico Comercial e Estagiario Comercial 22+5 22432
Assistente Comercial 8 10
Programador senior e Analista programador 1+3 142
Enfermeiro Chefe e Enfermeiro Subchefe 4+11 4+15
Enfermeiro e Enfermeiro Generalista 12+4 16+ 35
Secretaria 3 2
Empregado Servigos Gerais 1 2 k
Outros 3 10
O J‘; ﬁ
Total 402 426 i
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Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Informacées relativas a imagem verdadeira e apropriada

As demonstragdes financeiras foram preparadas sem quaisquer limitages, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do Grupo. Foram respeitadas integralmente as normas de consolidagao.

Informacées relativas aos procedimentos de consolidagdo

Bases de consolidacdo
Datas de referéncia

As demonstragdes financeiras consolidadas reflectem os activos, passivos e resultados de empresas
subsidiarias, tal como definido na nota 1, relativamente aos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2007 e 2006,

Participagdes financeiras em subsididarias

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias, que representam 50%, ou a maioria do capital,
ou de direitos de voto, e em que o Grupo exerce o controlo, sdo consolidadas pelo método da compra.

Os saldos e transacgdes significativas existentes entre empresas do Grupo séo eliminados, excepto em
casos, onde tais operagdes foram concluidas de acordo com as condigdes normais de mercado, e tiver
instituido direitos a favor dos segurados ou se refiram ao processamento de prémios ou de custos com
sinistros de seguro directo. Também sdo excluidas de eliminagéo as transacgdes relativamente a rendas
auferidas por seguradoras.

Diferengas de consolidagdo ("goodwill")

As diferengas de consolidagdo (“goodwill”) resultantes da aquisigdo de participagdes em empresas
subsidiarias e associadas, definidas como a diferenga entre o valor de custo e o valor proporcional dos
activos liquidos adquiridos, sdo registadas no activo na rubrica Imobilizagdes incorpéreas, se forem
positivas, ou no capital proprio, se forem negativas, no ano em que ocorre a aquisi¢éo da participagéo.

As diferengas de consolidagdo sdo amortizadas num periodo de vida util estimada em 20 anos
considerando os objectivos estratégicos do Grupo, nomeadamente o desenvolvimento dos varios
segmentos do negdcio e os beneficios futuros projectados da actividade inseridos numa estrutura do
Grupo estavel.

O saldo desta rubrica ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Diferengas de consolidagéo 692.749 692.749 x/

Conforme acima referido, as diferen¢as de consolidagdo resultam das aquisigdes que ocorreram no
inicio de 2005 das sociedades Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., Ocidental —
Companhia Portuguesa de Seguros, S.A., Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.
e Médis - Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A., e estdo a ser amortizadas por um periodo (0/"

fil

T~

de vida util estimada de 20 anos (dotagdo anual das amortizagdes: Euros 34.638.000, ver nota 23).
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17.

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Informacdes relativas a responsabilidades
Pensades de reforma e outros beneficios

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e
pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores
de Seguros (“CCT”). Adicionalmente o Grupo assumiu a responsabilidade de assisténcia médica
vitalicia.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o numero de participantes abrangidos pelo plano beneficios era o
seguinte:

2007 2006
Numero de participantes
Pessoal no Activo 403 412
Reformados e Pensionistas 22 9
425 421

Adicionalmente, o Grupo transferiu parte das suas responsabilidades com pensoes de reforma através da
aquisi¢do de apdlices de seguro de vida junto da Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de
Vida, S.A. O namero de colaboradores cobertos por essas apdlices ascende a 10 (2006: 8), e o valor
total das responsabilidades ascende a Euros 2.177.000 (2006: Euros 6.236.000), estando incuidas nas
Provisdes matematicas do ramo Vida.

De acordo com a politica contabilistica adoptada, a responsabilidade assumida pelo Grupo para o
pagamento de pensdes de complemento de reforma e outros beneficios em 31 de Dezembro de 2007 ¢
2006, baseada no célculo do valor actuarial dos beneficios projectados, € analisada como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Responsabilidades por beneficios prestados:
Fundo 17.159 13.420
Extra-fundo 2.249 2.145
19.408 15.565
Seguros de vida 2177 6.236
21.585 21.801
Cobertura:
Fundos de pensdes 17.950 14.645
Seguros de vida 2.177 6.236
Provisdo para pensdes 2.249 2.146
22.376 23.027
Excesso/(Insuficiéncia) de cobertura 791 1.226
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

As responsabilidades extra-fundo compreendem a responsabilidade com a assisténcia med:ca vitalicia e
com 0s encargos com a Seguranga Social com pré-reformados.

No seguimento de deliberagdo da Comissdo Executiva, datada de 23 de Novembro de 2006, os
colaboradores admitidos até 22 de Setembro de 2006 mantém, no que respeita ao Regime
Complementar de Reforma, os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema anterior
(“Beneficio Definido™), os quais serdo assegurados pela Adesdo Colectiva N.° 72 ao Fundo de Pensées
Aberto Horizonte Valorizagio.

Nesta base, a Companhia procedera, anualmente, a cobertura necessaria a garantia daquele beneficio. O
montante correspondente sera determinado de acordo com a avaliagio actuarial efectuada em cada ano,
sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

O acréscimo das responsabilidades, excluindo os seguros de vida (rendas) em 31 de Dezembro de 2007
e 2006, ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Valores em 1 de Janeiro 15.565 15.508
Custo dos servigos correntes 833 775
Custo dos juros 716 637
(Ganhos) e perdas actuariais 2.3 (1.554)
Pagamentos efectuados (478) (325)
Transferéncias entre fundos (5) 524
Valores em 31 de Dezembro 19.408 15.565

Os encargos do exercicio associados ao financiamento da variagdo das responsabilidades por servigos
passados com complementos de reforma e outros beneficios ocorridos sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Custo dos servigos correntes 833 775
Custo dos juros 716 637
Rendimentos esperados (853) (623)
{Ganhos) e perdas actuariais 929 (798)
1.625 (9)
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18.

Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A variagdo do fundo em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, € analisada como segue:

2007 2006

Euros' 000 Euros' 000
Valores em 1 de Janeiro 14.645 13.342
Rendimento esperado do fundo 853 623
Ganhos/ perdas actuariais do fundo 1.279 451
Contribuigdes 1.625 30
Pagamentos efectuados (447) (297)
Transferéncias entre fundos (5 496
Valores em 31 de Dezembro 17.950 14.645

Em 31 de Dezembro de 2007, O Grupo alterou alguns dos pressupostos actuariais incluidos no célculo
do valor actual das responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios, resultando num
decréscimo de responsabilidade de Euros 292.000. Os ganhos actuariais resultam sobretudo da alteragéo
de beneficios introduzida pelo Novo Regime de beneficios da Seguranga Social (Decreto-Lei n°
187/2007 de 10 de Maio).

Em 31 de Dezembro de 2006, o Grupo alterou a taxa de desconto utilizada no calculo do valor actual

das responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios, resultando num decréscimo de
responsabilidade de Euros 1.941.000.

A analise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentada como segue:

2007 2006
Método actuarial "Projected Unit "Projected Unit
Credit" Credit"

Téabua de mortalidade

Homens TV 73/ 77-1 TV 73/ 77-1

Mulheres TV 88/ 90 TV 88/ 90
Taxa de crescimento salarial 3,25% 2, 73%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 1,80%
Taxa de desconto 5,35% 4,65%
Taxa de retorno esperada 6,30% 6,03%

A avaliagdo actuarial das responsabilidades com complementos de reforma e outros beneficios do
Grupo é efectuada anualmente, sendo a (iltima com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2007.

Compromissos com garantias prestadas

Para prestagdo de caugdo, resultante de processos pendentes junto dos tribunais civis, as Companhias do
Grupo tém garantias bancarias constituidas a data de 31 de Dezembro de 2007, as quais ascendem a
Euros 50.000 na Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., e a Euros 119.000 na
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A .

o
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Informacdes relativas a politicas contabilisticas
Critérios de valorimetria
Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo do
exercicio.

Provisido para prémios nio adquiridos

A provisdo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos antes do final do
exercicio, mas com vigéncia apos essa data. A sua determinagio ¢ efectuada mediante a aplicagdo do
método "Pro-rata temporis", por cada recibo em vigor.

De acordo com as normas do Instituto de Seguros de Portugal, o método "Pro-rata temporis" ¢ aplicado
sobre os prémios brutos emitidos acima citados, deduzidos dos respectivos custos de aquisigdo. Esta
provisdo € aplicavel a todos os ramos, excepto o ramo Vida.

Provisdo matemuditica do ramo Vida

As provisdes mateméaticas referentes ao ramo Vida, tém como objectivo registar o valor actual das
responsabilidades futuras do Grupo relativamente as ap6lices emitidas e sdo calculadas com base em
métodos actuariais reconhecidos nos termos da legislagdo em vigor aplicavel.

Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos
directos e indirectos associados & sua regularizagdo no final do exercicio.

As reservas matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamento de pensdes vitalicias
referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, sdo calculadas mediante tabelas e formulas actuariais,
estabelecidas pelo Instituto de Seguros de Portugal, por referéncia a métodos actuariais reconhecidos e
legislagdo laboral vigente.

De acordo com a legislagdo de sector segurador, no final de cada ano o Grupo ¢ obrigado a pagar uma
percentagem, corresponde a 0,85%, das pensdes remidas de Acidentes de trabalho ao Fundo de
Acidentes de Trabalho (FAT), gerido pelo Estado. O valor actual desta responsabilidade € registado nas
demonstragdes financeiras no momento da determinag@o das pensdes.

Provisdo para participagdo nos resultados
A provisdo para participagdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos

beneficidrios dos contratos, sob a forma de participagdo nos resultados, que ndo tenham ainda sido
distribuidos.
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Provisdo para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a provaveis
indemnizagdes e encargos a suportar apos o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios que se renovam em
Janeiro do ano seguinte, em conformidade com os critérios estabelecidos pelo Instituto de Seguros de
Portugal.

Provisdo para desvio de sinistralidade

A provisdo para desvio de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excepcionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores
oscilagdes.

Ajustamento de recibos por cobrar

O célculo dos ajustamentos de recibos por cobrar € efectuado com base na probabilidade de cobranga
dos recibos de prémios por cobrar no final do ano e em conformidade com os critérios estabelecidos
pelo Instituto de Seguros de Portugal. Este ajustamento ¢ apresentado no balango como dedugéo aos
Devedores por operagdes de seguro directo.

Investimentos
Investimentos em terrenos e edificios

Os investimentos em terrenos e edificios sdo valorizados ao seu valor actual, valor este que corresponde
ao valor de mercado determinado com base na Ultima avaliagdo de cada terreno e de cada edificio,
efectuada pelo menos nos ultimos 5 anos, de acordo com os métodos reconhecidos pelo Instituto de
Seguros de Portugal, ou ao seu custo de aquisigdo ou produgdo, em casos onde a aquisi¢do ou produgdo
dos respectivos terrenos ou edificios decorreu nos dltimos 6 meses.

Os terrenos e edificios, afectos a actividade seguradora, ndo sdo reintegrados, de acordo com as normas
do Instituto de Seguros de Portugal.

Investimentos financeiros

A carteira de titulos é valorizada a data do balango aos valores de mercado, de acordo com critérios
valorimétricos estabelecidos pelo Instituto de Seguros de Portugal, exceptuando os titulos de
rendimento fixo.

Os titulos de rendimento fixo sdo registados ao custo de aquisi¢do, com excepgdo dos afectos a carteira
de investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador
de seguro. A periodificagdo dos juros é feita com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao
periodo. O prémio ou desconto ¢ periodificado por contrapartida de proveitos ou custos ao longo do
periodo até ao seu vencimento.
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., S.4.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Muais e menos-valias em investimentos

As mais e menos-valias ndo realizadas resultantes da diferenga entre o valor contabilistico e o valor
apurado segundo os critérios valorimétricos acima citados, a data do balanco, sdo registadas nas
respectivas contas técnica e ndo técnica de acordo com a afectagio dos investimentos em "Mais-valias
ndo realizadas de investimentos” ou "Menos-valias ndo realizadas de investimentos".

No caso dos investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro, as mais e menos-valias ndo realizadas sdo registadas na conta técnica do seguro de
vida.

Relativamente aos investimentos a representar as provisdes técnicas de seguros de vida com
participagdo nos resultados, as mais-valias ndo realizadas sdo transferidas para o "Fundo para dotagoes
futuras" através da rubrica "Dotagdo ou utilizagdo do fundo para dotagdes futuras". As menos-valias
ndo realizadas poderdo ser compensadas pelo Fundo para dotagdes futuras, até a concorréncia do saldo
credor desta.

Relativamente aos outros investimentos, ndo abrangidos pelos casos citados acima, as mais-valias néo
realizadas sdo transferidas para a "Reserva de reavaliagdo regulamentar” através da rubrica "Dotacao
ou utilizagio da reserva de reavaliagdo regulamentar". As menos-valias ndo realizadas serdo
compensadas pela Reserva de reavaliagio regulamentar, até a concorréncia do saldo credor desta.

As mais e menos-valias realizadas que resultarem da venda ou vencimento dos referidos titulos sdo
reconhecidas como resultados do exercicio em que ocorrerem, e sdo registados na respectiva conta
técnica e ndo técnica de acordo com a afectagdo dos investimentos, em "Ganhos provenientes da
aliena¢fio de investimentos" ou "Perdas provenientes da alienagdo de investimentos".

Fundos autonomos de investimento

Existem modalidades de seguro relativamente as quais os prémios sdo aplicados, autonomamente, em
fundos de investimento. Para cada fundo auténomo existe a garantia de uma remuneragio de gestéo
financeira das companhias de seguros de vida do Grupo.

O excedente ao rendimento minimo gerado pelos respectivos fundos, liquidos da remuneragdo de
gestdo financeira, ¢ atribuido aos segurados ou aos beneficiarios nas respectivas percentagens de
participagdo acordadas entre as companhias do Grupo e os segurados, na forma de participagéo nos
resultados.

Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador
de seguro

Os investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador
de seguro dizem respeito a seguros ligados a fundos de investimento colectivo "Unit-link" subscritos
através de unidades de participagdo, sendo a totalidade dos rendimentos dos respectivos fundos
auténomos atribuiveis ao tomador de seguro.

Os rendimentos da comercializagdo dos produtos "Unit-link", sdo provenientes de comissdes de
subscricdio, cobrados no inicio de cada contrato, e de comissdes de gestdo, determinadas em fungdo do
valor dos respectivos fundos.

L—
N
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., §.A4.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A carteira de titulos que representa as unidades de participagdo acima referida, é composta por titulos
de investimento, valorizados, na data do balango, de acordo com as cota¢des da Bolsa de Valores. As
mais e menos-valias ndo realizadas sao registadas na conta técnica de vida.

Imobiliza¢des corporeas e incorporeas
As imobilizagdes corpéreas e incorporeas sdo contabilizadas ao respectivo custo de aquisi¢@o.
As reintegragdes e amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, as taxas maximas

anuais permitidas para efeitos fiscais, de acordo com os seguintes periodos, que ndo diferem
substancialmente da vida til estimada:

N°de anos
Equipamento administrativo 8
Magquinas, aparelhos e ferramentas 5
Equipamento informatico 3as
Instalagdes interiores 10
Material de transporte 4
Outras Imobilizagdes corporeas 4a8
Outras Imobilizagdes incorporeas 3

Locagdo financeira

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo
valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo.

Pensdes de reforma e outros beneficios
Pensdes e beneficios de saude
Plano de beneficio definido

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos empregados pensdes de reforma por velhice e
pensdes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no Contrato Colectivo dos Trabalhadores
de Seguros (“CCT”). Adicionalmente assumiu a responsabilidade de assisténcia médica vitalicia.

O Grupo BCP agregou os diversos Fundos de Pensdes, num tnico fundo denominado de “Fundo de
Pensdes do Grupo BCP”, nos termos do qual, desde que verificado determinado condicionalismo em
cada exercicio, poderdo ser atribuidos complementos de reforma aos colaboradores de todo o Grupo
BCP de forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos instrumentos da regulamentagdo
colectiva (Plano Complementar).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo aqueles que sdo abrangidos pelo “Plano ACTV -
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical do Sector Bancario (ACTV), “Plano ACTQ - Acordo Colectivo
de Trabalho dos Quadros do Sector Bancério (ACTQ)” e Plano CCT - Contrato Colectivo de Trabalho

da Actividade Seguradora (CCT)”. r A

Pag. 16 de 43 \\(\
\ )
Capital Social 1.000.002.373 Euros - Matricula 13 676 CRCL- NIPC 507 112 741 - Sede:Av. Jose Malthoa, n°27 1070-157 LISBO, (’;} |

#~ |



20.

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S5.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os beneficios projectados no Plano base sdo baseados nos anos de servigo dos colaboradores e na
compensagdo obrigatoria a atribuir ao colaborador 4 data da reforma.

Os correspondentes pagamentos aos fundos, sdo efectuados por cada empresa do Grupo de acordo com
um plano de contribui¢des, determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a
cobertura do plano complementar, quando atribuido.

Anualmente, ¢ ainda calculado o excesso ou insuficiéncia do Fundo em relagéo as responsabilidades por
beneficios projectados com os servigos passados que resulta directamente da variagdo entre oS
pressupostos actuariais utilizados e o valor real desses mesmos pardmetros, nomeadamente a evolugio
da taxa de rentabilidade do fundo, da taxa técnica para pensionistas, da taxa de crescimento salarial e
taxa de mortalidade.

Se o resultado desta andlise corresponder a uma insuficiéncia, este montante serda também financiado
pelas Companhias do Grupo e considerado como custo do exercicio.

Plano de contribuicdo definida

Para o plano de contribui¢do definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas
ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sdo reconhecidas como um custo do exercicio,
quando devidas.

Distribui¢do de resultados aos empregados

Os resultados atribuidos pelo Grupo aos seus empregados sdo contabilizados nos resultados no exercicio
a que respeitam.

Fiscalidade

As Companhias do Grupo estdo sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo Codigo do IRC — Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas. Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos,
resultantes das diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente
aceites para efeitos de tributagdo do IRC, ¢ aplicavel sempre que haja uma probabilidade razodvel de
que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Operacoes de swap de taxa de juro e forwards

Os juros a receber ou a pagar sdo periodificados por contrapartida de proveitos ou custos até ao
vencimento das operagdes.

Transacgoes em moeda estrangeira

Os valores de activos e passivos em moeda estrangeira sdo registados pelo seu contravalor em Euros as
taxas de cambio divulgadas pelo Banco Central Europeu, na data do balango. Todas as diferengas de
cambio, realizadas ou ndo realizadas, sdo consideradas nos resultados dos exercicios em que se
verificaram.

\
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VI — Informagdes relativas a determinadas rubricas das contas

21.

22,

Amortizacdes de Imobilizagées incorpdreas

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Nio existem situagdes em que sejam efectuadas amortizagdes por periodos superiores a cinco anos, na
rubrica imobilizagdes incorporeas, com excepedo da marca Médis, que estd ser amortizada em 10 anos.

Investimentos

Investimentos em empresas do grupo e QOutros investimentos financeiros

O saldo desta rubrica € analisado como segue:

Terrenos e edificios
De rendimento

Empresas do grupo
Partes de capital em empresas do grupo
Obrigagdes em empresas do grupo

Outros investimentos financeiros
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Depdsitos em institui¢des de crédito

Depositos junto de empresas cedentes

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
8.050 8.647
5.309 5.090
152.660 63.799
157.969 68.889
644.090 530.871
3.542.544 3.357.307
143.008 86.773
4.329.642 3.974.951
7 7
4.495.668 4.052.494

\
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

31 de Dezembro de 2007 e 2006

As rubricas de Investimentos em empresas do grupo e outros investimentos sdo analisadas como segue:

2007
Euros’ 000
Mais/(menos)
Saldo Aquisigdes/ Alienagoes/ -valias ndio Saldo
inicial aumentos reembolsos realizadas final
Empresas do grupo
Partes de capital em empresas do grupo 5.090 64.999 (64.689) 91 5.309
Obrigacdes em empresas do grupo 63.800 156.109 (65.471) (1.778) 152.660
68.890 221.108 (130.160) (1.869) 157.969
Outros investimentos financeiros
Acgdes e outros titulos de
rendimento varidvel 530.871 3.100.076 (2.981.793) (5.064) 644.090
Obrigagoes e outros titulos de
rendimento fixo 3.357.307 1.520.547 (1.335.310) - 3.542.544
Depositos em institui¢des de crédito 86.773 2.647.331 (2.591.096) - 143.008
3.974.951 7.267.954 (6.908.199) (5.064) 4.239.642
Depésitos junto de empresas
Cedentes 7 - - 7
4.043.848 7.489.062 (7.038.359) (6.933) 4.487.618

As Partes de capital em empresas do grupo em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 eram as seguintes:

2007
Euros' 000
Custo de Valor
aquisicio contabilistico
Pelo valor de mercado
Banco Comercial Portugués — Nom. e Port. Reg. 5.397 5.306
Pelo custo de aquisicdo
Millennium BCP — Prestacéo de Servigos, A.C.E. 3 3
5.400 5.309
2006
Euros' 000
Custo de Valor
aquisicdo contabilistico
Pelo valor de mercado
Banco Comercial Portugués — Nom. e Port. Reg. 4261 5.087
Pelo custo de aquisi¢do
Millennium BCP — Prestacdo de Servigos, A.C.E. 3 3
4.264 5.090
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

31 de Dezembro de 2007 e 2006

O justo valor dos investimentos financeiros, a data de 31 de Dezembro de 2007, é apresentado como

segue:

Accdes e outros titulos de rendimento variavel
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Outros investimentos

Euros' 000
Valor Justo
de balanco valor
649.399 649.399
3.695.204 3.608.162
143.008 143.008
4.487.611 4.400.569

Investimento relativos a seguros de vida em que o risco do investimento é suportado pelo tomador de

Seguro

O saldo desta conta € analisado como segue:

Empresas do grupo
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo

Outros investimentos financeiros
Acgdes e outros titulos de rend. Variavel
Obrigacdes e outros titulos de rend. Fixo
Depositos em instituigdes de crédito

Juros a receber
Comissoes de gestdo
Operagdes por liquidar

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
2.643.231 2.887.874
63.148 22.007
2.743.631 2,244,628
24.761 15.414
2.831.540 2.282.049
41.342 30.193
(23.052) (29.553)
21.460 -
39,750 640
5.514.521 5.170.563

Os investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador
de seguro dizem respeito a seguros de grupo ligados a fundos de investimento colectivo ("Unit-Linked")
subscritos através de unidades de participagdo com valor unitario de Euros 5 cada, conforme referido
nas politicas contabilisticas. A totalidade dos referidos investimentos encontram-se afectos as provisdes
técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomador de seguro,
que & data de 31 de Dezembro de 2007 e 2006 ascendem respectivamente ao montante de Euros:

5.499.829.000 e Euros: 5.175.664.000.

comissdes de gestdo devidas pelos contratos em que o risco de investimento ¢ suportado pelo tomadoy

A rubrica Comissdes de gestdo no montante de Euros 23.052.000 (2006: Euros 29.553.000) reflecte as A_

de seguro ao Grupo.

O Inventario de Titulos e Participagdes Financeiras consta do Anexo 1.

(
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23.

Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Movimentos ocorridos em Imobilizacdes e Investimentos
Imobilizacdes (corporeas e incorporeas)

Os movimentos ocorridos no exercicio relativos as imobilizagdes corporeas e incorpdreas sao
analisados como segue:

Euros'000
Saldo Inicial Aumentos Transferéncias Amortizagdes Saldo Final
Valor Bruto  Amortizacdes  Aquisicdes Abates do exercicio  (valor liquido)
Imobilizag¢des incorpbreas
Diferengas de consolidagio 692.749 69.274 - - 34.638 588.837
Outras imobilizagdes incorporeas 20 15 - - 2 3
Imobilizacdes corpéreas
Equipamento administrativo 1.088 1.003 19 - 71 33
Maquinas e ferramentas 289 284 - - iz 3
Equipamento informético 4276 3.010 25 - 748 543
Instalagdes interiores 341 236 - - 15 90
Equipamento hospitalar 1 1 = - - .
Outras imobilizagdes corporeas 1.086 34 - - 1 1.051
Imobilizagdes em curso 219 - 278 (3) - 494
Total 7.300 4.568 322 (3) 837 2214

No que respeita as Diferencas de consolidacgio, ver igualmente nota 9.

Terrenos e edificios

Os movimentos ocorridos no exercicio relativos aos terrenos e edificios sdo analisados como segue:

Euros'000

Saldo Inicial Reavaliagoes Saldo Final

Valor Aquisi¢io  Valor Balango  Diminui¢des de valor  Valor Aquisicio  Valor Balango

Terrenos e edificios

De rendimento
Edificios 11.117 8.647 (597) 11.117 8.050

No que respeita aos Terrenos e edificios, ver igualmente nota 37.

N
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Investimentos em Empresas do Grupo e Associadas e Ouitros Investimentos Financeiros (excepio

titulos)

Os movimentos ocorridos no exercicio relativamente aos investimentos em empresas do Grupo e
associadas e outros investimentos (excepto titulos) sdo analisados como segue:

Euros'000

Alienagdes ou

Saldo inicial Aumentos reembolsos  Saldo final

Depositos em instituigdes de crédito 102.187 7.598.902 7.533.320 167.769

Comissdo gestdao Unit Link (29.553) 58.134 51.633 (23.052)
Depositos junto de empresas cedentes 7 - -

Outros - 21.460 - 21.460

72.641 7.678.496 7.584.953 166.184

Tal como indicado na nota 22, o montante de Euros 21.460.000 inserido na rubrica Outros, ¢ relativo a
Operagdes por liquidar associadas as carteiras de Unit Link.

Movimentos relativos a reavaliacdes

A variacdo da reserva de reavaliacdo durante o exercicio de 2007, ¢ analisada como segue:

Imobilizacdes Euros’000
Rubricas Corpdreas Investimentos
Valor Bruto Imposto diferido Total

Reserva de Reavalia¢iao

Inicio do exercicio 24 1.877 (399) 1.478

Diminuicdes - (1.316) 351 (965)

Fim do exercicio 24 561 (48) 513
Custos histéricos 2.200 31.389 - 31.389
Reavaliac¢des - (1.357) - (1.357)
Valores contabilisticos reavaliados 2.200 30.032 - 30.032

Reserva de reavaliacdo

As reavaliagdes regulamentares sdo efectuadas de acordo com os critérios de valorimetria dos
investimentos relativos as carteiras de investimentos de vida sem participagdo, ndo vida e de ndo
afectos. Do seu calculo resultam valias potenciais — ndo realizadas — as quais s3o contabilizadas nas
rubricas especificas do plano de contas. Os montantes apurados nio constituem matéria tributivel em
sede de IRC, conforme a alinea b) do art. 21° do CIRC.
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29.

Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., §.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A Reserva de reavaliagdo regulamentar no montante de Euros 513.000 (2006: Euros 1.478.000), é
relativa s mais-valias ndo realizadas de investimentos liquidas de imposto diferido, podendo ser

utilizada na seguinte ordem de prioridades:

e para compensar menos-valias ndo realizadas, até a concorréncia do saldo credor desta;

*  para a cobertura de prejuizos acumulados até ao fim do exercicio em que foi constituida;

* para o registo das mais-valias realizadas de investimentos na rubrica da conta ndo técnica
"Recuperagdo de mais ¢ menos valias realizadas de investimentos" ou incorporagdo no capital
P

social.

No exercicio de 2007, o impacto negativo em resultados, decorrente de valias potenciais ndo cobertas
pela Reserva de Reavaliagdo foi de Euros 734.000.

Desdobramento da conta de Ajustamentos e Outras provisées

A conta de Ajustamentos e Outras provisdes, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, desagrega-se como

segue:
Euros’000
Saldo inicial Aumentos Redug¢des Saldo final
Ajustamentos de recibos por cobrar 2.398 - (1.157) 1.241
Ajustamentos de créd. de cob. duvidosa 5.985 - (876) 5.109
Outras provisdes
Pensdes 2.146 103 - 2.249
Impostos 83 - - 83
Outras provisdes 1.767 108 - 1.875

Como referido anteriormente, a provisdo para pensdes de reforma insere-se no plano de cobertura do
Grupo das responsabilidades por complementos de reforma (ver nota 17).

Demonstracdo consolidada dos resultados extraordindrios

A demonstrac¢do dos resultados extraordinarios € analisada como segue:

Euros'000 Euros'000
Custos e perdas 2007 2006 Proveitos e ganhos 2007 2006
Ofertas clientes 46 399 Restituigdo de impostos 51
Multas e penalidades 6 4 Recuperagio de dividas - 1
Quotizagdes diversas (1) 1 Red amort. provisdes 2.110 5.130 !
Correcgles exer. anteriores 123 28 Correcgdes exer. anteriores 53 83
Donativos - 1 Outros proveitos € ganhos 1.558 792
Outros custos e perdas 136 573
Resultados extraordinarios 3411 5.051 %
Total 3.721 6.057 3.721 6.057
\/ .
43¢
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Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A data de 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Redugdes de amortizagdes e provisdes incluia o montante
de Euros 3.722.000 relativo a anulagdo de provisdio para cobertura gradual do esperado acréscimo de
custos decorrente da redugdo da taxa de juro técnica, a qual foi incorporada no célculo da Provisdo
matematica do ramo Vida.

Provisdes técnicas

Em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, o saldo desta conta € analisada como segue:

2007 2006

Euros' 000 Euros' 000

Provisdo para prémios ndo adquiridos 46.168 48.407
Provisdo matematica do ramo Vida 3.885.926 3.581.190
Provisdo para sinistros 119.723 129.222
Provisdo para participag@o nos resultados 38.430 20.869
Provisdo para desvio de sinistralidade 634 473
Provisio para riscos em curso 2.217 1.580
4.093.098 3.781.741

A Provisdo para prémios ndo adquiridos é deduzida de custos de aquisicao diferidos, sendo o saldo da
mesma analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Prémios ndo adquiridos 51353 53.946
Custos de aquisi¢do diferidos (5.185) (5.539)
46.168 48.407

Relativamente a Provisdo para sinistros, a sua anélise a 31 de Dezembro de 2007 e 2006 era a seguinte:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Proviséo para sinistros
Vida 43.736 55.039
Acidentes de trabalho 15.054 14.956
Qutros ramos 60.933 59.227
119.723 129,222

A provisio para sinistros vida e ndo vida corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos a data
do balanco, e inclui uma provisio estimada no montante de Euros 23.592.000 (2006: Euros
21.464.000) relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2007 e ainda ndo reportados

(IBNR).
Ly
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34.

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

31 de Dezembro de 2007 e 2006

Adicionalmente, a Provisdo para sinistros inclui uma estimativa no montante de Euros 3.121.000
(2006: Euros 3.207.000), de encargos futuros de gestdo relativos a regularizagdo dos sinistros

pendentes declarados e ndo declarados.

Relativamente a provisdo para sinistros de Acidentes de trabalho esta incluido o montante de Euros
10.981.000 (2006: Euros 11.015.000) referente a provisdo matematica para Acidentes de trabalho.

Desenvolvimento da provisdo para sinistros

O desenvolvimento da provisdo relativa a sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus

reajustamentos ¢ analisado como segue:

Euros'000
Custos com )
e . Provisiao
Provisio para  sinistros * -
RAMOS/GRUPOS DE RAMOS sinistros em montantes . p .  Reajustamentos
31/12/N-1 pagos no ke
o em 31/12/N
exercicio
Vida 55.039 63.911 6.152 15.024
Niao Vida
Acidentes e Doenca 37.623 11.787 21.785 (4.051)
Incéndios e outros danos 6.391 3.385 3.676 670
Automével
- Responsabilidade civil 23,722 3.985 18.263 (1.474)
- Outras coberturas 1.995 1.356 433 (206)
Maritimo, Aéreo e Transportes 331 107 163 (e1)
Responsabilidade Civil Geral 2.082 226 1.723 (133)
Crédito e Caugio - - - -
Protecgdo Juridica 197 - 195 (2)
Assisténcia 225 1.824 51 1.650
Diversos 1.617 60 1.619 62
74.183 22.730 47.908 (3.545)
Total 129.222 86.641 54.060 11.479
* Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores
1
'1.‘" [l [},
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.4.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os custos com sinistros por ramos sdo analisados como segue:

2007
Euros' 000
Montantes Custos de
pagos e gestdo de Variacdo da
outras sinistros provisdo para Custos com
prestacdes imputados sinistros sinistros
Vida 1.131.407 412 (10.848) 1.120.971
Nao Vida
Seguro Directo
Acidentes e Doenca 59.978 1.229 2.460 63.667
Incéndio e Outros danos 7.836 864 1 8.701
Automével 11.859 64 (458) 11.465
Maritimo, Aéreo e Transportes 343 94 67 504
Responsabilidade civil geral 312 62 (72) 302
Crédito e Caugao . - . -
Proteccdo Juridica - 1 47 48
Assisténcia 1.974 41 (632) 1.383
Diversos 194 2 37 233
82.496 2357 1.450 86.303
Resseguro aceite 939 3.586 (66) 4.459
83.435 5.943 1.384 90.762
2006
Euros' 000
Montantes Custos de
pagos e gestdo de Variagdo da
outras sinistros proviséo para Custos com
prestagdes imputados sinistros sinistros
Vida 734.544 417 (13.010) 721951
Nio Vida
Seguro Directo
Acidentes e Doenca 52.491 537 2.373 55.401
Incéndio e Outros danos 6.507 951 1.800 9.258
Automével 12.178 84 2.398 14.660
Maritimo, Aéreo e Transportes 327 77 149 553
Responsabilidade civil geral 18 4] 880 939
Crédito e Caugio - - (n (D
Protecgdo Juridica - 1 10 11
Assisténcia 1.532 49 (378) 1.203
Diversos 130 2 (1) 131
73.183 1742 7.230 82.155
Resseguro aceite 284 4.964 (62) 5.186
73.467 6.706 7.168 87.341
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36.

37.

38.

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Reajustamentos a sinistros ocorridos em exercicios anteriores

Os reajustamentos efectuados a sinistros ocorridos em exercicios anteriores decorrem da dindmica da
gestdo corrente dos processos de sinistro.

M¢étodos valorimetria aplicados aos Investimentos

Referido nas politicas contabilisticas.

Valor actual dos terrenos e edificios

A valorizacio dos Terrenos e edificios do Grupo foi efectuada conforme a politica contabilistica
descrita, sendo a discriminagio do seu valor pelo respectivo ano da ultima avaliagdo analisado como
segue:

Euros' 000
Exercicio da ultima Valor de Valor de
Avaliacdo aquisicéio balanco
2007 11.117 8.050

A diminui¢do ocorrida durante o exercicio na rubrica de Terrenos e edificios diz respeito ao
reconhecimento da menos-valia potencial decorrente da avaliagdo dos iméveis com referéncia a 31 de
Dezembro de 2007 no montante de Euro 597.000 (ver nota 23).

Resumo das principais hipéteses consideradas no cdlculo da provisdo matemdtica relativa ao
Seguro de Vida e de Acidentes de Trabalho

Acidentes de Trabalho

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo do valor actual das pensdes de Acidentes de Trabalho
sdo analisados, como segue:

Pensdes remiveis Pensdes niio remiveis

35% TV 88/90

Tébua de mortalidade TD 88/90 65% TD 88/90
Taxa de desconto 5,25% 4%
Encargos de gestdo 2,4% 4%
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Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.4.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Vida

A Provisao matematica do ramo vida tem como objectivo registar o valor actual das responsabilidades
futuras do Grupo, conforme os pressupostos previstos nas respectivas apdlices, como segue:

Tabua de
Mortalidade Taxa técnica
SEUTOR R 6850 e T PM 60/64 ou GKM 80 3% ou 4%
(tempordrios, mistos e outros)
Rendas Vitalicias * GKF 80 ou TV 73/77 3% ou 3,5%
SEEUemSI BRI FiCls PM 60/64 ou GKF 80 0%, 2%, 3%, 3,25% ou 4%

(excepto rendas vitalicias)

* A reserva matematica de cada apdlice em vigor ndo podera ser inferior ao montante calculado com
base na tdbua de mortalidade TV 73/77 ¢ na taxa técnica de 3,5%, independentemente das bases técnicas
utilizadas no calculo do prémio.

39, Reembolsos de sinistros

Os montantes recuperaveis, relativamente a prestagdes efectuadas pela ocorréncia de sinistros,
provenientes da aquisi¢io dos direitos dos ou da obtengdo da propriedade, encontram-se revelados
contabilisticamente nas respectivas rubricas e ascendem aos seguintes montantes:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Existéncias 20 20
Tomadores de Seguro 7192 7.832
7.812 7.852

O risco da ndo cobranga dos reembolsos acima referidos estd coberto por um ajustamento de créditos de
cobranga duvidosa no montante de Euros 2.113.000 (2006: Euros 2.582.000).

9
0 /
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42.

Relato por segmentos

Relato por segmentos de negocio

Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

O relato por segmentos de negocio € analisado como segue:

Prémios brutos emitidos

Prémios de resseguro cedido
Prémios brutos adquiridos

Resultado dos investimentos afectos
Custos com sinistros brutos

Custos de explorag@o brutos
Resultado técnico

Provisoes téenicas

Prémios brutos emitidos

Prémios de resseguro cedido
Prémios brutos adquiridos

Resultado dos investimentos afectos
Custos com sinistros brutos

Custos de exploragdo brutos
Resultado técnico

Provisdes técnicas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

Relato por segmentos geogridficos

Todos os contratos foram celebrados em Portugal.

2007
Euros’ 000
Incéndios e Restantes
Vida Doenca Qutros Danos  Automdvel Ramos Total
1.740.395 98.759 32.575 20.934 23426 1916.089
(20.081) (15.386; (14.753) (20.934) (10.784) (81.938)
1.740.395 98.694 33.221 22.221 24.151 1918.682
217.149 470 120 307 314 218.360
1.120.971 63.396 8.949 11.714 6.703  1.211.733
56.204 23.041 8.388 5.626 9.319 102.578
122.008 5.712 7.282 2.797 4.058 141.857
9.467.815 48.572 12.401 31.733 32406 9.592.927
2006
Euros’ 000
Incéndios e Restantes
Vida Doenca Outros Danos  Automével Ramos Total
1.458.363 91.098 30.834 23.965 24.858 1.629.118
(18.278) (17.360; (14.604) (23.955) (11.586) (85.783)
1.458.363 88.246 31.419 25.237 25544  1.628.809
155.668 1.298 167 482 857 158.472
721.951 55.144 9.425 14.777 7.995 809.292
51.617 22.053 8.079 6.985 9.609 98.343
92.502 13.839 7.511 2.918 5.453 122223
8.832.235 45.572 12.430 33.815 33353 8.957.405
A informagio acima evidenciada inclui os montantes de seguro directo e resseguro aceite.
\\
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44,

Prémios brutos emitidos relativos ao seguro de vida

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os prémios brutos emitidos do seguro de vida sdo analisados como segue:

Prémios brutos emitidos de seguro directo
Relativos a contratos individuais
Relativos a contratos de grupo

Periodicos
Nio periddicos

De contratos sem participagdo nos resultados

De contratos com participagdo nos resultados

De contratos em que o risco de investimento ¢
suportado pelo tomador de seguro

Saldo de resseguro

2007 2006
Euros’ 000 Euros’ 000
1.050.817 883.784
689.578 574.579
1.740.395 1.458.363
269.059 255.309
1.471.336 1.203.054
1.740.395 1.458.363
8.548 8.263
865.911 873.589
865.936 576.511
1.740.395 1.458.363
(2.465) (3.464)

O saldo de resseguro representa o resultado da conta de exploragdo de resseguro, resultante da conta do
seguro directo e resseguro aceite coberta por tratados de resseguro cedido.

Comissdes

As comissdes sdo analisadas como segue:

Comissoes de seguro directo
Comissdes de aquisi¢io e outros custos
Comissdes de cobranga

Comissdo de resseguro aceite

Comissoes de resseguro cedido

2007 2006

Euros' 000 Euros' 000
51.253 46.694

183 109

51.436 46.803

192 116

51.628 46919
30.316 34.982
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

As Comissdes de seguro directo — Comissdes de aquisigdo e outros custos, incluem o montante de Euros
48.342.000 (2006: Euros 43.771.000), referente a remuneragdo a rede devida ao Grupo BCP, pela
distribui¢do dos produtos das Companhias da Millenniumbcp Fortis.

Resultados operacionais do ramo ndo vida

2007
Euros’ 000
Prémios Prémios Custos com  Custos de
brutos brutos sinistros  exploragdo  Saldo de
emitidos adquiridos brutos brutos Resseguro
Seguro directo
Acidentes e Doenca 114.452 114.853 63.667 22.369 (3.850)
Incéndio e Outros danos 32.577 33.223 8.701 8.388 (8.538)
Automovel 20.651 21.937 11.465 5.626 (2.471)
Maritimo, Aéreo, Transportes 734 670 504 238 (50)
Responsabilidade civil geral 2.031 2.035 302 300 (1.365)
Crédito e caugdo 36 33 - 9 -
Protecc¢do Juridica 340 361 48 46 (67)
Assisténcia 2,625 2.749 1.383 492 (806)
Diversos 416 436 233 63 (171)
173.862 176.297 86.303 37.531 (17.318)
Resseguro aceite 1.832 1.990 4.459 8.842 (4.306)
175.694 178.287 90.762 46.373 (21.624)
2006
Euros’ 000
Prémios Prémios Custos com  Custos de
brutos brutos sinistros exploragdo  Saldo de
emitidos adquiridos brutos brutos Resseguro
Seguro directo
Acidentes e Doenca 107.476 103.751 55.401 20.799 (4.028)
Incéndio e Outros danos 30.229 30.814 9.259 7.965 (6.276)
Automovel 23.472 24.743 14.659 6.985 (2.778)
Maritimo, Aéreo, Transportes 625 448 553 267 40
Responsabilidade civil geral 2.133 2:391 938 425 (1.261)
Crédito e caugéio 21 25 (D) 5 (5)
Proteccédo Juridica 391 412 11 50 (109)
Assisténcia 2.739 2.971 1.203 514 (509)
Diversos 487 526 132 71 (89)
167.573 166.081 82.155 37.081 (15.015) ‘k
Resseguro aceite 3.182 4.365 5.186 9.645 (4.159) @ﬂal/)
170.755 170.446 8§7.341 46.726 (19.174) /
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46.

Millenninmbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.5., §.4.

3! de Dezenmbro de 2007 e 2006

O saldo de resseguro representa o resultado da conta de exploragio do resseguro, resultante da conta de
exploragio do seguro directo e resseguro aceite cobertos por tratados de resseguro cedido.

Custos com Pessoal

Os custos com pessoal referentes aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 séo

analisados como segue:

Remuneragfes
Dos érgdos sociais
Do pessoal

Encargos sobre remuneragdes

Custos com pensdes
Custos com pensdes

Prémios ¢ contribuigdes para pensdes

Qutros custos
Seguros obrigatorios
Outros

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
1.257 2.186
14.178 13.980
15,435 16.166
3.065 3,116
7 6
1.355 192
1.362 198
662 673
411 508
1.073 1181
20.935 20.661

A rubrica Prémios e contribuigdes para pensdes inlui o montante de Euros 143.000 (2006: Euros

132.000) refativos aos Orgéos sociais.
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Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

VII - Informacades diversas

49.1 Provisdo matemdtica e Provisdo para participacdo nos resultados (NR n’. 16/1995-R, 1.8.P)

Capital Social 1.000.002.375 Euros - Matricula 13 676 CRCL- NIPC 507 112 741 - Sede: Av. Jose Malhoa, n°27

Modalidade Provisio Matemdtica Participagio Resultados 2007
Euros’000 Euros’000
2007 2006 Atribuida Distribuida

Poupanga Vida 2.698 3.233 - -
Poupanca Versatil 261 260 - -
Poupanca Versitil 9 467 463 - -
Poupancga Jovem 1.737 1.913 - -
Poupanga Programada 1.328 1.606 - -
Poupanga Programada Atlantico 1.846 5.331 - -
IAforro (2,4%) 3.607 5.443 21
Poupanga Valor 585 795 - &
Poupanga Valor Atldntico 95.487 162.336 - 5
Valor (2,4%) 787 6.465 9 23
[nvestimento Atldntico Garantido 7.483 42.082 66
Atlantico Reforma 110.011 104,725 - -
|Atlantico Reforma (3%) 210.841 156.820 = =
PPR/E Colaboradores 2.657 2.677 - -
Praecmium Garantido PPR/E 170.824 181.352 1.925 1.918
PPR/E 2% 975.481 943.097 12.963 8.026
PER 8.103 8.356 15 88
[PER Atlintico 15.378 18.216 36 -
Atlantico PER 9.259 10.807 - -
Capital Bpavida 83 74 - 1
Reforma Ocidental 44,806 68.398 395 -
IPPR4% 142,945 156.537 152 785
Investimento Ocidental 36.159 68.630 - -
Poupanga Ocidental 1.993 4,253 38 -
Poupanga Ocidental 2.4% 1.074.794 982.455 12.432 5.836
PPR3% 289.605 266,573 30 412
Rend. Garantido 2.4% 909 8.675 61
Garantia Mais 3% 158.959 161.283
PPR Capital Garantido 93.156 53.076 2,625
Investimento Capital Garantido 262.571 - 4338
Misto com Fundo Auténomo 1.093 1.340 - &
Rendas
- Com Part. Resultados 117.061 114.725 - =
- Sem Part. Resultados 2.721 3.065 - -
Risco
- Com Part. Resultados 33.034 29.962 7.796 7.832
- Sem Part. Resultados 7.197 6.167 - *

3.885.926 3.581.190 42,902 24.921
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Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

49.2 Transac¢des com empresas do grupo e partes relacionadas (Artigo 5°n.° 4, do DL 495/88, de
30-12, com a redaccdo dada pelo D.L. n° 318/94, de 24-12)

O saldo da rubrica de Devedores por outras operagdes — Empresas do grupo ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Fortis, B.V. 11 -
Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L. 269 218
Millennium BCP - Prestagéo de Servigos, A.C.E. - 50
Banco Comercial Portugués, S.A. - 151
Outros 12 26
292 445

O saldo da rubrica Credores diversos — Empresas do grupo € analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Banco Comercial Portugués, S.A. 257 224
Millennium BCP - Prestagdo de Servigos, A.C.E. 585 151
BCP Investimentos, S.A. 7 6
V.C.S. — Aluguer de veiculos sem condutor, Lda. 3 -
852 381

O saldo evidenciado na rubrica Por operagdes de resseguro — Empresas do Grupo, no montante de
Euros 361.000 é relativo a Fortis Reinsurance.

Adicionalmente, no que respeita a saldos de balango com empresas do Grupo, a Sociedade tem

registados saldos de Dep6sitos & ordem e de Depdsitos a prazo no Banco Comercial Portugués, S.A. no
montante de Euros 144.598.000 e Euros 167.769.000, respectivamente.

No que respeita as transacg¢des com empresas do Grupo e partes relacionadas, no exercicio de 2007, as
mesmas podem ser, por empresa, resumidamente apresentadas como segue:

e Banco Comercial Portugués, S.A.

Euros'000
Efeito em resultados
Transac¢iio Custo Proveito

Prémios de seguro - 13.592

Indemnizagdes 12.874 -

Comissdes de aquisigdo 48.701 -

Comisstes de cobranga 3.201 -

Rendimentos de Investimentos - 23.351
Rendas de iméveis 613 - &’

65.389 36.943

As rubricas de Comissdes de aquisi¢do e de cobranga e de Rendimentos de investimentos incluem os,
montantes relativos a transac¢des associadas aos produtos Unit Link.
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50.1

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

e F&C Portugal — Gestao de Patrimonios, S.A.

Euros'000
Efeito em resultados

Transacciio Custo Proveito
Comissoes de gestdo de
investimentos 15.837 -
e  Millenniumbcp — Prestacao de Servigos, A.C.E.

Euros'000
Efeito em resultados
Transac¢do Custo Proveito

Despesas gerais 20.600 -

e V.C.S.— Aluguer de veiculos sem condutor, Lda. (Classis)

Euros'000
Efeito em resultados
Transaccio Custo Proveito

Rendas de Leasing operacional 361 -

As rendas relacionadas com os contratos de Leasing operacional sdo registadas como custos do
exercicio a que respeitam na rubrica de Fornecimentos e Servigos Externos, sendo que a data de 31 de
Dezembro de 2007, a Sociedade ja assumiu a responsabilidade de pagamento de rendas vincendas,
nos montantes seguidamente apresentados:

Euros'000
Duragiio total dos contratos de Leasing operacional
Classis
(rendas futuras a pagar até maturidade

dos contratos) Até 3 meses De 3 a 12 meses Dela5anos Mais de 5 anos Total

Ocidental Seguros 47 171 228 - 446

Ocidental Vida 37 126 141 - 304

Médis 17 60 82 - 159

Pensdesgere 5 16 24 - 45

Millenniumbep Fortis 106 373 475 - 954

Fundo para dotacdes futuras

O Fundo para dotagdes futuras, no montante de Euros 70.311.000 (2006: Euros 75.858.000) ¢ relativo

as mais-valias nio realizadas provenientes da reavaliagdo da carteira, a data de balango, a representar

as provisoes técnicas de seguros de vida com participagdo nos resultados, podendo ser utilizada para k
compensar menos-valias ndo realizadas, até ao saldo credor desta.

(e

)

¥

1/ f
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50.2

Millenniumbcep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Qualquer outra utilizagdo do Fundo para dotagdes futuras s6 podera ser efectuado de acordo com as
seguintes condi¢des, salvo se for obtida autorizagdo do Instituto de Seguros de Portugal:

° apenas poderdo ser retirados os montantes para efeitos do célculo da participagdo nos
resultados, e quando cada uma das subcontas do "Fundo para dotagdes futuras", ndo for antes
dessa retirada, € nfo resultar apds a mesma, inferior a 5% do valor dos respectivos dos
investimentos que as representam;

° serdo afectos a resultados, na conta técnica, os montantes quando o saldo de cada uma das
subcontas do "Fundo para dotagdes futuras" for superior a 25% do valor dos respectivos dos
investimentos que as representam.

Qualquer utilizagdo do Fundo para dotagdes futuras ¢ registada na rubrica "Utilizagdo do fundo para
dota¢des futuras".

No exercicio de 2007, a utilizagdo do Fundo para dotagdes futuras para cobertura de taxa técnica
garantida foi de Euros 68.000 (2006: Euros 439.000).

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros foram calculados com base nos critérios fiscais vigentes a data do balango e
de acordo com a politica contabilistica anteriormente mencionada, sendo em 31 de Dezembro de 2007

de Euros 44.870.000 (2006: Euros 42.170.000).

Os impostos sobre lucros foram calculados com base na politica contabilistica em vigor a data de
balango e podem ser analisados como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Imposto corrente 44.894 41.463
Imposto diferido no activo 24) 707
44.870 42.170

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 31 de Dezembro de 2007 ¢
2006, sio analisados como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Activos por impostos diferidos 1.546 1.495
Passivos por impostos diferidos (77) (400)
1.469 1.095

&

e

Pag. 36 de 43 I |
g 417
[

Capital Social 1.000.002.375 Euros - Matricula 13 676 CRCL- NIPC 507 112 741 - Sede: Av. Jose Malhoa, n°27 1070-157 LISBOA

{
|

7



Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A decomposi¢do dos activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos no balango 31 de
Dezembro em 2007 e 2006, é como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Investimentos 359 (400)
Provisdes para outros riscos e encargos 1.110 1.495
1.469 1.095

A variagdo do imposto diferido foi reconhecida no exercicio da seguinte forma:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Imposto diferido reconhecido nos resultados 24 707
Imposto diferido reconhecido na reserva de reavaliagéo
regulamentar (351) 126

50.3 Demonstragdes financeiras individuais da Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

As demonstragdes financeiras individuais da Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A,,
antes da consolida¢@o, sdo sinteticamente apresentadas conforme segue:

i) Balango em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000

Participagdes financeiras 999.953 999.953
Outros activos 57.507 61.024

1.057.460 1.060.977
Passivo 506 200
Capital Proprio 1.056.954 1.060.777

1.057.460 1.060.977

ii) Demonstragdo dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

2007 2006 i(
Euros' 000 Euros' 000
. W)
Rendimentos de titulos e de participagdes financeiras 31.793 48.172 &93
Outros proveitos/(custos) (617) (211) /
Resultado liquido do exercicio 31.176 47.961 {/
I
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, 5.G.P.S., §.4.
31 de Dezembro de 2007 e 20006

50.4 Contas extrapatrimoniais — Activos sob gestio

Os saldos extrapatrimoniais do Grupo sfio analisados como segue:

2007 2006
Euros’ 000 Euros’ 000
Valores representativos de Fundos de Pensoes 7.428.000 6.816.000

50.5 Demonstragio das alteragées nos capitais proprios

O capital social da Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., encontra-se representado
200.000.475 aceBes com o valor nominal de Euros 5 cada.

As alterag6es no Capital Proprio, nos exercicios de 2007 e 2006, séo analisadas como segue:

Furos'000
Resultades Resultado
Reservas de transitados ¢ liguido do Total do
Capital reavalingiio Ou{ras reservis exercicio Capital Préprio
Saldas em 1 de Janeiro de 2006 £.009.002 685 (2} 48,454 1.049.139
Aplicagio de resultados - - 20.454 (20.454) -
Distribuigio de dividendos - - . (28.000) (28.000)
Daotagdo da reserva de reavaliagio
regulamentar ligquida de impestes diferidos - 793 . - 793
Resultado liguido do exercicio - - . 73.734 73.734
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 1.000.002 1.478 20.452 73.734 1.095.666
Aplicagio de resultados - - 38.734 (38.734)
Distribui¢do de dividendos - - - (35.000) (35.000)
thilizagdo da reserva de reavaliagio
regulamentar liquida de impostos diferidos - (965) - - {965}
Resultado liquide de exercicio - - - 87.522 87.522
Saldos em 3t de Dezembro de 2907 1.000.602 NE 59.186 37.522 1,147,223

Nos termos da legislagio portuguesa a Companhia deverd constituir uma reserva legal formada pela
afectagdo de 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio, até a concorréncia do capital.
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

50.6 Acréscimos e diferimentos no Activo

O saldo desta conta € analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Juros a receber 71,582 69.289
Qutros acréscimos e diferimentos 22.137 29.007
93.719 98.296

A rubrica “Juros a receber” corresponde a periodificagdo de juros de titulos de rendimento fixo,
calculados com base no valor nominal e na taxa de juro aplicavel ao periodo, bem como a
periodificagdo dos juros dos restantes investimentos de acordo com as politicas contabilisticas
definidas.

A rubrica Outros acréscimos e diferimentos inclui a periodificagdo das comissdes a receber dos
produtos Unit Link no montante de Euros 17.872.000 (2006: Euros 22.715.000).

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Outros acréscimos e diferimentos inclui o
montante de Euros 1.469.000 (2006: Euros 1.095.000), relativo a Impostos diferidos no activo,
conforme politica contabilistica definida.

50.7 Acréscimos e diferimentos no Passivo

O saldo desta conta ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Encargos com férias 2.066 2.194
Outros acréscimos 27.980 23.210
30.046 25.404

De acordo com a legislagfio vigente em Portugal, a rubrica Férias e subsidio de férias representa os
montantes relativos a férias e respectivos subsidios vencidos no exercicio e a liquidar no ano seguinte.

A rubrica Outros acréscimos inclui uma estimativa no montante de Euros 2.669.000 (2006: Euros
2.424.000) relativa a distribui¢do de resultados aos empregados do exercicio de 2007 a pagar em 2008.
Adicionalmente, em 31 Dezembro de 2006 inclui o montante de Euros 877.000 a pagar ao Banco
Comercial Portugués, S.A., relativo ao custo do beneficio com o plano de aquisigdo de acgdes atribuido
aos colaboradores.

A rubrica Outros acréscimos inclui também o montante de Euros 2.232.000 (2006: k
Euros 3.160.000) relativo ao diferimento das mais valias realizadas de titulos de rendimento fixo. W
v
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50.9

Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Outros acréscimos inclui ainda o montante de Euros 14.051.000 (2006: Euros 12.922.000)
relativo as comissdes a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A., pela distribui¢do dos produtos do
Grupo.

Adicionalmente, a rubrica de Outros acréscimos de custos inclui uma estimativa do valor actual das
contribui¢des futuras do FAT de acordo com politica contabilistica definida, no montante de Euros
777.000 (2006: Euros 773.000).

Devedores (excluindo empresas do Grupo)

Na rubrica de Devedores por operagdes de seguro directo — Outros devedores, no montante liquido de
Euros 29.455.000 (2006: Euros 45.940.000), encontra-se registado o montante bruto de Euros
24.553.000 (2006: Euros 38.432.000) referente ao valor de recibos de prémios por cobrar, do qual Euros
1.869.000 (2006: Euros 2.619.000) dizem respeito a contratos de seguro com prémios em atraso,
estando o risco da ndo cobranga destes valores coberto pelos ajustamentos de recibos por cobrar.

Na rubrica de Devedores por outras operagdes — Outros devedores encontra-se registado o montante de
Euros 5.582.000 (2006: Euros 11.888.000) relativo a operagdes de titulos por liquidar.

A data de 31 de Dezembro de 2007 e 2006, esta rubrica inclui ainda o montante de Euros 24.728.000
relativo ao reembolso do IVA resultante de um contrato de dagdo de imdveis entre a Millennium BCP -
Prestagdo de Servicos, A.C.E. e a Pensdesgere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.G.F.P.,

S.A., na qualidade de entidade administradora, gestora e representante do fundo de Pensdes do Grupo
BCP.

Relativamente aos saldos devedores com empresas do Grupo, ver nota 49.2.

Credores (excluindo empresas do Grupo)

Na rubrica de Credores diversos — Qutros credores encontra-se registado o montante de Euros
11.458.000 (2006: Euros 124.997.000) relativo a operagdes de titulos por liquidar.

A data de 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o saldo da rubrica de Credores diversos - Outros credores
inclui ainda o montante de Euros 24.728.000 relativo ao reembolso do IVA resultante de um contrato de
dagdo de imoveis entre a Millennium BCP - Prestagdo de Servigos, A.C.E. e a PensdesGere — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, SGPS, na qualidade de entidade administradora, gestora e representante
do fundo de Pensdes do Grupo BCP.

Relativamente aos saldos credores com empresas do Grupo, ver nota 49.2.
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50.10 Analise da imputacdo de custos

Custos administrativos a imputar

Os custos administrativos sdo analisados como segue:

Despesas com o pessoal
Outros custos administrativos

Custos administrativos imputados

Despesas com 0 pessoal
Outros custos administrativos

Custos administrativos ndo imputados

Os custos administrativos foram imputados da seguinte forma:

Custos com sinistros
Custos de exploragéo

Custos de aquisi¢do
Custos administrativos

Custos com investimentos

Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
19.924 19.802
54.963 55.750
74.887 75.552
1.011 859
5.520 4,975
6.531 5.834
81.418 81.386

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
6.254 6.952
13.615 15.830
36.291 33.569
49.906 49.399
18.727 19.201
74.887 75.552
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Amortizagdes a imputar

As amortiza¢es a imputar sdo analisadas como segue:

Custos com sinistros

Custos de exploragdo
Custos de aquisicdo
Custos administrativos

Custos com investimentos

Amortizagdes imputadas

Amortizagdes ndo imputadas

50.11 OQutros proveitos

Os Qutros proveitos ndo técnicos sdo analisados como segue:

Honorarios de gestfio dos fundos de pensdes
Outros proveitos ndo técnicos

Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
137 171
157 180
533 537
690 717
8 23
835 911
34.642 34.638
35.477 35.549
2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
12.969 13.093
2.331 7.088
15.300 20.181

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Outros proveitos inclui o montante de Euros 1.638.000 (2006: Euros 6.120.000), relativo ao
contrato de prestagio de servigos do Sistema de Orientagdo Pediatrica — Saude 24 com a Administragao

Regional de Saude de Lisboa e Vale do Tejo e Centro.
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Millenniumbep Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
31 de Dezembro de 2007 e 2006

50.12 OQutros custos, incluindo provisdes

Os Outros custos, incluindo provisdes sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Ajustamentos de recibos por cobrar (1.157) (1.982)
Qutros custos ndo técnicos 43,992 46.963
42.835 44,981

A rubrica Outros custos ndo técnicos inclui um montante de Euros 1.450.000 (2006:
Euros 3.498.000), relativo aos custos associados ao contrato de prestagdo de servigos do Sistema de
Orientagdo Pediatrica — Saude 24 com a Administragdo Regional de Satide de Lisboa e Vale do Tejo e
Centro, e pode ser analisada como segue:

2007 2006
Euros' 000 Euros' 000
Despesas com o pessoal 82 386
Fornecimentos e servigos externos 1.368 3.106
Outros - 6
1.450 3.498

Adicionalmente, a data de 31 de Dezembro 2007 e 2006, a rubrica Outros custos ndo técnicos inclui o
montante de Euros 34.638.000 relativo a amortizag¢do do goodwill (ver notas 9 e 23).

A rubrica Qutros custos nfo técnicos inclui ainda o montante de Euros 6.531.000 (2006: Euros
5.834.000) relativos aos custos admnistrativos das empresas POC que ndo sdo imputados as fungdes.

*%kk

Nota: Os pontos ndo indicados neste anexo, ndo tém aplicagdo, ou ndo sao relevantes no contexto das
demonstragdes financeiras.

Lisboa, 29 de Fevereiro de 2008

O Técnico Oficial de Contas Conselho de Adrrﬁstrat;ﬁo
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