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| Demonstragoes financeiras

Balanco
Eur
Ativo Notas 2016 2015
Ativo ndo corrente
Participagdes financeiras 4 844 921 640 -
Outros activos financeiros - -
844 921 640 -
Ativo corrente
Acionistas/sdcios 10 96 648 -
Outras contas a receber 5 13 719 000
Estado e outros entes publicos - -
Caixa e depésitos bancarios 6 25 525 688 50 000
39 341 336 50 000
Total do Ativo 884 262 976 50 000
Capital Proprio e Passivo
Capital préprio
Capital realizado 1570 000 50 000
Prémios de emisséo 882 652 709
Reservas legais - -
Resultados transitados - -
Ajustamentos em activos financeiros - -
Outras variag8es no capital préprio - -
Resultado liquido do exercicio 960 -
Total do capital proprio 7 884 223 669 50 000
Passivo
Passivo néo corrente
Passivos por impostos diferidos - -
Passivo corrente
Fornecedores - -
Estado e outros entes publicos 8 20 856 -
Acionistas/socios 10 1 -
Financiamentos obtidos - -
Outras contas a pagar 9 18 450 -
Total do passivo 39 307 -
Total do Capital Préprio e Passivo 884 262 976 50 000
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMISITRACAO
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Demonstracao dos resultados

Eur
Rendimentos e Gastos Notas 2016 2015
Vendas e servigos prestados 10 78 596 -
Fornecimentos e servigos externos 1 (35 675) -
Gastos com o pessoal 2 (9 705) -
Outros rendimentos e ganl - -
Outros gastos e pert 3 (31 966 -
Resultado antes de depreciacdes, gastos de finanogato € 1950 i
impostos
Resultado operacional (antes de gastos de financianto e 1250 i
impostos)
Juros e gastos similares obtidos - -
Resultado antes de impostos 1250 -
Imposto sobre o rendimento do exercicio 8 (290) -
Resultado liquido do exercicio 960 -
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMISITRACAO
Demonstracao do rendimento integral
Eur
2016 2015

Itens que poderdo ser reclassificados para resubsd
Reserva de reavalia¢do, bruto - -
Impostos diferido - -

Total outro rendimento integral - -

Resultado liquido do exercicio 960 -

Total do rendimento integral 960 -
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Demonstracao das alteracdes no capital proprio

Eur

Ajustamentos Outras variagde

em ativos no capital Resultado  Total do capital
Capital financeiros préprio Outras reservas Resultados transitados liquido préprio

Saldos em 31 de dezembro de 2015 50 000 - - - - - 50 000
Aumento de capital 1520 000 - - - - - 1520 00C
Prémios de emisséo - - 882652709 - - - 882652709
Distribuicdo de dividendos
Resultado liquido do exercicio - - - - - 960 960
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1570 000 - 882652709 - - 960 884223669

Demonstracao dos fluxos de caixa

Eur
2016 2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 960 -
Ajustamentos por:
Variacdo nos impostos ativos / passivos 20 856
VariacBes nos ativos e passivos operacionais
Devedores diversos -
Credores diversos (78 197)
Financiamentos obtidos -
(56 381) -
Fluxos de caixa de atividades de investimento
VariacBes nos ativos e passivos de investimento 71923000)
Variacfes nas participacfes financeiras (244 848 931
(258 567 931) -
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos -
Aumentos de capital 284 100 000 50 000
284 100 000 50 000
Variagao liquida em caixa e equivalentes 25 475 688 0800
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 50 000 -
Caixa e equivalentes no final do periodo 25 525 688 0600
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

[1.1 Politicas contabilisticas

a)

b)

Bases de apresentac&o

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS, S.G.P.S., S.A., (AGEASORTUGAL HOLDINGS' ou ‘Sociedade’), com sede
social na Av. Dr. Mario Soares, Tagus Park, Edifitd, 2744-002 Porto Salvo, é uma sociedade privadestituida em
Portugal por escritura em 12 de Outubro de 20ltdcseletida integralmente pelo Grupo Ageas, atrdeésociedade
Ageas Insurance International , N.V, sociedadetitoitia e existindo ao abrigo das leis dos Pais&eB, com sede em
Archimedeslaan 6, 5835BA Ultrech. com o capitali@lode € 174.960.408,00 (cento e setenta e quattiodes,
novecentos e sessenta mil, quatrocentos e oitg)euro

A Sociedade tem por objeto a gestéo de particigagdeiais noutras sociedades, como forma indiretaxércicio de
atividades econdmicas. A sociedade pode aindacipati em agrupamentos complementares de empresas e
agrupamentos europeus de interesse econémico.

As demonstragdes financeiras da AGEAS PORTUGAL HODUWES agora apresentadas reportam-se ao exeraidio fi
em 31 de dezembro de 2016 e foram preparadas ddoacom os IFRS adotados pela Unido Europeia atde31
dezembro de 2016.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitygile International Accounting Standards BoatdASB”) e as
interpretacGes emitidas pdiaternacional Financial Reporting Interpretation @mittee(“IFRIC”), e pelos respetivos
6rgdos antecessores.

As demonstrac@es financeiras da AGEAS PORTUGAL HINGS agora apresentadas reportam-se ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e foram prepa@elasordo com os IFRS adotados pela Unido Eurepéial de
dezembro de 2016.

Em 2016 a AGEAS PORTUGAL HOLDINGS adotou as IFRS8terpretacdes de aplicagdo obrigatoria para esiesci
que se iniciaram a 1 de janeiro de 2016, confomfierido na nota 13. As politicas contabilisticaaied descritas,
foram aplicadas de forma consistente para todopeoi®dos apresentados nas demonstragfes finanosimrasas
alterag@es resultantes desta adocao.

As demonstragfes financeiras apresentadas foraowagfas na Reunido de Conselho de Administracadad@4dde
fevereiro de 2017.

As demonstragOes financeiras estdo expressas em Estas foram preparadas de acordo com o prindipiousto
historico

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordoos IFRS requer que o Conselho de Administraféime
julgamentos e estimativas e utilize pressupostesafetam a aplicacdo das politicas contabilisecas montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos reportaddasEstimativas e pressupostos sdo baseados maagém disponivel
mais recente, resultando da avaliagéo presenteeeaeln, dos futuros beneficios e obrigacGes asksia

Os resultados reais podem diferir destas estinmti®® areas que envolvem um maior nivel de julgémemn
complexidade ou onde sdo utilizados pressupost@stinativas significativas na preparacdo das detramdes
financeiras encontram-se analisadas na nota I1.2.

Investimentos em subsidiarias

Sao classificadas como subsidiarias as empreses a®luais a AGEAS PORTUGAL HOLDINGS exerce cdotrque
normalmente € presumido quando a AGEAS PORTUGAL BIDIGS detém o poder de exercer a maioria dos dgeit
de voto. Podera ainda existir controlo quando a AGEPORTUGAL HOLDINGS detém o poder, direta ou
indiretamente, de gerir a politica financeira erap®nal de determinada empresa de forma a obtefib®s das suas
atividades, mesmo que a percentagem que detéma®beris capitais proprios seja inferior a 50%.

As subsidiarias séo mensuradas ao custo de adquisigéitas a teste de imparidade.
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c)

d)

e)

9)

h)
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Ativos financeiros

Classificagcdo

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS classifica os seus ativiilsanceiros no inicio da transacdo considerando a
intencdo que lhes esté subjacente, na categoria de

* Empréstimos concedidos e contas a receber - Egori inclui valores a receber relacionados cperacdes
correntes.

Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhatime

AquisicOes e alienagdes de empréstimos concedidostas a receber, sdo reconhecidos na data daiagim (trade
dat€’), ou seja, na data em que a AGEAS PORTUGAL HOLBGBNse compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros séo inicialmente reconhecanseu justo valor adicionado dos custos de ttansa

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quarifloexpiram os direitos contratuais da AGEAS PORTUGA
HOLDINGS de recebimento dos seus fluxos de caiip,a(AGEAS PORTUGAL HOLDINGS tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios iasesca sua detencdo, ou (iii) ainda que retenpanal mas néo
substancialmente todos os riscos e beneficios iageasca sua detencdo, a AGEAS PORTUGAL HOLDINGSaen
transferido o controlo sobre estes activos.

Mensuragéo subsequente

Os Empréstimos concedidos e contas a receberpséeriprmente valorizados ao custo amortizado, lcase no método
da taxa de juro efetiva.

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Compensacéao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros séo apresentadosalam¢n pelo seu valor liquido quando existe a pidskide legal de
compensar 0s montantes reconhecidos e exista rcéimede os liquidar pelo seu valor liquido ou eealio ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financgquando existe uma obrigacdo contratual da spedhcdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de atitmfinanceiro, independentemente da sua foegall

Os passivos financeiros ndo derivados incluem &mueres, empréstimos e outras contas a pagar. Easss/os
financeiros sdo registados (1) inicialmente pelo gesto valor deduzido dos custos de transacgdorridos e (2)
subsequentemente ao custo amortizado, com basétodarda taxa efetiva.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de padsigaceiros quando estes sdo cancelados ouasxtint
Operag¢des em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira séo conveitidaa de cAmbio em vigor na data da transacaatids e passivos
monetarios expressos em moeda estrangeira saorttdaseara Euro a taxa de cAmbio em vigor na dataalanco. As

diferengas cambiais resultantes desta conversa®saohecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registadosisto bistérico, expressos em moeda estrangeirac@@certidos a
taxa de cambio na data da transagao.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto ctarenlo imposto diferido. Os impostos sobre lus@msreconhecidos
em resultados, exceto quando estdo relacionadostensnque séo reconhecidos diretamente nos capitdprios, caso
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em que serdo também registados por contrapartideapitais préprios. Os impostos correntes séo dpsrde acordo
com as regras fiscais em vigor e utilizando a thxanposto aprovada.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo @amétodo do passivo com base no balango, sobdéfeaencas
temporarias entre os valores contabilisticos da®sate passivos e a sua base fiscal, utilizandtaess de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a datalalech em cada jurisdicdo e que se espera vireen apficadas
quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidastpdas as diferencas temporéarias. Os impostosddifeativos séo
reconhecidos apenas na medida em que seja expept@existam lucros tributaveis no futuro capadesbsorver as
diferencas temporérias dedutiveis (incluindo pegjsifiscais reportaveis).

Provisbes

Sao reconhecidas provisdes quando (1) a AGEAS P@ALUHOLDINGS tem uma obrigacéo presente, legal ou
construtiva, (2) seja provavel que o seu pagameriba a ser exigido e (3) quando possa ser feitaagtimativa fiavel
do valor dessa obrigacéo.

As provisGes sdo desreconhecidas através da dimngétd, para as obrigacdes para as quais foracialimente
constituidas.

Reconhecimento de rendimentos de servigos

Os rendimentos de servi¢os sao reconhecidos datefurma:

- Os rendimentos de servigos obtidos a medida g@envicos sdo prestados séo reconhecidos emadssitio periodo
a que se referem;

- Os rendimentos de servicos que sdo uma partgramie da taxa de juro efetiva de um instrumemtanfteiro sdo
registados em resultados pelo método da taxa defativa.

Reconhecimento de juros

Para o célculo da taxa de juro efetiva séo estimaddluxos de caixa futuros considerando toddagmsos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des dgapeento antecipado), ndo considerando, no entamemtuais
perdas de crédito futuras. O calculo inclui as esfgs que sejam parte integrante da taxa de jatwegfcustos de
transacao e todos os prémios e descontos diretamgationados com a transagao.

Dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendao reconhecidos quando recebidos ou pagos.
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II.2 Principais estimativas e julgamentos utilizads na
aplicacéo das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos déstietis e requerem que o Conselho de Administragi@tue
julgamentos e faca estimativas necessérias de farrdacidir qual o tratamento contabilistico maigcathdo. As
principais estimativas contabilisticas e julgamenitilizados na aplicacdo dos principios contafmbs pela AGEAS
PORTUGAL HOLDINGS séo discutidos nesta nota conbjetivo de melhorar o entendimento de como a slieagfo
afeta os resultados reportados da Sociedade e aigulgacdo. Uma descricdo alargada das principalfticas
contabilisticas utilizadas pela AGEAS PORTUGAL HAONGS é apresentada na anterior Nota Il.1 as demamists
financeiras.

Considerando que em muitas situacdes existem aftess ao tratamento contabilistico adotado pelos€lo de
Administracdo, os resultados reportados pela AGEAIRTUGAL HOLDINGS poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselhddieinistracdo considera que as escolhas efetis@aaspropriadas e
que as demonstracgdes financeiras apresentam da &teguada a posigdo financeira da Sociedadeseltardd das suas
operagfes em todos o0s aspetos materialmente redgvan

Os resultados das alternativas analisadas de se@did apresentados apenas para um melhor entetulicies
demonstragBes financeiras e ndo tém intencdo deriswgle outras alternativas ou estimativas possammais
apropriadas.

Valorizagéo @ investimentos em subsidiarias

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS efetua o calculo do valecuperavel dos investimentos em subsidiariagiot@or
base a estimativa do valor atual dashflowsesperados associados a cada ativo.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de difersmpressupostos e estimativas, podera resultarvalonrecuperavel
diferente com o consequente impacto nos resul@adsSEAS PORTUGAL HOLDINGS.

Impostos sobre os lucros

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS encontra-se sujeita agaaento de impostos sobre lucros. A determinagéo do
montante global de impostos sobre os lucros regie¢erminadas interpretacdes e estimativas. Existenersas
transacgdes e calculos para os quais a determimkacé@alor final de imposto a pagar é incerto durantéclo normal de
negdcios. Outras interpretacdes e estimativas @deesultar num nivel diferente de impostos solrkicros, correntes

e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de revedloulo da matéria coletavel efetuado pela AGEARPOGAL
HOLDINGS, durante um periodo de quatro ou seis ,ammgaso de existirem prejuizos fiscais reportau@esta forma,
€ possivel que haja corre¢es a matéria coletd@seltantes principalmente de diferengas na intégipéo da legislacédo
fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Aistiacdo AGEAS PORTUGAL HOLDINGS, de que ndo haver
correc¢es significativas aos impostos sobre luergistados nas demonstragdes financeiras.

1I.3 Notas a demonstracao dos resultados

Nota 1 — Fornecimentos e servigcos externos

Os fornecimentos e servicos externos totalizam otamte de Euro 35.675, sendo no essencial relaivivabalhos
especializados. Esta rubrica inclui o montante deoE6.150 relativo a honorarios incluindo IVA, feados pela KPMG &
Associados - SROC, S.A., por servigos de audii@@d5: Euro 6.150), e Euro 24.600 por honoréritsréalos pela sociedade
de revisores oficiais de contas PKF, relativosigesvde prestados com, i) avaliacdo independergteci@es objeto de compra
potestativa e ainda ndo controlada pelo grupo nedade Ageas Portugal — Companhia de Seguros,eSiAservicos com a
avaliacdo das participacdes nas sociedades Odidédanpanhia de Seguros, S.A., Médis, Companhitufeesa de Seguros
de Saude, S.A. e Millenniumbcp Ageas Grupo Seguy&I6.P.S, S.A. que foram objeto de aquisicao eremibro de 2016.
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Nota 2 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal respeitam a remuneragfesgm@anselho Fiscal.

Nota 3 — Outros gastos e perdas

Esta rubrica respeita no essencial a juros negatiebitados pelo banco ABN Ambro, relativos a calgalepositos & ordem
nesta entidade.

II.4 Notas ao balanco

Nota 4 — ParticipacOes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016, as empresas subsidlarSEAS PORTUGAL HOLDINGS, eram as seguintes:

%

Subsidiarias Sede Atividade Capital do Grupo
Econémici (Euro 201¢
Ageas Portugal, Companhia de Seguros, S.A Porto Segur 36 870 805 100

Ageas Portugal, Companhia de Seguros de

Vida, S.A Lisboa Seguros Vida 10 000 000 100
Ageas - Centro de Servico a Clientes, A.C.E Lisboa EAC - 100
Médis — Companhia Portuguesa de

Seguros de Saude, S.A. Oeiras Seguros 12 000 000 ,99 99
Ocidental — Companhia Portuguesa

de Seguros, S.A. Oeiras Seguros 12 500 000 99,99
I\S/hlAIennlumbcp Ageas Grupo Segurador, SGPS, Oeiras Gestéo de paricipacdes sociais 775 002 375 51
Ocidental — Companhia Portuguesa

de Seguros de Vida, S.A. Oeiras Seguros 22 375000 51
Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensodes, S.A. Oeiras Seguros 1 200 000 51

O valor das participagdes financeiras da AGEAS POBAL HOLDINGS nas suas subsidiarias
sdo analisadas como segue:

10
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Euro
Subsidiaria 201¢
Ageas Portugal, Companhia de Seguros, S.A 112 536 40
Ageas Portugal, Companhia de Seguros de Vida, S.A 2213531
Médis — Companhia Portuguesa de Seguros de Saide, S 81 464 142
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. 7547208
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, SGPS, S.A BDIH9

No decurso do segundo semestre de 2015, foi anlenpieglo Grupo AXA a intencéo de venda das operatdegguros detidas
e localizadas em Portugal, incluindo a totalidadedrticipacdo na seguradora do ramo N&o Vida A¥AuUgal — Companhia
de Seguros, S.A e na seguradora do ramo Vida AdifuBal — Companhia de Seguros de Vida, S.A., @aaila estrutura local
gue comercializava seguro directo, a AXA GlobalebirSeguros y Reaseguros S.A.U. — Sucursal emdbitirect’). De
realgar que a afetagdo do patrimoénio desta sugpasabu por uma prévia integracdo na seguradoranam Ndo Vida, através
da transmiss&o da carteira e da transferénciatdbedscimento, incluindo todos os bens e direitos gnpendiam sobre a
sucursal.

Com data de 1 de abril de 2016, a AGEAS PORTUGALLBINGS, adquiriu as participagdes nas empresas aidicadas,
cuja transacdo esteve sujeita aos condicionaliskegalmente aplicaveis, que obrigaram & informagacomsulta de
representantes de trabalhadores e a aprovacdmiidades regulatérias, tendo sido o processo cimwlainda no primeiro
trimestre de 2016.

Fruto desta aquisicdo estas entidades sofreramakyalteracdes estatutarias na pendéncia do &ilée

Assinala-se a evidente alteracdo de denomina¢@amds a denominacédo da AXA Portugal — CompanhBedeiros, S.A. para
Ageas Portugal — Companhia de Seguros, S.A. (‘AGeagiros’) e da AXA Portugal — Companhia de Segdeo¥ida, S.A.
para Ageas Portugal — Companhia de Seguros de Sida;Ageas Vida’).

A 1 de Abril de 2016 a Ageas Vida passou a segiatmente detida pela AGEAS PORTUGAL HOLDINGS. Quaa Ageas
Seguros esta posicdo como Unica accionista sdclangada em Agosto de 2016, porquanto nos mesésliie e Agosto foi
levado a cabo um processo de aquisicdo potestdtigaparticipagdes minoritarias remanescentes ndataocial da
Companhia, e apenas findo o mesmo a AGEAS PORTUBAILDINGS veio consolidar a posicdo de accionistadima
Ageas Seguros.

Adicionalmente, o Grupo Ageas, através da suagjzatia, Ageas Insurance International procedeudamdinda no ano de
2016 a concentragao de todas as suas participadasncado Portugués, na AGEAS PORTUGAL HOLDINGSextade que
detém a 100%.

Neste ambito, em 23 de Dezembro de 2016, atravasndeumento de capital em espécie, com um valat tie Euro
600.172.709 conforme descrito na nota 7, a AGEARPOGAL HOLDINGS adquiriu as participagdes na Milfemmbcp
Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., Ociden@dmpanhia Portuguesa de Seguros, S.A. e Médis -p&ma Portuguesa
de Seguros de Saude, S.A.. Uma vez que se trataumdetransacc¢édo “under common control”, estas gipaigdes foram
registadas pelo valor contabilistico que as mesimham no balan¢o consolidado da Ageas Insurarteeniaional.

Neste sentido e de forma a garantir que este ealttabilistico ndo era, na data da transacéo, isuer respetivo justo valor, o
Conselho de Administracéo realizou avaliagbes daspanhias, com base nos respetivos orcamentomas3 @evidamente
aprovados, considerando uma taxa de crescimeritmde prazo de 2% e uma taxa de desconto de 11aé&womegdcio vida e
de 10,0% para o negdécio ndo vida. Em resultad@ destliacéo foi concluido que o valor de balangnexedia o justo valor
das participagbes adquiridas.

Adicionalmente, foi obtido o Relatério de Revisoficial de Contas independente nos termos do a@i® do Cédigo das
Sociedades Comerciais.
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A Sociedade encontra-se dispensada da apresed&caatas consolidadas uma vez que é detida a @6@eAgeas Insurance
International, que prepara contas consolidadasalela com as Normas Internacionais de Relato Feiem@rocedendo a sua
publicacéo na Uniéo Europeia. Como condi¢do a dipde consolidacdo, as demonstrac@es financemasl@adas da Ageas
Insurance International serdo traduzidas para uésie publicadas no site da Sociedade.

Nota 5 — QOutras contas a receber

O valor registado a receber no montante de Eurdl®300, corresponde a valores a reembolsar peka 34., no ambito da
compra das participacdes das empresas do grupoeiXRortugal, ocorrida em Abril de 2016, confornfernido na nota 4.

Nota 6 — Caixa e depdsitos bancérios

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo desta conespomde na totalidade a depoésitos bancarios.

Nota 7 — Capital, reservas e resultados transitados

Capital

Em 31 de dezembro de 2016, o capital da AGEAS PGRIIUHOLDINGS no montante de Euro 1.570.000, enast
integralmente subscrito e realizado, sendo repradempor 1.570.000 a¢Bes de valor nominal Euralh.ca

No ano de 2016, o capital social da AGEAS PORTUGHRLLDINGS foi aumentado conforme segue:

C/ Prémio de C/ Prémio de

Data Natureza das agdes Va'lor Ne acbes Subscricdo emissdo em  emissdo em Total do Total capital Total Prlem~|os
nominal € L . aumento de emisséo
dinheiro espécie
13-10-15 Nominativas 1 50.000 Dinheiro 0 0 50.000 50.000 0
01-04-16 Nominativas 1 1.000.000 Dinheiro 199.000.000 00.@00.000 1.050.000 199.000.000
29-06-16 Nominativas 1 420.000 Dinheiro 83.580.000 0 83000 1.470.000 282.580.000
29-12-16 Nominativas 1 100.000 Espécie 0 600.072.709 60709 1.570.000  882.652.709

Os acionistas da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS, S.G.PSSA sdo como segue:

N2 a¢Bes % participagao
Ageas Insurance International, N.V. 1.570.000 100

Nota 8 — Estado e outros entes publicos

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS determinou a carga fisdal ano com base numa taxa de imposto de 22,5% ifaxinal
de 21% mais 1,5% de derrama municipal).

As declaracdes de autoliquidagdo da Sociedade fmggitas a inspecéo e eventual ajustamento pelésridades Fiscais
durante um periodo de quatro anos, o qual é alargarh cinco anos no caso de existirem prejuizosifi reportaveis. Assim,
poder&o vir a ter lugar eventuais liquidagBes adais de impostos devido essencialmente a difexeinterpretacdes da
legislagao fiscal. No entanto, é convicgdo da Adstiacdo da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidagdiesonais de valor
significativo no contexto das demonstragées finaase

Nota 9 — Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2016, o valor de Euro 18.Apeita ao acréscimo de custos relacionados ¢on150 relativo a
honorarios, incluindo IVA, a faturar pela KPMG & gaciados - SROC, S.A., por servicos de auditorid, Euro 12.300 por
honorarios a faturar pela sociedade de revisoreiisfde contas PKF
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NotalO — Transac¢des com partes relacionadas

Eur
Balango Ageas Seguros AgeasVida  Ocidental Seguros Millennigrtgeas  Ocidental Vida Médis Ocidental Pensdes Total
Participagdes financeiras 112 536 400 132212531 7547208 440 954 359 - 81464 142 - 844 921 640
Acionistas/stcios 14493 14835 8700 - 47995 9141 1484 96 648
Total ativo 112 550 893 132 227 366 77762 908 440 954 359 9579 81473283 1484 845 018 288

Eur
Demonstracdo de resultados ~ Ageas Seguros Ageas Vida  Ocidental Seguros  Millenngm#geas  Ocidental Vida Médis Ocidental Pensdes Total
Vendas e servicos prestados 11783 12061 7093 - 39020 7432 1207 78596
Total rendimentos 11783 - 7093 - 39020 7432 1207 78 596

As transagbes com partes relacionadas foram efetuarh termos equivalentes aos que prevalecem ncadoeeipara

transacdes similares

Nota 11 — Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercadodqudisponiveis. No caso de estes ndo estarem digi®mo justo valor
€ estimado através de modelos numéricos, baseaddgomicas de desconto dash flows Nesta base, o justo valor
estimado é influenciado por pressupostos usadaesanodelos de valorizagdo, que necessariamerdgpdanam algum

nivel de incerteza, e reflectem exclusivamenteloraribuidos aos diferentes instrumentos finaosei

Os principais métodos e pressupostos utilizadosletarminacdo do justo valor de ativos e passivoSazdedade sdo os
seguintes:

Caixa e Depdsitos em instituicoes de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de aliwvasirto prazo, o saldo de balango é uma estimat@vel do seu justo
valor.

Devedores, Credores e Outras contas a receberagarp

Tendo em conta que se tratam normalmente de aipassivos de curto prazo, o saldo de balanco éatimaativa razoavel do
seu justo valor.

Os activos e passivos financeiros da Sociedadstaggis ao custo amortizado séo como segue:

Eur
2016 2015
Activos e passivos financeiros ao custo amortizado  iveid Justo valor Valor Balango Justo valor Valor Batan
Caixa e depdsitos bancarios 1 25 525 688 25525688 50000 50 000
Outros activos financeiros ao custo amortizado 3 3 815 648 13 815 648 - -
3934133 3934133 50 00( 50 00(
Outros passivos financeiros ao custo amortizado 3 4518 18 451 - -
18 45! 18 45! - -
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De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos deiems podem estar valorizados ao justo valor @edaccom um dos
seguintes niveis:

Nivel 1 — valorizados de acordo com valores obti#lnsmercados cotados ou fornecidos pooviders?
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliacdopdados por variaveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliacdoaswjariaveis ndo sdo passiveis de ser suportadasvigi@ncia de

mercado, tendo estas um peso significativo na izalgéio obtida.

Nota 12 — Gestao de riscos

A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS dedica-se a gestdo deipaacdes sociais noutras sociedades, como fondigeta de
exercicio de atividades econdémicas, e assumirgigcimtrinseco a forma como a empresa cria vala s seus acionistas e
participadas. O seu objetivo é, por conseguintsg@sar que 0s riscos inerentes a sua atividadeamoser identificados e
geridos de uma forma eficaz, dentro de um sisteengedtdo de risco devidamente implementado. A AGBEARTUGAL
HOLDINGS assume que uma boa gestdo de risco é wecpara garantir um crescimento rentavel e susteinta,
consequentemente, que é uma competéncia nuclear.

Modelo de Governo do Risco

Dentro do modelo de governo da AGEAS PORTUGAL HOMBE esta implementada uma estrutura organizacémgkstao
de risco, que interage ativamente com a estrutigedtdo de risco do Grupo Ageas.

A gestdo de risco na AGEAS PORTUGAL HOLDINGS esiacstada num processo com principios de orientacaom
quadro robusto e formalizado. O sistema de GestaRisco é definido através de um conjunto de reger&os, normas de
conduta, limites e padr6es minimos de aceitacasdes pré-identificados.

A funcédo de gestao de risco na AGEAS PORTUGAL HOIGS esta centralizada @hief Financial Office(CFO).

Taxonomia de Risco

Para garantir uma abordagem coerente e abrangeatelu a identificacéo, avaliagdo, monitorizac@ieparte de riscos, dentro
da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS a identificacdo dos dscé realizada através da estrutura da taxonorfiiaicde no
regulamento da Taxonomia de Risco.

Para a AGEAS PORTUGAL HOLDINGS os Riscos Finanee#dutros Riscos sédo os que lhe estao inteirartigatos:

Taxonomia de Risco

Financeiro Outros

Os riscos financeiros sdo quantificados dentroreqaisitos do Pilar | do Solvéncia Il e os Outrissas sdo quantificados sob
os requisitos do Pilar Il do Solvéncia Il.

Todos os riscos sdo geridos por via de um dos gsosechave: o Key Risk Reporting (KRR). O KRR ¢é prnocesso que
contribui para a elaboracéo e implementacéo dasts@dequada a nivel estratégicakK€y Risk Reporting o resultado do
processo de identificacdo e avaliagdo dos prirgipacos que podem impactar negativamente na aeétizdos objetivos
estratégicos da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS.
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Riscos Financeiros
Modelo de Governo dos Riscos Financeiros

O Risco Financeiralecorre do risco de perda, quer de alteracdes sabvdas flutuagdes no nivel e na volatilidade degos
de mercado dos ativos, passivos e outros instruséirtanceiros, denominadé&iscos de Mercadou de eventuais perdas
devido ao comportamento inesperado de devedoresoatrapartes de ativos de investimentos denomirRidco de
Incumprimento

O modelo de governo relacionado comRiscos Financeirosa AGEAS PORTUGAL HOLDINGS esta claramente definéd
pode ser resumido da seguinte forma:

¢ O Conselho de Administragdo da AGEAS PORTUGAL HONBE aprova a Estratégia de Investimento;

e As decisbes de investimento na AGEAS PORTUGAL HOMGSH séo da responsabilidade @bief Financial
Officer e do Departamento de Investimentos. Para aléno disShief Financial Officertem responsabilidades na
gestdo dos riscos financeiros, as quais sao delegadComité de Risco e no Comité de Investimgi@bs

¢ O Departamento de Gestdo de Riscos e Atuariado:

o E responsavel pelatrategic Asset AllocatiofSAA), bem como pelo relatério sobre a exposicéaiscos
financeiros da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS;

o Propb6e novas estratégias de investimento (resuttad®AA) e fornece informag6es relacionadas ao @omi
de Risco e a€hief Financial Officer

o0 Reporta sobre a adesao a Estratégia de Investimergulamentos relevantes;

0 Apoia medidas (incluindo a mitigacéo do risco) exadas sempre que necessario, especialmente i@ ev
ou corrigir os limites definidos — Apetite ao Risco

¢ A Funcéo de Investimentos:

o Desenvolve a Gestdo Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a estratégia de investimento (alocas@iatégica) em conformidade com as restricessde g
a SAA. Caso a responsabilidade seja delegada aestorgexterno de ativos (F&C Portugal), a funcdo de
Investimentos fornece uma orientagdo clara ao@gesside ativos, monitorizando a relagdo com o F&C
Portugal, as suas decisdes e a¢des, por formaiainaxo retorno;

o Informar sobre a exposi¢do aos limites definidde @&/Comité de Risco ou por supervisores locais.

« O Comité de Risco:

o E responsavel pela recomendacéo dos limites de risenitorizando o seu cumprimento.

¢ O Risk Officer tem como principais fungées:

Propor os limites do apetite ao risco bem comesisicdes aos riscos agregados;

Emitir parecer sobre a adequagé&o dos regulameatdsa;

Integrar os Comité de Risco/Comité de Investimentos

Dar parecer sobre a estratégia global anterior ravapdo pela Comissdo Executiva e Conselho de
Administracao.

O oO0Oo0oo

A Gestdo deRiscos Financeiroma AGEAS PORTUGAL HOLDINGS é construida em torne gquatro elementos
principais:
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N\

Desvio aos o Estratégia de
Limites Limites Alocagéo de
Definidos de Ativos

Risco

Ajustamentos
da estratégia
de
Investimento

Gestao dos Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a Taxonomi&ideo da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS estao divididoasn
seguintes categorias:

Taxonomia de Risco

Financeiro Outros

Mercado Incumprimento

Risco de Incumprimento

O Risco de Incumprimenteflete possiveis perdas decorrentes da incapacuiadma contraparte e/ou devedores cumprirem os
termos acordados. O dmbito da definicdo deste msboi 0 incumprimento em ativos de investimerabr{gagfes, agdes, etc.).

Tendo em conta a possibilidade de sobreposicde eRisco d&preade doRisco de Incumprimenta Taxonomia de Risco da
AGEAS PORTUGAL HOLDINGS foi elaborada por forma ssegurar que todos os riscos relacionados comdit@mréstio
identificados e cobertos por um dos tipos de niséeridos, ndo havendo lugar a dupla contabilizagéo

Riscos de Mercado

Os ativos e passivos da AGEAS PORTUGAL HOLDINGS géddos com o objetivo de maximizar valor paracmRista,
proporcionar um crescimento solido, melhorar aafgifitade, cumprir com as necessidades do cliemimieger a AGEAS
PORTUGAL HOLDINGS contra qualquer consequénciarfagra decorrente de alteragfes nas taxas decfmjio,spreads
acdes, etc. O risco de perda ou de provocar aterdg situacdo financeira resultante, direta omdtaimente, de flutuacdes no
nivel e na volatilidade dos precos no mercado deost passivos e instrumentos financeiros, € difinna AGEAS
PORTUGAL HOLDINGS comdRisco de Mercado

A diversificacdo é uma das agbes de mitigacdozath pela AGEAS PORTUGAL HOLDINGS para reduzir scoi de
mercado, e, por conseguinte, sdo realizadas mizmaitdies a carteira de titulos de investimento nbitandas classificacoes,
industrias, mercados e paises.

Enquanto parte dRisco de Mercadm Risco de Cambigurge de alteracdes no nivel ou na volatilidadetaeas de cambio da
moeda (Eur) face a divisa de referéncia dos aBvosssivos.

Qualquer ativo financeiro estd expresso numa mesgecifica e o risco de cambio origina uma alteragétaxa de cambio de
uma moeda para a moeda de referéncia da AGEAS PGRIWBOLDINGS (Eur).
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A AGEAS PORTUGAL HOLDINGS definiu que todo risco dambio devera ser coberto.

Outros Riscos

Os Outros riscos cobrem fatores externos e integnespodem afetar a capacidade da AGEAS PORTUGALHRGS, em
cumprir o seu plano de negdécios atual, e, aindaedposicionar para o continuo crescimento e @iagivalor. Isso inclui
alteragBes no ambiente externo, incluindo o ambieegulamentar e econémico, no panorama competitivmo ambiente
geopolitico.

Nota 13 — Normas contabilisticas e interpretac6esentemente emitidas

As normas_contabilisticas e interpretacdes receatden emitidas que entraram em vigor, e que a Sadi&daplicou na
elaboracdo das suas demonstracdes financeirasas@®egguintes:

IFRIC 21 — Taxas

O IASB emitiu esta interpretacéo em 20 de Maio @E32 com data efectiva de aplicacéo (de formaspéctiva) para periodos
que se iniciem em, ou apos, 1 de Janeiro de 2Gi4.ilerpretacdo foi adoptada pelo Regulament@ataissédo Europeia n.°
634/2014, de 13 de Junho.

Esta nova interpretacdo define taxie\y”) como sendo um desembolso de uma entidade impekigyoverno de acordo com
a legislagcdo. Confirma que uma entidade reconhecrpassivo pela taxa quando — e apenas quando peoifso evento que
desencadeia a mesma, de acordo com a legislagiioe.oc

Esta interpretacdo nao teve impacto nas demonsgdigianceiras da Sociedade.
Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emsitigdo IASB em 12 de Dezembro de 2013, introduziaftaracdes com
data efectiva de aplicacdo para periodos que cierimiem, ou apds, 1 de Julho de 2014, as norme8 IFRFRS 3, IFRS 13 e
IAS 40. Estas alteracdes foram adoptadas pelo Beguito da Comissdo Europeia n.° 1361/2014, de 1Bedembro
(definindo a entrada em vigor, 0 mais tardar, éipda data de inicio do primeiro exercicio finaincejue comeca em, ou apos,
1 de Janeiro de 2015).

. IFRS 1 — Conceito de “IFRS efectivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS nao forem aiobdagat6rias mas permitam aplicagédo antecipadlBR8 1 permite, mas
nao exige, que sejam aplicadas nas primeiras deragdss financeiras reportadas em IFRS.

. IFRS 3 — Excepgdes ao ambito de aplicacéo joaraventures

As alteracdes excluem do dmbito da aplicacdo d& IER formacéo de todos os tipos de acordos casjutati como definidos
na IFRS 11. Tal excepgao ao ambito de aplicacéwaapse aplica a demonstragdes financeirgsidieventuresou as proprias
joint ventures

. IFRS 13 — Ambito do paragrafo 52 — excepgéo deefidivs

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excepgédo paasurar o justo valor de grupos de activos ouiyiEssiuma base
liguida. O objectivo desta alteragdo consiste maifidacdo que a excepcdo de portefélios aplicadedos os contratos
abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independenten@mtaumprirem as definicdes de activo financeirgassivo financeiro
previstas na IAS 32.

. IAS 40 - Inter-relagdo com a IFRS 3 quando
classifica propriedades como propriedades de imvesto ou imdveis de uso préprio.

O objectivo da alteracéo é a clarificagdo da nétads de julgamento para determinar se uma aqaisiedpropriedades de
investimento corresponde a aquisicdo de um actieoum grupo de activos ou de uma concentracdo de aatividade
operacional abrangida pela IFRS 3.

A Sociedade nao registou qualquer impacto nasderasnstracdes financeiras em resultado destas rizalho
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A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo aptta das sequintes normas e/ou interpretacdes adaptpela Unido
Europeia:

IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definidon€ibuicdo dos empregados

O IASB emitiu, em 21 de Novembro de 2013, com a@déstiva de aplicacdo (de forma retrospectiva) jpardodos que se
iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2014. Estaaghier foi adoptada pelo Regulamento da ComissémEiara.© 29/2015, de
17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada enrvigmais tardar, a partir da data de inicio dompiio exercicio financeiro
gue comeca em, ou apos, 1 de Fevereiro de 2015).

A presente alteracéo clarifica a orientacdo quastijam em causa contribui¢cBes efectuadas pelaggatos ou por terceiras
entidades ligadas aos servicos, exigindo que dafgiatribua tais contribuicdes em conformidade aguaragrafo 70 da IAS
19 (2011). Assim, tais contribui¢es séo atribuigsmsdo a formula de contribuicdo do plano ou da fomma linear.

A alteracdo reduz a complexidade introduzindo uorané simples que permite a uma entidade reconhmudribuicdes
efectuadas por empregados ou por terceiras entidigdelas ao servico, que sejam independentesrdernide anos de servico
(por exemplo um percentagem do vencimento), comhagdo do custo dos servigos no periodo em quevizseseja prestado.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na gglicdesta alteragdo nas suas demonstragoes firzancei

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, ensitipdo IASB em 12 de Dezembro de 2013, introduzibenagdes com
data efectiva de aplicagéo para periodos que caramn em, ou apos, 1 de Julho de 2014 as nornRS & IFRS 3, IFRS 8,
IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e |IAS 38. Estas alteradoesm adoptadas pelo Regulamento da Comisséo Harne28/2015, de
17 de Dezembro de 2014 (definindo a entrada enr,vigmais tardar, a partir da data de inicio dmprio exercicio financeiro
que comega em, ou apos, 1 de Fevereiro de 2015).

. IFRS 2 — Definicdo de condi¢cdo de aquisica@$ting)

A alteracdo clarifica a definicdo de “condicdo dpiigicdo” (‘vesting”) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos
Baseados em Acgles, separando a definicdo de @nde desempenho” e “condi¢éo de servico” da ‘igéndde aquisi¢do”,
fazendo uma descricdo de cada uma das condi¢@ese mais clara.

. IFRS 3 — Contabilizacdo de uma consideracdo caeritegno ambito de uma concentracdo de actividades
empresariais

O objectivo da altera¢é@o visa clarificar certoseasps da contabilizagdo da consideracdo contingemtémbito de uma
concentracdo de actividades empresariais, nomeadaraeclassificagdo da consideragdo contingentearido em linha de
conta se tal consideracéo contingente € um instrianfimanceiro ou um activo ou passivo nao-finarcei

. IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais raiéegao entre o total dos activos dos segmermosrtaveis e
0s activos da empresa

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo eyexjue uma entidade divulgue os factores utilizguhra identificar os
segmentos reportaveis, quando o segmento operatéoha sido agregado. Para atingir consisténtéaria, uma reconciliagao
do total dos activos dos segmentos reportaveis @aotal dos activos de uma entidade devera sellgdida, se tais quantias
forem regularmente proporcionadas ao tomador ds@escoperacionais.

. IFRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de concluséo no sentidssclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39, pr&tendeu eliminar a
necessidade de determinar o valor actual de uma eoreceber ou a pagar no curto prazo, cuja détiuremitida sem juro,
mesmo que o efeito seja imaterial. De salientarajparagrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entideeaplique politicas
contabilisticas definidas nas IFRS se o seu impfactionaterial.

. IAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizacéo — refdeméo proporcional da depreciagdo ou amortizacdmalada

De forma a clarificar o calculo da depreciacédo morizacdo acumulada, a data da reavaliagdo, o l@®Bou o paragrafo 35
da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido(jea determinacédo da depreciacdo (ou amortizagdojnulada néo
depender da selecgdo da técnica de valorizagan;adepreciacdo (ou amortizagdo) acumulada deuvleala pela diferenca
entre a quantia bruta e o valor liquido contalidigst

. IAS 24 — Transacg¢des com partes relacionadas i¢ssmlo pessoal chave da gestado
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Para resolver alguma preocupacéo sobre a idegéificdos custos do servigo do pessoal chave deodédw®), quando estes
servicos séo prestados por uma entidade (entidesterg, como por exemplo nos fundos de investimeatbASB clarificou
que as divulgagBes das quantias incorridas petog;se de KMP fornecidos por uma entidade de ges¢farada devem ser
divulgados, mas néo é necessario apresentar areigaaefo prevista no paragrafo 17.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na gglicdestas alteracdes nas suas demonstragdesifiaanc

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, ensitigido IASB em 25 de Setembro de 2014, introdudsaregbes com data
efectiva de aplicagdo para periodos que se ininiama, ou apos, 1 de Janeiro de 2016 as normas3FRR&S 7, IAS 19 e IAS
34. Estas alteragdes foram adoptadas pelo RegulamiarComissdo Europeia n.° 2343/2015, de 15 derBleo de 2015.

. IFRS 5 Activos Ndo Correntes Detidos Para Vendaper&des Descontinuadas: Alteracdes no Método de
Disposicéo

As alteragdes a IFRS 5 clarificam que caso umadawté reclassifique um activo (ou um grupo em ddsumgao)
directamente de “detido para venda” para “detidm phstribuicdo aos proprietarios” (ou vice versafdo a alteracdo de

classificacdo é considerada uma continuagdo doopteiginal de disposicdo. Assim sendo, nenhum gamherda de
mensuracéo sera contabilizado na demonstraca@sioisados ou na demonstracdo do rendimento integral

. IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagtes: @os de Servigos Prestados

As alteragOes a IFRS 7 clarificam, adicionandontagdo de aplicagdo adicional, quando os contd#qeestacao de servigos
constituem envolvimento continuado para efeitoaglcacéo dos requisitos de divulgagao no parégrafc da IFRS 7.

. IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes: Aglliidade das emendas a IFRS 7 na compensagadivies ac
passivos financeiros para demonstracdes finandetersalares condensadas

A presente alteracéo esclarece que as divulgaghe®rais exigidas que foram introduzidas em Dezende 2011 pelas
alteragcGes ao IFRS 7 - compensacao de activose/gaginanceiros — ndo sdo necessarias em perioigosalares apés o ano
da sua aplicacdo inicial, a menos que a IAS 34tRé&manceiro Intercalar exija essas divulgacgoes.

. IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desceniissao mercado regional

As alteracdes a IAS 19 clarificam que as obrigagiieempresas de alta qualidade utilizadas panaast taxa de desconto
deve ser determinada considerando a mesma moedaeeos beneficios vao ser pagos. Consequenteragmtefundidade do

mercado de titulos corporativos de alta qualidaelee cser avaliada ao nivel da moeda, em vez devab ao pais. Se um

mercado activo ndo existir, deve ser utilizadaxa tle mercado dos titulos do governo denominadssamaoeda.

. IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacaoimfermacdes “em outras partes do relatério finawceitercalar”

As alteracBes esclarecem que “outras divulgacdegidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem seesgmtadas ou nas
demonstrag@es financeiras intercalares ou incodpsraor referéncia cruzada das demonstragdes éimasdntercalares para
algum outro documento (como comentarios da gestadeoum relatério de risco), que esteja disponpaeh os utentes das
demonstrag8es financeiras nos mesmos termos, esmortempo, que as demonstragdes financeirasateasss.

As alteracbes a IAS 34 também clarificam que, sautestes das demonstracBGes financeiras ndo tivar®sso a essa
informac&o incluida por referéncia cruzada, nasnmsscondi¢cbes e ao mesmo tempo, o relatério fimanastercalar
incompleto.

A Sociedade néo antecipa qualquer impacto na gglicdestas alteracdes nas suas demonstragdesiiaanc

IAS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstracesfceiras separadas

O IASB emitiu em 12 de Agosto de 2014 alteracdesS27, com data efectiva de aplicacdo para pesioge iniciem em, ou
apos, 1 de Janeiro de 2016, visando introduzir apg@o pela mensuragdo de subsidiarias, associadesmpreendimentos
conjuntos pelo método de equivaléncia patrimoraal semonstragdes financeiras separadas.

Estas alteragdes foram adoptadas pelo Regulamar@omissdo Europeia n.° 2441/2015, de 18 de Depedeb?015.

A Sociedade ainda ndo tomou qualquer decisdo sohaeeventual adopgdo esta opgdo nas suas contas.
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Normas, alteracdes e interpretacées emitidas madaanao efectivas para a Sociedade

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 28@%erada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para&lassificacdo e mensuracdo de ativos financeiro$FRS 9 (2010)
introduziu requisitos adicionais relacionados cassivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu etadologia da cobertura.
A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragdes limitaddassificacdo e mensuracédo contidas na IFRS 9 esneeuisitos para lidar
com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudangdicigiva dos atuais requisitos previstos na |45 8o que respeita aos
ativos financeiros. A norma contém trés categodi@smensuracéo de ativos financeiros: custo amddjzasto valor por
contrapartida em outro rendimento integral (OCljugto valor por contrapartida em resultados. Umoafinanceiro sera
mensurado ao custo amortizado caso seja detidonbdcddo modelo de negécio, cujo objetivo seja detativo com vista a
receber os fluxos de caixa contratuais, e os tedusseus fluxos de caixa déem lugar a recebimesnosiatas especificadas,
relacionadas apenas com 0 montante nominal e janagor. Se o instrumento de divida for detido mb&o de um modelo de
negocio que tanto capte os fluxos de caixa corgigtip instrumento como capte por vendas, a meg&usera ao justo valor
com a contrapartida em outro rendimento integré@lljOmantendo-se o rendimento de juros a afetaefidtados.

Para um investimento em instrumentos de capitgrirdue ndo seja detido para negociagdo, a noemaifg uma eleicéo

irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa baskvidual por cada acdo, de apresentacdo dasc@esale justo valor em
OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI reefassificada para resultados em qualquer datmafulNo entanto,

dividendos gerados por tais investimentos sao remdos em resultados em vez de OCI, a ndo seslgu@nente representem
uma recuperagao parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer 0s casos em queiass dnmanceiros sejam detidos no ambito de um etmde negdcio de
trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apepas0dsito de receber juro e amortizacéo e cagiia mensurados ao
justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situacao incluem-se igualmente investimeatosinstrumentos de capital proprio, os quais adadé ndo designe a
apresentacéo das altera¢des do justo valor emge@ado assim mensurados ao justo valor com as@@eraeconhecidas em
resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contraifs contrato base seja um activo financeiro, aficanpelo ambito de
aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao iovastrumento financeiro hibrido é aferido na iméeg, verificando-se os
derivados embutidos, terdo de ser mensurados @movjaler através de resultados.

A norma elimina as categorias actualmente exissentelAS 39 de “a deter até a maturidade”, “dispeinpara venda” e
“contas a receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplidé@epassivos financeiros designados ao justo vplmrppg¢do, passando a
impor a separagdo da componente de alteracdo teVialer que seja atribuivel ao risco de créditoetididade e a sua
apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Coepeio desta alteracéo, a IFRS 9 (2010) na suaafjdade transpde as
orientacBes de classificagdo e mensuracdo, previattAS 39 para passivos financeiros, sem altesgidbstanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos pareoatabilidade de cobertura que alinha esta de fonaia proxima com a
gestdo de risco. Os requisitos também estabelensrmaior abordagem de principios a contabilidadeottertura resolvendo
alguns pontos fracos contidos no modelo de colzedanAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de irdpde baseado em “perdas esperadas” que substitartual modelo
baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de sér verificado antes de se constituir uma impded Este novo modelo
pretende acelerar o reconhecimento de perdas podeiimparidade aplicavel aos instrumentos de aidetidos, cuja
mensuracao seja ao custo amortizado ou ao jusiopat contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo finanaefio ter aumentado significativamente desde gesmnhecimento inicial,
o activo financeiro gerard uma imparidade acumuigual a expectativa de perda que se estime paderes nos proximos 12
meses.

No caso de o risco de crédito ter aumentado s@gtifiamente, o activo financeiro gerard uma imgateddacumulada igual a
expectativa de perda que se estime poder ocoiea aespectiva maturidade, aumentando assim aigudstimparidade
reconhecida.
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Uma vez verificado o evento de perda (0 que aceriense designa por “prova objectiva de imparidade’imparidade
acumulada é afecta directamente ao instrumentaesacficando o seu tratamento contabilistico amaib previsto na IAS 39,
incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 seréa aplicavel em ou apés 1 de JaneigDd8.

A Sociedade iniciou um processo de avaliagdo dgmdtos decorrentes desta norma. Dada a naturezactigislades da
Sociedade, ndo é expectavel que esta norma veaehagactos relevantes nas demonstracdes finasagér Sociedade.
IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB emitiu em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Réde contratos com clientes, de aplicacéo obrnigatn periodos que
se iniciem em, ou ap0s, 1 de Janeiro de 2017. Adapgdo antecipada € permitida. Esta norma veagee as normas IAS 11
Contratos de construcdo, IAS 18 Rédito, IFRIC I&Ramas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acomlre a Construcdo de
Imoveis, IFRIC 18 Transferéncias de Activos Progatés de Clientes e SIC 31 Rédito - Transacc¢de$raea Directa
Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passandlise por forma a determinar quando o rédite der reconhecido
e qual o montante. O modelo especifica que o réffite ser reconhecido quando uma entidade trartsé&i® ou servicos ao
cliente, mensurado pelo montante que a entidadeasgr direito a receber. Dependendo do cumprioné@ialguns critérios, o
rédito é reconhecido:

- No momento preciso, quando o controlo dos berseoticos é transferido para o cliente; ou
- Ao longo do periodo, na medida em que retratarfbpnance da entidade.

A Sociedade néo espera qualquer impacto nas soamdiacdes financeiras decorrente da adop¢ao ri@sie.

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma nornedgfine medidas provisérias para quem adoptajpéteira vez as
IFRS e tem actividade com tarifa regulada.

A presente norma néo € aplicavel a Sociedade.

IFRS 16 - LocagBes

O IASB emitiu em 13 de Janeiro de 2016 a norma IERSLocacdes, de aplicagdo obrigatoria em pesioge se iniciem em,
ou apos, 1 de Janeiro de 2019. A sua adopcéo patecé permitida desde que adoptada igualmentB& 1II5. Esta norma
revoga a norma IAS 17 - Locagdes. A IFRS 16 renmoekassificacdo das locacdes como operacionaismanckiras, tratando
todas as locagBes como financeiras.

Locacdes de curto-prazo (menos de 12 meses) edlegag activos de baixo valor (como computadoresoaés) sdo isentos
de aplicagdo dos requisitos da norma.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto decertengplicacdo desta norma.
Outras alteragbes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicéod exercicios que se iniciam em, ou apés, 1 deirdade 2016 as
seguintes alteragdes:

« Alteragdes a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas delpcdo de produtos agricola8é€arer Plant®) (emitida em 30 de Junho e
adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europe2d 1372015, de 23 de Novembro);

« AlteracBes a IAS 16 e IAS 38: Clarificacdo dostadés aceites para depreciagdo e amortizagéo dendtn 12 de Maio e
adoptada pelo Regulamento da Comissao Europe223192015, de 2 de Dezembro);

« Alteracdes a IFRS 11: Contabilizacdo de aquisiglie interesses em empreendimentos conjuntos dengith 6 de Maio e
adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europe2d 1372015, de 24 de Novembro);

« Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28: Entidadkesnvestimento: Aplicacéo da excepcado de coregdid (emitida em 18
de Dezembro);

« Alteragfes a IAS 1. Iniciativa de Divulgacdes (toa em 18 de Dezembro).
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A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na gglicdestas altera¢des nas suas demonstragdesiiaanc
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