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| Demonstracdes financeiras

Demonstracao dos resultados

Rendimentos e Gastos Notas 2016 2015

Vendas e servigos prestados 1 10.034.200 10.023.081
Fornecimentos e servigos externos 2 (3.119.925) (3.143.081)
Gastos com o pessoal 3 (1.217.881) (1.229.609)
Imparidade de dividas a receber 7 (26.226) -
Provisdes (aumentos/redugtes) 19 (57.430) (932.019)
Outros rendimentos e ganhos 8 74.293 6.489

Outros gastos e perdas 4 (530.920) (320.046)
Resultado antes de depreciagdes, gastos
financiamento e impostos

5.156.111 4.404.815

Gastos/reversdes de depreciacéo e de amortizagdo 23117 (12.812)
Resultado operacional (antes de gastos
financiamento e impostos)

5.138.880 4.392.003

Juros e gastos similares obtidos 5 110.891 25.597
Juros e gastos similares suportados 6 (48.388) (35.690)
Resultado antes de impostos 5.201.383 4.381.910
Imposto sobre o rendimento do exercicio 12 (1.297.448) (1.329.525)
Resultado liquido do exercicio 3.903.935 3.052.385
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMISITRACAO

Demonstracao do rendimento integral

Eur
2016 2015
Itens que poderéo ser reclassificados para resutad
Reserva de reavaliagdo
Reservas de reavaliagdo, bruto 32111 (3:340)
Impostos diferidos (8.188) 852
23.923 (2.488)
Itens que nédo serdo reclassificados para resultados
Ganhos / (perdas) atuariais, liquidos
Ganhos / (perdas) atuariais, brutos (18.853) 26.944
Ganhos / (perdas) atuariais, imposto (995) (7.123)
(19.848) 19.821
Total outro rendimento integral 4.075 17.333
Resultado liquido do exercicio 3.903.935 3.052.385
Total do rendimento integral do ano 3.908.010 3.064.8
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Balanco
Eur
Ativo Notas 2016 2015
Ativo néo corrente
Ativos fixos tangiveis 9 93.749 102.635
Ativos intangiveis 10 174.661 85.889
Outros ativos financeir 11 13.943.08: 9.961.677
Ativos por impostos diferidos 12 110.959 115.400
14.322.452 10.265.601
Ativo corrente
Clientes 13 2.587.679 2.458.398
Estado e outros entes publicos 12 3.994 24.744.772
Acionistas/sécios 20 3.429 494
Outras contas a receber 14 215.063 223.144
Caixa e dep0sitos bancérios 15 1.223.538 11.377.290
4.033.703 38.804.098
Total do ativo 18.356.155 49.069.699
Capital Préprio e Passivo
Capital proprio
Capital realizado 1.200.000 1.200.000
Reservas legais 292.346 292.346
Outras reservas 3.028.901 3.047.754
Resultados transitados 6.956.522 3.904.137
Ajustamentos em ativos financeiros 28.771 (3.340)
Outras variages no capital proprio 44.476 53.659
Resultado liquido do exercicio 3.903.935 3.052.385
Total do capital préprio 16 15.454.951 11.546.941
Passivo
Passivo néo corrente
Provisdes 19 989.448 932.019
Passivos com beneficios a empregados 17 149.141 125.243
1.138.589 1.057.262
Passivo corrente
Fornecedores 190.241 198.348
Estado e outros entes publicos 12 1.219.066 1.223.111
Acionistas/sécios 20 7.085 28.376
Outras contas a pagar 18 346.223 35.015.661
1.762.615 36.465.496
Total do passivo 2.901.204 37.522.758
Total do capital préprio e passivo 18.356.155 49.0699
Resultado por agdo 16 13
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAD
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Demonstracao das alteracdes no capital proprio

Eur
Capital Ajustam.e ntos Qutjas . Outras Resultados l?es.ultado Total do
realizado em ativos variacdes no  Resenas legais resenas transitados liquido do capital préprio
financeiros capital proprio periodo
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.200.000 - 59.930 92.226 3.020.810 4.353.912 3.550.225  12.477.22:
Transferéncia de resultados - - - - - 3.550.225 (3.550.225) -
Dividendos pagos - - - - - (4.000.000) - (4.000.000)
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor - 34(. 852 - - - (2.488)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 3.052.385 3.052.38:
Ganhos / (perdas) atuariais liquidos - - (7.123) - 26.94 - - 19.821
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.200.000 (3.340) 53.659 292.346 3.047.754 3.904.137 3.052.385 11.546.94:
Transferéncia de resultados - - - - - 3.052.385 (3.052.385)
Dividendos pagos - -
Ganhos liquidos por ajustamentos no justo valor - 1132. (8.188) - - - - 23.923
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 3.903.935 3.903.93¢
Ganhos / (perdas) atuariais liquidos - - (995) - (18.853 - - (19.848)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.200.000 28.771 44.476 292.346 3.028.901 6.956.522 3.903.935 15.454.95:
Demonstracao de fluxos de caixa
Eur
2016 2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 3.903.935 3.052.385
Ajustamentos por:
Variag@o nos impostos ativos / passivos (*) 24.774.1 146.504
Amortizacdes do exercicio 17.231 12.812
Variagéo de provisdes 57.429 932.019
Varia¢Bes nos ativos e passivos operacionais
Devedores diversos (124.135) (496.735)
Qutros ativos e passivos 4.050 (1.855)
Credores diversos (*) (34.698.836) 9.902.820
(6.099.152) 13.547.950
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Variagdes nos ativos financeiros disponiveis paraia (3.957.483) (9.963.415)
Compras/Vendas de ativos tangiveis e intangiveis (97.117) (93.700)
(4.054.600) (10.057.115)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Dividendos pagos - (4.000.000)
Variacdo liquida em caixa e equivalentes (10.153.752) (509.165)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 11.377.290 11.886.455
Caixa e equivalentes no final do periodo 1.223.538 11.377.290
(*) - A variacéo entre periodos relaciona-se copedido de reembolso de IVA descrito na Nota 12.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

[1.1 Politicas contabilisticas

a)

b)

Bases de apresentacao

A Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PerSée (“Ocidental Pensdes” ou “Sociedade”), cauaessocial
na Av. Dr. Méario Soares, Tagus Park, Edificio 1@4£2-002 Porto Salvo, anteriormente designada Psgete —
Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, Sikoifistituida em Lisboa, no ano de 1995.

A atividade da Sociedade é regulada pelo Decrdtei -n° 475/99 de 9 de Novembro e outra legislagiicé@vel as
Sociedades Gestoras de Fundos de Pensges.

A Ocidental Pens@es tem por objetivo principal st&g administracéo e representacéo de Fundosndédze

A Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PgnSig&. é detida a 100% pela Millenniumbcp Ageasp@r
Segurador, S.G.P.S., S.A. (“Millenniumbcp Ageasm sede na Avenida Dr. Mario Soares, Tagus Patificle 10
em Porto Salvo, a qual elabora as demonstra¢@asctiras consolidadas.

A partir de 1 de janeiro de 2010, no &mbito do asp no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julhdf, 4%, a Ocidental
Pensdes adotou as Normas Internacionais de Relaadgiro (“IFRS”), no &mbito do disposto no RegulaméGE)
n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Consetht dle julho de 2002.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidds Imternational Accounting Standards BoatdASB”) e as
interpretacGes emitidas pdiaternacional Financial Reporting Interpretation Camitee(“IFRIC”), e pelos respetivos
6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras da Ocidental Pensj@s apresentadas, reportam-se ao exercicio fimd@% de
dezembro de 2016 e foram preparadas de acordo sdFRS& adotados pela Unido Europeia até 31 de deaesb
2016.

As politicas contabilisticas abaixo descritas, foaplicadas de forma consistente para todos osdueyriapresentados
nas demonstragdes financeiras, com as alteracéidtarges desta adocao.

As demonstrag8es financeiras apresentadas foraonagl@s na Reunido de Conselho de Administracdoal@4lde
fevereiro de 2017.

As demonstracfes financeiras estdo expressas em Estas foram preparadas de acordo com o prindipiousto
histdrico, com excecéo dos outros ativos finanse&io justo valor através de reservas. Os restatit®s e passivos
financeiros, bem como ativos e passivos nao finesgesdo registados ao custo amortizado ou custidrico.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordoos IFRS requer que o Conselho de Administrafgtaes
julgamentos e estimativas e utilize pressupostesafetam a aplicacdo das politicas contabilisticas montantes de
proveitos, custos, ativos e passivos reportaddasEstimativas e pressupostos sdo baseados maagém disponivel
mais recente, resultando da avaliagéo presenteeeaeln, dos futuros beneficios e obrigacGes askisia

Os resultados reais podem diferir destas estingmti®a areas que envolvem um maior nivel de julgamen
complexidade ou onde s&o utilizados pressupostestimativas significativas na preparacdo das detmamies
financeiras encontram-se analisadas na nota I1.2.

Ativos financeiros

Classificagcdo

A Ocidental Pensdes classifica os seus ativos ¢&iaws no inicio da transagdo considerando a iéienge lhes esta
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:
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¢ Ativos financeiros disponiveis para venda - Osatifinanceiros disponiveis para venda sao ativiasiieiros ndo
derivados que: (i) a Ocidental Pensdes tem intededoanter por tempo indeterminado, (ii) sdo deglgs como
disponiveis para venda no momento do seu reconbatimnicial ou (iii) ndo se enquadram nas resgnte
categorias.

* Empréstimos concedidos e contas a receber - Egori inclui valores a receber relacionados cperagdes
correntes.

Reconhecimento inicial, mensuracdo e desreconhetime

AquisicOes e alienagfes de ativos financeiros dis@is para venda e empréstimos concedidos e camexeber, séo
reconhecidos na data da negociacdm@e daté), ou seja, na data em que a Ocidental Pensdesrapromete a
adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecatwseu justo valor adicionado dos custos de ttdnsaxceto nos
casos de ativos financeiros ao justo valor atraeésesultados, caso em que estes custos de trarssgdiretamente
reconhecidos em resultados.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quaripie@expiram os direitos contratuais da Ocidental $8es de
recebimento dos seus fluxos de caixa, (i) a OcaldPensbes tenha transferido substancialmentes toslgiscos e
beneficios associados a sua detencao, ou (iiijaaiuee retenha alguns mas nao substancialmente ¢@doscos e
beneficios associados a sua detencao, a Ocidamsb&s tenha transferido o controlo sobre estassati

Mensuracdo subsequente

ApOs o seu reconhecimento inicial, os ativos fie@mos ao justo valor com reconhecimento em resodtagfio
valorizados ao justo valor, sendo as suas variag@eshecidas em resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda saalngente registados ao justo valor sendo, no entastrespetivas
variagdes reconhecidas em reservas, até que ass a@jam desreconhecidos ou seja identificada wendappor

imparidade, momento em que o valor acumulado dobagae perdas potenciais registados em reservassetrido

para resultados. As variacdes cambiais associa@dasesa ativos séo reconhecidas também em resewasso de
acdes, e em resultados, no caso de instrumentdivida. Os juros, calculados a taxa de juro efetvas dividendos
sdo também reconhecidos na demonstracéo dos desulta

O justo valor dos ativos financeiros cotados éwmeco de compra correnteébid-price’). Na auséncia de cotagdo, a
Ocidental Pensdes estima o justo valor utilizariglonétodologias de avaliacdo, tais como a utilinagé pregos de
transacdes recentes, semelhantes e realizadasrefig@@s de mercado, técnicas de fluxos de caixeodedos e
modelos de avaliagdo de opgdes customizados de anpzftetir as particularidades e circunstanciaimdtrumento, e
(i) pressupostos de avaliacdo baseados em inf@esade mercado.

Empréstimos concedidos e contas a receber, saeripostente valorizados ao custo amortizado, core hasmétodo
da taxa de juro efetiva.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo siy@snensurar com fiabilidade o justo valor sapstados ao custo
de aquisigao.

Reclassificacdo entre categorias

A Ocidental Pensdes apenas reclassifica ativosdiieos ndo derivados, com pagamentos fixos ourdietéveis e
maturidade fixa, da categoria de ativos financeitiesponiveis para venda para a categoria de diivasceiros a deter
até a maturidade, se tiver a intencéo e capacigilads manter até & maturidade.

As reclassificacbes entre estas categorias saoladft ao justo valor dos ativos reclassificadosdata da
reclassificacd@o. A diferenga entre este justo valorvalor nominal é reconhecida em resultadoa atéturidade, com
base no método da taxa de juro efetiva. A resesvjagto valor na data da transferéncia € igualmeatenhecida em
resultados até a maturidade, com base no métotixalae juro efetiva.
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A Ocidental PensGes ndo adotou esta possibilidadeperiodos a que se referem as demonstracGesdiramn
apresentadas.

Imparidade

A Ocidental Pensdes avalia regularmente se exigtierecia objetiva que um ativo financeiro, ou grugm ativos
financeiros, se encontra em situacédo de imparidddeativo financeiro, ou grupo de ativos financgjrencontra-se
em imparidade sempre que exista evidéncia objefévanparidade resultante de um ou mais eventogoeeram
apo6s o seu reconhecimento inicial, tais como:dipgitulos representativos de capital, um sigaiifi® ou prolongado
declinio no seu justo valor, abaixo do respetivet@ale aquisicado, e (ii) para titulos de dividamglo esse evento (ou
eventos) tenha um impacto no valor estimado dos$lule caixa futuros do ativo financeiro, ou gruaw ativos
financeiros, que possa ser estimado com razoatididae acordo com a politica contabilistica da Euidl Pensdes,
25% ou 12 meses, assumem-se como sendo, respeatteameclinios significativos ou prolongados ndguslor de
titulos representativos de capital, abaixo do sestocde aquisigdo.

Quando existe evidéncia de imparidade nos atinas€eiros disponiveis para venda, a perda pofesmianulada em
reservas, correspondente a diferenca entre o destmjuisicdo e o justo valor atual, deduzida déggea perda por
imparidade anteriormente reconhecida em resultaglasansferida para resultados. Se, num periodsesulente, o
montante da perda por imparidade diminuir, e eBaadicdo for objetivamente relacionada com um évercorrido
apos o reconhecimento da perda por imparidade, mtamiee de perda por imparidade previamente recaener
revertida por resultados até a reposicdo do cuestdisicéo, expecto no que se refere a a¢cdestms dnstrumentos
de capital, caso em que a reversdo da imparidestméhecida em reservas.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo finamcguiando existe uma obrigagdo contratual da su#dhcgao ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de atitmfinanceiro, independentemente da sua foegall

Os passivos financeiros nao derivados incluem galarpagar a terceiras entidades e outros pasEstes passivos
financeiros séo registados (i) inicialmente pela gesto valor deduzido dos custos de transacaorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com basétndarda taxa de juro efetiva.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de padsiaaceiros quando estes sdo cancelados ouasxtint
Compensacdao de instrumentos financeiros

Ativo e passivos financeiros séo apresentados lam¢zapelo seu valor liquido quando existe a pditlde legal de
compensar 0os montantes reconhecidos e existargdatale os liquidar pelo seu valor liquido ou mzalio ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Opera¢Bes em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sdo convedtitleea de cambio em vigor na data da transaca@ti@ss e
passivos monetarios expressos em moeda estrasgeirgonvertidos para Euro & taxa de cAmbio em wigatata do
balango. As diferencas cambiais resultantes destevecsdo sdo reconhecidas em resultados, excetod@ua
classificadas como coberturas de fluxos de caixaaherturas de um investimento liquido, em que afagdes
cambiais resultantes sdo reconhecidas em reservas.

Os ativos e passivos ndo monetarios registadosisto historico, expressos em moeda estrangeiracasi@rtidos a
taxa de cambio a data da transacéo. Ativos e mEss@0 monetarios expressos em moeda estranggistad®s ao
justo valor sdo convertidos a taxa de cambio emwrvig data em que o justo valor foi determinado.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis da Sociedade encontram-seizadims ao custo deduzido das respetivas depresiactienuladas e
perdas por imparidade.

Os custos subsequentes com o0s ativos tangiverea@ithecidos apenas se for provavel que delesasimbeneficios
econdmicos futuros para a Sociedade. Todas ass#sspem manutencdo e reparacéo séo reconhecidasusto, de
acordo com o principio da especializagio dos exerci
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As depreciacdes dos ativos tangiveis sdo calcudelasordo com o método linear durante a vidaeépkrada, como
segue:

NuUmero de anos

Equipamento administrativo 8
Equipamento informatico 3ab
Maquinas, aparelhos

e ferramentas 5a7
Instalac¢des interiores 10
Material de transporte 4
Outros ativos tangiveis 4a8

A vida util esperada dos bens é revista em cada diatalanco e ajustada, se apropriado, de acordoocpadréo
esperado de consumo dos beneficios econdmicossufuie se esperam vir a obter do uso continuadbivin

Quando existe indica¢éo de que um ativo possa estamparidade, o IAS 36 exige que o seu valorpecwel seja
estimado, devendo ser reconhecida uma perda parithage sempre que o valor liquido de um ativo éxae seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade s&ntescidas na demonstragdo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais dieeatre o seu justo valor menos os custos de venalseu valor
de uso, sendo este calculado com base no valdrdaisiduxos de caixa estimados futuros que seraspeir a obter
do uso continuado do ativo e da sua alienacdamddi sua vida util.

Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo, produgdosemelvimento desoftwaresdo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pela Sociedadesé@gass sua implementagdo. Estes custos séo zaxogide forma
linear ao longo da vida util esperada destes atvosial se situa normalmente entre 3 a 5 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desemeito de aplicacdes informaticas pela Sociedadee s quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneftmo®micos futuros para além de um exerciciores@anhecidos e
registados como ativos intangiveis. Estes custodsigm as despesas com o0s empregados da Sociedgknien
estiverem diretamente afetos aos projetos. Esstexsdo amortizados de forma linear ao longo diz il esperada
destes ativos, a qual ndo excede os 5 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com wiaserinforméaticos sdo reconhecidos como custondpa
incorridos.

LocacgBes

A Ocidental Pensdes classifica as operac¢des dedoadmo locacdes financeiras ou locacdes opewdsijcam funcéo
da sua substancia e ndo da sua forma legal curopoim@ritérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Blagsificadas
como locagbes financeiras as operagdes em quesassre beneficios inerentes a propriedade de urmn afio
transferidos para o locatario. Todas as restampesgdes de locacdo sao classificadas como locapéeacionais.
Locacdes operacionais

Os pagamentos efetuados pela Ocidental Pensdes @ofu contratos de locagdo operacional sdo regstads
resultados nos periodos a que dizem respeito.

Caixa e disponibilidades

Caixa e disponibilidades englobam os valores deacai&pdsitos em bancos e outros instrumentos fir&@s¢ com
maturidade inferior a trés meses a contar da dasadisicao.

Provisbes
Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) a Ocidestald®s tem uma obrigacdo presente (legal ou datede praticas

passadas ou politicas publicadas que impliquensanhecimento de certas responsabilidades), () &vavel que o
seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quandegser feita uma estimativa fiavel do valor dess@acao.
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As provisdes sdo desreconhecidas através da diragdb, para as obrigacGes para as quais foracralimiente
constituidas.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentaadeiros séo reconhecidos nas rubricas de jyosveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o métodtada efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatteros pagamentos ou recebimentos futuros estemthgante a
vida esperada do instrumento financeiro ou, quapdopriado, um periodo mais curto, para o valaridig atual de
balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimaddluxos de caixa futuros considerando toddsmsos contratuais
do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des dgapento antecipado), ndo considerando, no entamémtuais
perdas de crédito futuras. O calculo inclui as ssfes que sejam parte integrante da taxa de jetivagfcustos de
transacao e todos os prémios e descontos diretamgationados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativia€eiros semelhantes para os quais foram recilalsquerdas por
imparidade, os juros registados em resultados s@omdinados com base na taxa de juro utilizada ex@suracéo da
perda por imparidade.

Reconhecimento de prestagdo de servigos e coesiss

Os rendimentos de prestacao de servicos e comisddeeconhecidos da seguinte forma:

* Os rendimentos de prestacdo de servigos e comisdiie®ds a medida que os servicos sédo prestados sao

reconhecidos em resultados no periodo a que semefe

* Os rendimentos de prestacdo de servicos e comige@esio uma parte integrante da taxa de jurovafdd um
instrumento financeiro séo registados em resultpdlismétodo da taxa de juro efetiva.

Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

De acordo com os termos dos contratos estabelecmibsos seus trabalhadores, a Sociedade é respbmsiv
pagamento de pensdes de reforma por velhice e gemEdreforma por invalidez, tal como estipuladcComtrato
Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (segu&hte designado de “CCT").

Adicionalmente, a Sociedade assumiu a responsathdidom um Plano Complementar (coberturas de dezle
sobrevivéncia imediata) e com assisténcia médteticia.

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo COM.&@visdo deste contrato, foram introduzidasgaistes
alteracdes: (i) prémio de permanéncia atribuivel@aboradores, sob a forma de aumento salai@badl a cada 5
anos até aos 50 anos de idade, mediante o cumpoimiercertos requisitos; (ii) substituicdo de uanplde beneficio
definido por um plano de contribuicdo definida(ii®; adocdo de um plano complementar de contriboigefinida para
todos os empregados a partir de 1 de janeiro d2. 201

Com esta alteragdo do CCT, o valor integralmente ¢iado das responsabilidades por servi¢os passadias ae 31
de dezembro de 2011 relativo as pensdes de refoomeelhice devidas aos trabalhadores no ativedavertido em
contas individuais desses trabalhadores, na foenand plano individual de reforma (“PIR"), prevendarantia de
capital, quer no que respeita aos valores tradsierdo plano anterior (contribuicdo inicial), coras entregas
subsequentes efetuadas pela Sociedade.

Em 29 de janeiro de 2016 foi celebrado um novo dixamoletivo do trabalho (ACT) entre as seguradorass e
sindicatos tendo mantido os termos ja existenteS@0 de 2011, relativamente aos planos de pensdes.

As obrigacdes com pensdes de reforma da Sociematiéndo o referido PIR, estdo cobertas por umaaaleoletiva
a um Fundo de Pensfes Aberto designado de “HoeiZdalorizac@o”. Atendendo a clausula de garantizagstal
associada ao PIR, o contrato celebrado com o Fustdbedece que a Sociedade efetuard contribuicdeisrals na
data de reforma dos trabalhadores se, nessa deljooda conta PIR for inferior a soma total dagrdauicGes, sendo
a respetiva entrega de montante igual a difereniza as contribui¢cGes e o saldo do PIR. Nesta liesacordo com o
IAS 19, o PIR classifica-se em substancia como wmngtle beneficio definido.

As responsabilidades com pensfes de reforma samlamds anualmente pela Sociedade, em 31 dezembro,
individualmente para cada plano, com base no MéttaldJnidade de Crédito Projetada. O célculo é @vistr
atuarios independentes qualificados.
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A taxa de desconto utilizada neste célculo foi meiteada com base nas taxas de mercado associathaigacoes de
empresas dmating elevado, denominadas na moeda em que os benefgiis pagos e com maturidade semelhante a
data do termo das obrigac¢des do fundo de pensbes.

A Sociedade determina o custo (proveito) liquidguto do exercicio relativo ao passivo (ativo) lepudo plano de
beneficio definido, aplicando a taxa de desconsmlasia mensuracéo das responsabilidades dessenplamigio do
ano sobre 0 passivo (ativo) liquido no inicio do,atendo em consideracdo qualquer alteracdo davpa&givo)

liquido ocorrido no exercicio, resultante de cdmfigdes efetuadas ou beneficios pagos. ConsequamiEno custo
(proveito) liquido do juro inclui o custo do jurelativo as responsabilidades do plano de benef&iaido, liquido do
retorno tedrico dos ativos do plano, ambos calagdagando a taxa de desconto igualmente aplicadataeminacéo
das responsabilidades do plano de beneficio definid

Os desvios determinados anualmente em resultad@) dgnhos e perdas atuariais decorrentes daedifarentre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores rdatidos (“ajustamentos de experiéncia”), e derafbes nesses
pressupostos atuariais, e; (ii) ganhos e perdastaptes da diferenca entre o retorno teérico dessado plano e a
taxa de retorno real, sdo reconhecidos em outcimemto integral.

A Sociedade reconhece anualmente como custo nand&aigio de resultados o montante que inclui:ugtac do
servigo corrente; (ii) custo (proveito) liquido ¢lao; (iii) custo servico passado, e; (iv) efeitds liquidac&do ou
alteracbes ao plano.

O plano é financiado anualmente com contribuicé@sSdciedade para cobrir responsabilidades projtade
pensdes, incluindo beneficios complementares, quapbpriado. O financiamento minimo das respotidales é de
100% para as pensdes em pagamento e 95% paraigeseassados do pessoal no ativo.

Em cada data de reporte a Sociedade avalia, indivitente para cada Plano, a recuperabilidade dguguaexcesso
do fundo, baseado na perspetiva de futuras coifies que possam ser necessarias.

Plano de contribui¢é@o definida

Para o plano de contribuicdo definida, aplicavelPéano Complementar, as responsabilidades relativaseneficio
atribuivel aos colaboradores da Sociedade saohecmas como custo do exercicio quando devidas.

Beneficios de salde

A Sociedade assumiu a responsabilidade de assést@édica vitalicia. O direito a este beneficicesindicionado a
permanéncia do colaborador na Sociedade até addaddorma e ao cumprimento de um periodo deg®enainimo.

A mensuragao e reconhecimento das responsabilidiad8sciedade com a assisténcia médica vitaligamelhante &
mensuracao e reconhecimento das responsabilidadepensdes acima descritas.

Bénus

As remuneragdes variaveis dos colaboradores sdabtlimadas em resultados do exercicio a que respei

Sistema de incentivo baseado em agfes

A data de 31 de dezembro de 2016, nfo se encommavigor nenhum plano de remuneragio com agoes.
Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostosntes e os impostos diferidos. Os impostos shiores séo
reconhecidos em resultados, exceto quando estimahdos com itens que sdo reconhecidos diretamestcapitais
préprios, caso em que sdo também registados pdarapartida dos capitais préprios. Os impostos rieeoiglos nos
capitais proprios decorrentes da reavaliacdo deosatfinanceiros disponiveis para venda sdo postegioie
reconhecidos em resultados no momento em que fimeomhecidos em resultados os ganhos e perdabegiddram

origem.

Os impostos correntes s80 0s que se esperam que [z&jos com base no resultado tributavel apuradeardo com
as regras fiscais em vigor e utilizando a taxang®isto aprovada ou substancialmente aprovada esrjurésticao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo @enétodo do passivo com base no balango, solddesisncas
temporarias entre os valores contabilisticos do®se passivos e a sua base fiscal, utilizand@ass de imposto

11
Capital Social 1.200.000 Euro - Matricula 04 529@R-NIPC 503 455 229 —
Sede Av. Dr. Mério Soares, Tagus Park, Edificie 2044-002 PORTO SALVO



0)

Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

aprovadas ou substancialmente aprovadas a datalategb em cada jurisdicdo e que se espera viregn aplicadas
quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecida@stpeas as diferengas temporarias. Os impostasdaifeativos séo
reconhecidos apenas na medida em que seja exdegpii@vexistam lucros tributaveis no futuro capaeabsorver as
diferencas temporarias dedutiveis (incluindo pegjsifiscais reportaveis).

A Ocidental Pensdes procede, conforme estabele@ddS 12, & compensacéo dos ativos e passivosTparstos

diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalraeztecutavel de compensar ativos por impostosrdese passivos
por impostos correntes; e (i) os ativos e passpms impostos diferidos se relacionarem com imposobre o

rendimento langcados pela mesma autoridade fisbaé somesma entidade tributavel ou diferentes ahéisl tributaveis
que pretendam liquidar passivos e ativos por ingsosbrrentes numa base liquida, ou realizar ossgviiquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futurguenos passivos ou ativos por impostos diferigossperem que
sejam liquidados ou recuperados.

Resultados por agdo

Os resultados por acéo basicos séo calculadosmtivid resultado liquido atribuivel a acionistagtadental Pensdes
pelo nimero médio ponderado de ac8es ordinariaslami
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1I.2 Principais estimativas e julgamentos utilizads na
aplicacao das politicas contabilisticas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos d@sttebs e requerem que o Conselho de Administrafétue
julgamentos e faga estimativas necessarias de farmecidir qual o tratamento contabilistico maiecagdo. As
principais estimativas contabilisticas e julgamenttilizados na aplicagéo dos principios contdhibis pela Ocidental
Pensbes sdo discutidos nesta nota com o objetivmealeorar o entendimento de como a sua aplicagéia afs
resultados reportados da Sociedade e a sua didolgbigna descricdo alargada das principais politoasabilisticas
utilizadas pela Ocidental Pensoes € apresentadatedor nota 1.1 as demonstracdes financeiras.

Considerando que em muitas situac@es existem dii@saao tratamento contabilistico adotado pelo Elbosde
Administracdo, os resultados reportados pela Otati€ensdes poderiam ser diferentes caso um tratardéerente
fosse escolhido. O Conselho de Administracdo corsidpie as escolhas efetuadas s&o apropriadas esque
demonstragBes financeiras apresentam de forma adiequ posicdo financeira da Sociedade e o resuitasisuas
operag6es em todos o0s aspetos materialmente redgvan

Os resultados das alternativas analisadas de segéiol apresentados apenas para um melhor entetwliohs
demonstragBes financeiras e ndo tém intencdo derisugie outras alternativas ou estimativas possammais
apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis pagada

A Sociedade determina que existe imparidade nos ans financeiros disponiveis para venda quandste uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significatimo seu justo valor abaixo do respetivo custo d€sagfio, ou
quando tenha identificado um evento com impactocash flowduturos estimados dos ativos. A determinagdo de um
desvalorizacédo continuada ou de valor significatimguer julgamento, baseado em informacao relevdigonivel,
incluindo a volatilidade normal dos precos dosrimsentos financeiros.

Deste modo, para instrumento de capital, consideranelevada volatilidade do mercado, um declinidg 25% no
justo valor relativamente ao custo de aquisicaonsiderado pela Sociedade como uma desvalorizégdificativa e
(i) que persista por mais de 12 meses é assunodwm awma desvalorizacdo prolongada. Para tituloslidea,
considera-se que os mesmos estdo em situacdo dadage quando existe evidéncia objetiva que umrmais eventos

tém um impacto nosash flowduturos estimados destes ativos.

Adicionalmente, as avaliacdes sé@o obtidas atra@gset;os de mercado ou de modelos de avaliacéwais gquerem
a utilizacdo de determinados pressupostos ou jlgimo estabelecimento de estimativas de justs.val

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferepressupostos e estimativas, podera resultanfughdiferente de
perdas por imparidade reconhecidas, com o consggjimpacto nos resultados da Sociedade.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensGesfdiena requer a utilizagdo de pressupostos enaiitvas,
incluindo a utilizag@o de projecBes atuariais, abiidade estimada dos investimentos e outrosdatque podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do giapensdes.

Alteracdes a estes pressupostos podem ter um iongigaificativo nos valores determinados.

Imparidade dos ativos de longo prazo

Os ativos tangiveis e intangiveis séo revistos pfeitos de imparidade quando existem factos awestancias que
indicam que o seu valor liquido ndo é recuperavel.

Considerando, as incertezas quanto a determinac&alolode recuperacgéo liquido dos ativos tangigeistangiveis
pelo facto de se basear na melhor informacéo digpba data, as alteracdes dos pressupostos pocksditar em
impactos distintos na determinac&o do nivel de iidpde e consequentemente nos resultados da Sdeieda
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Impostos sobre os lucros

A determinacdo dos impostos sobre os lucros redgterminadas interpretacdes e estimativas. Outtarpretacdes e
estimativas poderiam resultar num nivel diferergéndpostos sobre os lucros, correntes e diferidm®nhecidos no

exercicio.

De acordo com a legislagdo fiscal em vigor, as Adédles Fiscais tém a possibilidade de rever ailalda matéria
coletavel efetuado pela Sociedade durante um pededquatro anos ou seis anos, no caso de exisfirejuizos
fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel gyanhaorrecfes & matéria coletavel, resultantesipaimente de
diferencas na interpretacdo da legislacéo fiscaleianto, é conviccdo do Conselho de AdministralgiSociedade,
de que ndo havera correcdes significativas aosstopaobre lucros registados nas demonstracoesimas.
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1.3 Notas a demonstracao dos resultados

Nota 1 — Vendas e servigos prestados

As PrestacBes de servigos, no montante de Eur®4.2@ (2015: Euro 10.023.081), foram integralmemi@izadas em
Portugal.

Nota 2 — Fornecimentos e servigcos externos

Os fornecimentos e servigos externos séo analisamns segue:

Eur
2016 2015

Trabalhos especializados 775.166 744.344
Publicidade e propaganda 8.996 11.356
Comissdes 2.205.616 2.243.688
Conservagéo e reparagao 1.973 1.878
DeslocagOes e estadas 13.415 10.229
Outros 114.759 131.586

3.119.925 3.143.081

As comissBes sdo maioritariamente relacionadasacgestao das carteiras de investimentos dos FutedBsnsdes sob a sua
gestdo, efetuada pela BMO.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica dealfi@b especializados inclui os honorarios faturgola KPMG &
Associados - SROC, S.A. relativos aos seguintesceeryirestados:

Eur
2016 2015
Auditoria 29.851 24.269
Auditoria - servigos relacionados (*) 122.056 10@.55
Consultoria fiscal 2.724 5.690
154.631 130.516

(*) Honorérios cobrados pelas auditorias relataas fundos de pensdes geridos pela Ocidental Pensée
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Nota 3 — Gastos com pessoal

Os gastos com pessoal sdo analisados como segue:

Eur
2016 2015
Remuneragdes ao Pessoal:
Remuneragdo mensal 615.381 609.357
Subsidios e bonus 212.521 225.508
Beneficios pés-emprego 58.059 65.327
Indemnizacoes 89.959 100.600
Encargos sobre remuneractes 182.552 180.200
Seguros obrigatérios 2.705 3.256
QOutros custos com o pessoal 56.704 45.361
1.217.881 1.229.609
Nota 4 — Outros gastos e perdas
Os Outros gastos e perdas séo analisados coma segue
Eur
2016 2015
Impostos indiretos 267.867 173.000
Taxas 114.180 98.006
QOutros 148.873 49.040
530.920 320.046

Nota 5 — Juros e gastos similares obtidos

A data de 31 de dezembro de 2016 os juros e gsistilares obtidos respeitam na totalidade a juliilos de titulos de divida

publica, em 2015 respeitam na totalidade a juigaséos de depdsitos bancérios.

Eur
2016 2015
Juros obtidos de depésitos - 25.597
Juros obtidos de titulos 110.891 -
110.891 25.597
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Nota 6 — Juros e gastos similares suportados

Os juros e gastos similares suportados sdo anadisao segue:

Eur
2016 2015
Juros suportados 36.200 35.062
Outros 12.188 628
48.388 35.690

Nota 7 — Imparidade de dividas a receber

A data de 31 de Dezembro de 2016 foram reconheEidas26.226 de perdas de imparidades com clientes.

Nota 8 — Outros rendimentos e ganhos

Em 2016 foram realizadas valias com titulos deddiyitiblica no montante Euro 68.044.

Eur
2016 2015
Rend./Ganhos Investimentos Financeiros 68.044 -
Outros 6.249 6.489
74.293 6.489
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Nota 9 — Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis sdo analisados como segue:
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Eur
2016 2015
Equipamento informatico 13.541 7.655
Equipamento administrativo 45.499 45.499
Outro equipamento 81.818 81.818
140.858 134.972
Amortizacbes acumuladas (47.109) (32.337)
Ativos tangiveis liquidos 93.749 102.635
O movimento nesta rubrica foi o seguinte:
Eur
Equipamento Equipamento Outro Total
informatico administrativo equipamento
Custo de aquisicdo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.655 45.499 81.818 134.972
Aquisicdes 5.886 - - 5.886
Saldo em 31 de dezembro de 2016 13.541 45.499 81.818 140.858
Amortizagdes
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (7.655) (14.149) 533p. (32.337)
AmortizacOes do exercicio (1.349) (4.696) (8.727) a7
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (9.004) (18.845) 6ap.2  (47.109)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2015 - 31.350 71.285  102.635
Saldo liquido em 31 de dezembro 2016 4.537 26.654 .568 93.749
Nota 10 — Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis séo analisados como segue:
Eur
2016 2015
Ativos intangiveis - software 217.435 72.582
Ativos intangiveis em curso - 85.889
217.435 158.471
Amortizacdes acumuladas (42.774) (72.582)
Ativos intangiveis liquidos 174.661 85.889
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O movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Eur
2016 2015
Custo de aquisigdo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 158.471 72.582
AquisicGes 91.231 85.889
Abates (32.267) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 217.435 158.471
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (72.582) (72.582)
Amortizagdes do exercicio (2.459) -
Abates 32.267 -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (42.774) (72.582)
Saldo liquido em 31 de dezembro 2015 85.889 -
Saldo liquido em 31 de dezembro 2016 174.661 85.889
Nota 11 — Outros ativos financeiros
A data de 31 de dezembro de 2016 e 2015, o sakla denta é analisado como segue:
Eur
2016 2015
Divida publica 13.793.706 9.825.825
Acdes e unidades de participagdo em fundos 750 750
Juros a receber 148.627 135.102
13.943.083 9.961.677
Dos quais:
Nivel 1 13.942.333 9.960.927
Nivel 2 750 750
13.943.083 9.961.677

De acordo com o IFRS 13, os ativos financeiros ifleaados no reconhecimento inicial como disponivesa venda podem
estar valorizados ao justo valor de acordo com osrseéguintes niveis:

Nivel 1 — valorizados de acordo com valores obti#lnsmercados cotados ou fornecidos pooviders;
Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliacdopdados por variaveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliagdcasupriaveis ndo sdo passiveis de ser suportada&vigéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizacdmab
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Nota 12 — Impostos correntes e diferidos

A Ocidental Pensdes determinou a carga fiscal docam base numa taxa de imposto de 25,5% (taxanabmée 21% mais
4,5% de derramas municipais e estaduais).

As declaracdes de autoliquidagdo da Sociedade fmggitas a inspecdo e eventual ajustamento pelésridades Fiscais
durante um periodo de quatro anos, o qual é alargarth seis anos no caso de existirem prejuizcaidiseportaveis. Assim,
poderdo vir a ter lugar eventuais liquidagGes adais de impostos devido essencialmente a difexeinterpretacdes da
legislagao fiscal. No entanto, é convicgdo da Adstiacdo da Sociedade que ndo ocorrerdo liquidagdiesonais de valor
significativo no contexto das demonstragées finaase

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os saldos atipassvos relativos a impostos registados no Balda¢Sociedade sédo
analisados como segue:

Eur
2016 2016
Ativos por impostos correntes 3.994 24.744.772
Ativos por impostos diferidos 110.959 115.400
Ativos por impostos 114.953 24.860.172
Passivos por impostos correntes 1.219.066 1.223.111
Passivos por impostos 1.219.066 1.223.111

A data de 31 de dezembro de 2015 Ativos por impostorentes incluem o montante de Euro 24.728.6f5ente ao IVA
associado a uma dag&o de imoveis efetuada ao Eendensdes do Grupo BCP.

Em 2003, atendendo as responsabilidades estimadasia@ma a reforgar o patriménio do referido Funidd celebrado um
contrato de dacao de imoveis entre a propriet@&alivos, a Millenniumbcp — Prestacédo de Servigo8.E e a Ocidental
Pensdes, enquanto entidade gestora e represemtaitmdo de Pensdes do Grupo BCP. Ainda que ast@asde imoveis, por
norma, nao sejam sujeitas ao pagamento de IVA, feeto de na data ter sido solicitada a dispensaudgrimento dessa
isengdo, o imposto foi liqguidado ao Estado. Resulsta situacéo que o Estado assumiu uma posigédate face a Ocidental
Pensbes, pelo montante do IVA a reembolsar, e ad-die Pensdes do Grupo BCP uma posi¢do credoraaf@msdental
Pensdes, a regularizar aquando do recebimento oemsbolso. Este facto justifica a existéncia ddcesaredor e devedor de
igual montante (Euro 24.728.015) no Balanco da Sadie em 2015.

De referir que a antiguidade destes saldos devedogdor resultam de divergéncias no que respeithreito de reembolso do
IVA pela Ocidental Pensges, atendendo a que a &@ir&gral de Impostos alega que o pedido de isatgdmposto apenas
deveria ter sido solicitado apds a realizacdo ddtes. Neste contexto, a Ocidental Pensdes afetno 29 de dezembro de
2004 um recurso hierarquico dirigido ao Ministre énancas. Em 14 de abril de 2013 o Tribunal Téba de Lisboa proferiu
uma decisdo favoravel a Autoridade Tributaria, slwiessa que foi prontamente contestada pela @alidansdes em 16 de
maio de 2013, através de recurso dirigido ao Tab@entral Administrativo Sul.

A decisdo deste Tribunal foi proferida no més deentbro de 2016, com o indeferimento do Recurso kjaiéo
oportunamente apresentado.

Tendo em conta que em narco do ano de 2016, saeteseam reunidas as condi¢des para a realizacéeatitura de compra e
venda dos edificios, foram as mesmas realizadas mesa.

Uma vez resolvidas as questdes invocadas pela Agtraigho Tributaria no indeferimento do reembadsayséncia de escritura
de compra e venda,managementla Sociedade decidiu solicitar o reembolso do stgpaa declaracdo recapitulativa do més
de dezembro de 2016 do Fundo de Pensdes do GrupcaB@ddando nesta data a decisdo da Administiagaigtaria.

Desta forma a sociedade Ocidental Pensdes, procediminacdo no seu balanco do montante de €20¥28passando este
ativo a fazer apenas parte das contas do Funderd®&s do Grupo BCP.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSoks,
Notas as Demonstrac@es Financeiras

31 de dezembro de 2016

Os ativos e passivos por impostos diferidos rectidbe em balan¢o em 31 de dezembro de 2016 e 2fiisrpser analisados

Como segue:
Eur
Ativos Passivos Liquido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativos financeiros 852 7.337 - (7.337) 852
Outros (incluindo beneficios pés-emprego) 118.296 .5um - - 118.296 114.548
Impostos diferidos ativos/ (passivos) 118.296 115.400 7.337 - 110.959 115.400
O movimento do imposto diferido de balanco em 202815 foi reconhecido como se segue:
Eur
2016 2015
Reconhecido  Reconhecido Reconhecido Reconhecido
nos resultados nareserva nos resultados nareserva
Activos financeiros - (8.188) - 852
QOutros (incluindo beneficios p6s-emprego) 4.744 )(995 4.477 (7.123)
Impostos diferidos activos/ (passivos) 4.744 (9.183) 4.477 (6.271)

O imposto sobre o rendimento reportado nos resadtdd 2016 e 2015 é analisado como segue:

Eur
2016 2015
Impostos correntes 1.302.192 1.334.002
Impostos diferidos (4.744) (4.477)
1.297.448 1.329.525
A reconciliacdo da taxa de imposto é analisada s®gae:
Eur
2016 2015
Resultado antes de impostos 5.201.383 4.381.910
Taxa de imposto 25,5% 25,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto B326. 1.117.387
Tributagdo auténoma 6.695 7.612
Outras diferencas permanentes (35.600) 204.526
1.297.448 1.329.525

Nota 13 — Clientes

Os saldos a receber registados na rubrica de Giente montante de Euro 2.587.679

(2015: Euro 23983, resultam

diretamente da atividade desenvolvida pela Socedae acordo com a avaliagdo efetuada sobre aeehifidade destes ativos
a data de 31 de dezembro de 2016, a Sociedadalptoae reconhecimento de perdas por imparidade oeeddo na nota 7.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

Nota 14 — Outras contas a receber

Os saldos registados na rubrica de Outras contaseder, no montante de Euro 215.063 (2015: EuB122), resultam
essencialmente de comissdes reconhecidas no éaectijo recebimento apenas ira ocorrer em 2017.

Nota 15 — Caixa e depdésitos bancarios

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo desta comesponde na totalidade a depdsitos bancarios.

Nota 16 — Capital, reservas e resultados transitado

Capital
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o capital soai@adental — Sociedade Gestora de Fundos de Pers@e, de Euro
1.200.000, representado por 240.000 a¢bes denaoinal Euro 5 cada, encontra-se integralmentecsibth® realizado.

A Ocidental Pensdes é detida a 100% pela MillenbapmAgeas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A., com is&d®venida Dr.
Mario Soares, Tagus Park, Edificio 10 em Porto @alvqual elabora as demonstrag@es financeiraslidadas.

Ajustamentos em ativos financeiros (reserva de jusador)
A reserva de justo valor corresponde ao valor atasoudas variagdes de justo valor dos ativos fiemos disponiveis para
venda, de acordo com a politica contabilisticanitesea nota 1.1 b).

Os movimentos da reserva de justo valor dos afimasceiros categorizados como disponiveis pardageturante 2016 e 2015
sdo analisados como segue:

Eur
2016 2015
Saldos em 1 de janeiro (3.340) (3.340)
Ajustamentos no justo valor 32.111 -
Saldos em 31 de dezembro 28.771 (3.340)

Reservas legais

Em conformidade com o art.° 295 do Codigo das Sadiesi Comerciais e de acordo com os estatutos ded&dei a reserva
legal é obrigatoriamente dotada com um minimo ded6%6resultados anuais até a concorréncia de wn equlivalente a 20%
do seu capital social.

Resultados transitados

Em novembro de 2015, de acordo com deliberacdo deellmo de Administragdo, a Ocidental Pensdes ldistria acionista
Millenniumbcp Ageas o montante de Euro 4.000.000.2016 ndo foram atribuidos dividendos.

Ver quadro com Demonstragdo das alteracdes deakppiprio em — Demonstragdes Financeiras

Nota 17 — Responsabilidades com beneficios a enguesg

Pensbes de reforma e outros beneficios

De acordo com os termos dos contratos estabelectnos seus trabalhadores, a Sociedade é respbpsfy pagamento
de pensdes de reforma por velhice e pensfes deneefmr invalidez, tal como estipulado pelo CCT.

Adicionalmente, a Sociedade assumiu a responsatdidcom um Plano Complementar (coberturas de izl
sobrevivéncia imediata) e com assisténcia médietiaia.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

Em 23 de dezembro de 2011 foi assinado um novo CCM. &revisdo deste contrato, o valor integralmenentiado das
responsabilidades por servicos passados a dathdie &zembro de 2011 relativo as pensdes de @foomvelhice devidas
aos trabalhadores no ativo foi convertido em comedividuais desses trabalhadores, na forma de lamogndividual de
reforma (“PIR”), prevendo garantia de capital, qunerque respeita aos valores transferidos do platexiar (contribuigao
inicial), como as entregas subsequentes efetuadaSpciedade.

Em 29 de janeiro de 2016 foi celebrado um novodmaoletivo do trabalho (ACT) entre as seguradoras sindicatos
tendo mantido os termos ja existentes no CCT de 26lBtivamente aos planos de pensdes.

As obrigacbes com pensdes de reforma da Sociehatigndo o referido PIR, estdo cobertas por uma&neoletiva a um
Fundo de Pensdes Aberto designado de “Horizonteriat&do”. Atendendo a cldusula de garantia dealagésociada ao
PIR, o contrato celebrado com o Fundo estabeleeadinciedade efetuara contribuicdes adicionaikateade reforma dos
trabalhadores se, nessa data, o saldo da contaoPIRfdrior a soma total das contribuicdes, sendespetiva entrega de
montante igual a diferenca entre as contribuicbesaldo do PIR. Nesta base, de acordo com o 1A® PIR classifica-se
em substancia como um plano de beneficio definido.

Anualmente, a Sociedade procedera a cobertura efuefibios garantidos e do eventual financiamenpdeswentar, com
base na avaliacé@o atuarial efetuada em cada ano.

A avaliacdo atuarial das responsabilidades com lmgntos de reforma e outros beneficios da Soceéadfetuada
anualmente, sendo a Ultima com data de referéeci dle dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o nimero deiparttes abrangidos pelo plano de beneficios segjointe:

2016 2015
Numero de participantes
Ativos 22 21
Reformados e pensionistas 1 1
23 22
A analise comparativa dos pressupostos atuargisesentada como segue:
2016 2015
Taxa de desconto 1,85% 2,00%
Taxa de crecimento salarial 2,50% 2,50%
Taxa de rendimento esperada do fundo 1,85% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%
Tabuas de mortalidade
Homens TV88/90 TV88/90
Mulheres TV 88/90 -3anos TV 88/90 - 3 anos
Unidade de Unidade de
crédito crédito
Método atuarial projectada projectada

Os ativos/(responsabilidades) liquidos reconheado®alanco nos exercicios de 2016 e 2015 s&o segue:

Eur

2016 2015
Plano Outros Ou}r.os Plano Outros Oultr.os
= - beneficios de Total - . beneficios de Total
pensdes beneficios pensdes beneficios
longo prazo longo prazo

Responsabilidades por beneficios (131.523) (296.966) 39.302) (467.791) (137.908) (282.594) (29.599) (450.101)
Justo valor dos ativos do plano 318.650 - - 318.650 324.858 - - 324.858
Ativos / (responsabilidades) liquidas do plano 187.127 (296.966) (39.302) (149.141) 186.950 (282.594)  9.5@®) (125.243)
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSoks,
Notas as Demonstrac@es Financeiras

31 de dezembro de 2016

Adicionalmente, a Sociedade transferiu parte d@s sasponsabilidades com pensdes de reforma atdavégjuisicdo de
apolices de seguro de vida junto da Ocidental Vi@mciedade Portuguesa de Seguros de Vida, S.Anm@no de colaboradores
coberto por essas apdlices ascende a 1 (201501)aler total da responsabilidade ascende a Eu@D8 (2015: Euro 40.000).

Os “Outros beneficios de longo prazo” referem-sprémio de permanéncia considerado no atual CCT.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de dez&®l2@16 e 2015 é analisado como segue:

2016 2015
out Outros out Outros
Plano pensdes ! r}ovs beneficios de Total Plano pensdes ! r,ovs beneficios de Total
beneficios beneficios
longo prazo longo prazo
Responsabilidades em 1 de janeiro 137,908 282,594 929,5 450,101 152,005 291,011 33,364 476,380
Custo do servio corrente 2,649 14,848 2,226 19,723 3,363 15,220 2,693 21,276
Custo dos juros 2,672 5,634 534 8,840 2,950 5,803 654 9,407
Pagamentos efetuados pelo fundo ou Sociedade (8,435) (1,724) 5,770 (4,389) (8,492) (1,724) (1,281) (11,497)
(Ganhos) / perdas atuariais (1,934) (4,386) 1,173 (5,147) (9,613) (27,716) (5,831) ,168)
Tranferéncia entre fundos (1,337) - - (1,337) (2,305) - (2,305)
Responsabilidades em 31 de dezembro 131,523 296,966 39,302 467,791 137,908 282,594 29,599 1Q150,
Os montantes reconhecidos como custo dos exer(itnitms em 31 de dezembro de 2016 e 2015 sdo cegues
Eur
2016 2015
Plano Outros Ou}r.os Plano Outros Oultr.os
= - beneficios de Total - L beneficios de Total
pensdes beneficios pensdes beneficios
longo prazo longo prazo
Custo do servigo corrente 2.649 14.848 2.226 19.723 3.363 15.220 2.693 21.276
Liquido do rendimento esperado do fundo e custquios (1.414) 5.634 534 4.754 (1.204) 5.803 654 5.253
(Ganhos) / perdas atuariais 1.174 1.174 (5.831) (5.831)
Custo do exercicio 1.235 20.482 3.934 25.651 2.159 21.023 (2.484) 20.698
A variagdo do fundo em 31 de dezembro de 2016 & 2@halisada como segue:
Eur
2016 2015
Saldo em 1 de janeiro 324.858 329.461
Contribuicdes da Sociedade 24.651 12.425
Pagamentos efetuados pelo fundo (8.435) (8.492)
Retorno esperado do fundo 4.086 4,154
Ganhos / (perdas) atuariais do fundo (25.173) (19.385
Transferencias entre associados (1.337) (2.305)
Saldo em 31 de dezembro 318.650 324.858

As contribuicBes para o Fundo de Pensbes efetymdasSociedade ascenderam a Euro 24.651 (2015:124@5), as quais
foram na sua totalidade efetuadas em dinheiro.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

Os (ganhos)/perdas atuariais em 2016 e 2015, recimtas no outro rendimento integral, séo analisedia® segue:

Eur
2016 2015
Planf) Outr,ols Total Planf) Outr’0l5 Total
pensdes beneficios pensdes beneficios

Saldo em 1 de janeiro 180.427 101.149 281.576 179.655 128.865 308.520
(Ganhos) / perdas atuariais nas responsabilidades .934j1 (4.386) (6.320) (9.613) (27.716) (37.329)
(Ganhos) / perdas atuariais do fundo 25.173 - 25.173 .38%0 - 10.385
Saldo em 31 de dezembro 203.666 96.763 300.429 180.427 101.149 281.576

Em 31 de Dezembro de 2016 as (perdas) atuariaifaetes de altera¢bes dos pressupostos atuanais fde Euros (14.000).
Em 2015 os pressupostos atuariais ndo foram ddtera

Os ativos/(responsabilidades) liquidas sao anagadmo segue:

2016 2015
Outros Outros
Plan~0 Outrro.s beneficios de Total PIanf) Outr'o S beneficios de Total
pensdes beneficios pensdes beneficios
longo prazo longo prazo
Ativos / (responsabilidades) 1 janeiro em Balango 6.9%0 (282.594) (29.599) (125.243) 177.456 (291.011) 3@8. (146.919)
Custo do Exercicio (1.235) (20.482) (3.933) (25.650) (2.159) (21.023) 2.484  20.698)
(Ganhos) / perdas atuariais (23.239) 4.386 (18.853) (772) 27.716 26.944
Beneficios pagos pela companhia - 1.724 (5.770) (4.046) - 1.724 1.281 3.005
Contribuicdes dos empregados e outras 24.651 24.651 12.425 - 12.425
Ativos / (responsabilidades) 31 dezembro em Balango 187.127 (296.966) (39.302) (149.141) 186.950 (282.594) 9.5@®) (125.243)
Os ativos do fundo de pensfes sdo decompostogdateeforma:
Eur
2016 2015
Titulos de rendimento variavel 84.761 84.788
Titulos de rendimento fixo 207.186 218.954
Imoveis 3.410 3.574
Outros 23.293 17.542
318.650 324.858

A data de 31 de dezembro de 2016 o fundo de pedsi®sciedade n&o tem exposi¢do a ativos do Grupo.

Os custos com os beneficios de sadde tém um impagtdicativo no custo total com pensdes. Consittwaesta situacéo,
procedemos a uma andlise de sensibilidade consitertama variagdo positiva de um ponto percentuatator dos custos
com os beneficios de saude (6,25% para 7,25%) padio é analisado como segue:

Eur
2016 2015
Impacto no custo com pensdes 2.329 2.387
Impacto nas responsabilidades 47.515 45.215
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

As analises de sensibilidade a taxa de descorgscionento salarial futuro e crescimento futuro plissdes apresentam-se
como segue:

Impacto alteragéo de
pressupostos financeiros

-1,00% 1,00%
Eur Eur
Taxa de Desconto 112.481 -81.917
Taxa de Crescimento das Pensdes -47.906 57.054
Taxa de Crescimento dos Salarios -51.303 65.716

Impacto alteragéo de
pressupostos demograficos
+1 ano
Eur

Alteracéo da Tabua de Mortalidade 18.964

No que respeita ao Plano Complementar de Contribldgfimida iniciado em 2012, a Sociedade contribenu 2016 com o
montante de Euro 24.000 (2015: Euro 24.000). Adalimente, em 2016, no ambito do CCT revisto, a Sadie@fetuou ainda
uma contribuicdo no montante de Euro 12.500 (2BL%o 18.000) para o PIR dos trabalhadores.

A data de 31 de dezembro de 2016 a responsabilidtalecom o PIR ascende a Euro 294.000 e o valdfuhalo a cobrir esta
responsabilidade ascende a Euro 294.000.

Nota 18 — Outras contas a pagar

A data de 31 de dezembro de 2015 a rubrica outratais a pagar refere-se maioritariamente ao mentsEuro 24.728.015,
relativo ao IVA associado a dagao de imdveis etituso Fundo de Pensdes do Grupo BCP. Em 2016, astefai removido,
conforme referido na nota 12.

Nota 19 — Provisoes

O montante de Euro 989.448 registado na rubrigaraasdes, a 31 de Dezembro de 2016, refere-secatsipnamento de uma
contingéncia fiscal no contexto do imposto de selo.

Em 2015, a Ocidental Pensdes foi sujeita a umagdpfiscal pela Autoridade Tributaria, aos ex@rside 2011 a 2014, no
sentido de ser aferida a aplicabilidade do impa&oselo as comissdes de gestdo cobradas pela &teiads Fundos de
Pensdes. Contrariamente ao entendimento generalizadeercado até esta data, a Autoridade Tributiniirmou que com
efeito o imposto de selo é devido nestas circun&én

O montante provisionado reflete a responsabilidade&ima a incorrer pela Ocidental PensfGes em resultgesta recente
interpretacdo (imposto de selo, juros de morama&s). A Sociedade decidiu recorrer desta decisdp0did, estando atualmente
0 processo em analise pela Autoridade Tributaria.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

[1.5 Outras Notas

Nota 20 — Transagdes com partes relacionadas

As transacdes significativas com partes relaciomada2016 e 2015 sdo analisadas como segue:

Eur
Balanco Grupo BCP Millenniumbcp Ageas Fundo Pensées BCP Total
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 946851. - - 1.151.963
Ativos financeiros disponiveis para venda 750 - - 750
Outros ativos 2.520 - 1.754.127  1.756.647
Total do ativo 1.155.233 - 1.754.127  2.909.360
Outros passivos 5.601 - - 5.601
Total do passivo 5.601 - - 5.601
Liquido ativo / (passivo) 2016 1.149.632 - 1.754.127  2.903.759
Liquido ativo / (passivo) 2015 11.288.958 - 1.701.506 12.990.464
Eur
Demonstracdo de resultados Grupo BCP Millenniumbcp Ageas Fundo Pensdes BCP Total
Comissdes de gestéo financeira e administrativa - - 747016  6.747.916
Total de proveitos - - 6.747.916  6.747.916
Comisséo de comercializa¢do de fundos de pensdes 33837 - - (37.333)
Gastos gerais e administrativos (230.260) - - (230.260)
Total de custos (267.593) - - (267.593)
Liquido proveitos / (custos) 2016 (267.593) - 6.74701 6.480.323
Liquido prowveitos / (custos) 2015 (332.231) - 6.692.371  6.360.140
Eur
Balanco Grupo BCP Millenniumbcp Ageas Fundo Pensées BCP Total
Dividendos pagos - (4.000.000) - (4.000.000)
Liquido aumento/ (diminuicéo) capital proprio 2015 - (4.000.000) - (4.000.000)

As transac¢fes com partes relacionadas foram efefiead termos equivalentes aos que prevalecem rmaaaeem transacdes
similares, quando aplicavel.

Nota 21 — Justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercadodqudisponiveis. No caso de estes ndo estarem dgimno justo valor é
estimado através de modelos numéricos, baseadosceivas de desconto dash flows Nesta base, o justo valor estimado é
influenciado por pressupostos usados nesses modeloglorizagdo, que necessariamente incorporammalgivel de
incerteza, e refletem exclusivamente o valor aftibs aos diferentes instrumentos financeiros.

Os principais métodos e pressupostos utilizadodaterminagcédo do justo valor de ativos e passivoSaikedade sédo os
seguintes:

Caixa e Depdsitos em instituicées de crédito

Tendo em conta que se tratam normalmente de atevesrto prazo, o saldo de balango é uma estimataa@avel do seu justo
valor.
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Ocidental — Sociedade Gestora de Fundos de PenSo&s,
Notas as Demonstrac@es Financeiras
31 de dezembro de 2016

Outros ativos financeiros (Ativos financeiros dispuis para venda)

Estes instrumentos financeiros sdo registadossio yalor, o qual € baseado em precos de mercadadq disponiveis. No
caso de estes ndo estarem disponiveis, 0 justo galstimado através de modelos numéricos, baseada®cnicas de
desconto deash flows usando curvas de taxa de juro de mercado, apsstaor fatores como risco de crédito e risco de
liquidez, determinados de acordo com as condic@emercado e maturidades. As curvas de taxa debjaseiam-se em
informacao divulgada pagrovidersde informacéo financeira, tal como a Reuters ou iBloerg.

No caso das acbes ndo cotadas, as mesmas sdadagisio custo histdrico, quando n&o existam prdeosercado
disponiveis e ndo seja possivel estimar o seu yadto com fiabilidade.

Devedores, Credores e Outras contas a receber garpa

Tendo em conta que se tratam normalmente de aipassivos de curto prazo, o saldo de balanco éstimativa razoavel
do seu justo valor.

Os ativos e passivos financeiros da Sociedadetadgis ao custo amortizado sdo como segue:

Eur
2016 2015

Activos e passivos financeiros ao custo amortizado iveidl Justo valor Valor Balanco Justo valor Valor Betan

Caixa e depdsitos bancarios 1 1.223.538 1.223.538 .372.290 11.377.290
Outros activos financeiros ao custo amortizado 3 .80&2171 2.806.171 2.682.036 2.682.036
4.029.709 4.029.709 14.059.326 14.059.326
Outros passivos financeiros ao custo amortizado 3 543.549 543.549 10.514.370 10.514.370
543.549 543.549 10.514.370 10.514.370

* Em 2015, excluido o montante de Euro 24.728.qdfgsentado no Balango como "Outras contas a pagantendo ao facto de se anular
com 0 mesmo montante apresentado no activo naatilstado e outros entes publico” (ver nota 12).

De acordo com o IFRS 13, os ativos e passivos faieos podem estar valorizados ao justo valor dedaccom um dos
seguintes niveis:

Nivel 1 — valorizados de acordo com valores obti&lnsmercados cotados ou fornecidos pooviders;,

Nivel 2 — valorizados com modelos de avaliacdopdagdos por variaveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — valorizados com modelos de avaliacdcasupriaveis ndo sdo passiveis de ser suportadavigéncia de mercado,
tendo estas um peso significativo na valorizacdmlab

Nota 22 — Passivos contingentes e compromissos

Passivos contingentes

A Sociedade nao esta diretamente envolvida em ggsosgudiciais e/ou outros em Portugal, que dedacoom a avaliagédo da
Administracdo, possam resultar em impactos siguifios na sua posicdo financeira e resultados, erés@mo as
responsabilidades ja reconhecidas no Balango.

Garantias

A Sociedade possui diversos contratos de locac&oacipnal de veiculos. Os pagamentos efetuadosmhitcd desses
contratos de locagao séo reconhecidos nos ressilterddecurso da vida Util do contrato.
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Os pagamentos futuros minimos relativos aos castide locacdo operacional ndo revogaveis sdo amseg

Eur
Até 3 meses 3-12 meses 1-5 anos Total
Rendas vincendas de contratos de leasing 4.660 510.91 25.120 40.695

Nota 23 — Gestao de riscos

A Ocidental- Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A dedicgestdo, administracdo e representacéo de $~dedo
Pensdes, e assumir riscos é intrinseco a forma arempresa cria valor para os seus clientes. Oobgiivo é, por
conseguinte, assegurar que 0s riscos inerentes @isidade podem ser identificados e geridos de fomma eficaz, dentro de

um sistema de gestéo de risco devidamente implaahens Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. assume
qgue uma boa gestéo de risco é a chave para ganamtirescimento rentavel e sustentavel e, conseguente, que é uma
competéncia nuclear.

Modelo de Governo do Risco

Dentro do modelo de governo da Ocidert&@ociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.Amgdédnientada uma estrutura
organizacional de gestao de risco, que interagaragnte com a estrutura de gestéo de risco do Grgeas.

A gestdo de risco na OcidentaSociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.Aupstéasla num processo com principios de
orientacdo e num quadro robusto e formalizado. sfersia de Gestdo de Risco é definido através de umunto de
regulamentos, normas de conduta, limites e padniiesmos de aceitacdo de riscos pré-identificadontéo, ainda, a
descri¢éo das fung@es e responsabilidades no ad@gestao de risco e também define os requisitospbrte.

A funcéo de gestéo de risco na Ocidental — Socee@astora de Fundos de Pensdes, S.A esta cemtaalin&hief Risk Officer
(CRO).

Taxonomia de Risco
Para garantir uma abordagem coerente e abrangeatelu a identificag8o, avaliagdo, monitorizac@ieparte de riscos, dentro
da Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. iigd®éo dos riscos é realizada através da esiruda

taxonomia definida no regulamento da Taxonomia dedRi

Para a Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A os Risanceiros, Operacionais e Outros Riscos saaems (
Ihe estao inteiramente ligados:

Taxonomia de Risco

Financeiro Operacional Outros

Os riscos financeiros e operacionais sao quardificalentro dos requisitos do Pilar | do Solvéntia ds Outros riscos séo
quantificados sob os requisitos do Pilar Il do $obia Il.

Todos os riscos sdo geridos por via de um dos gsosechave: o Key Risk Reporting (KRR). O KRR é um mseaue
contribui para a elaboragdo e implementacdo daséesmdequada a nivel estratégicoK&y Risk Reporting o resultado do
processo de identificagdo e avaliagdo dos prirgipacos que podem impactar negativamente na aeétizdos objetivos
estratégicos da OcidentaBociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A..
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Riscos Financeiros
Modelo de Governo dos Riscos Financeiros

Uma das categorias de risco na Ocident8bciedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.Rigto Financeiro Decorre do
risco de perda, quer de altera¢des adversas daadiies no nivel e na volatilidade dos pregos deade dos ativos, passivos e
outros instrumentos financeiros, denominadizxos de Mercadale eventuais perdas devido ao comportamentoeradp das
contrapartes e devedores, denomin@izo de Incumprimentou o risco de ser incapaz de atender as exigéficaseiras de
curto prazo, denominadRisco de Liquidez

O modelo de governo relacionado com os Riscos Famarscna Ocidentat Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A esta
claramente definido e pode ser resumido da segiainte:

¢« O Conselho de Administracdo da Ocidert&@ociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A apfestatégia de
Investimento;

¢ As decisdes de investimento na Ocident8bciedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A saspdasabilidade do
Chief Financial Officere do Departamento de Investimentos. Para aléno,ds<hief Financial Officertem
responsabilidades na gestdo dos riscos financeisoguais delega no Comité de Risco e no Comité diidde
Ativos e Passivos&Investimentos (GAP&Investimentos)

¢ O Departamento de Gestdo de Risco:

o E responsavel pelatrategic Asset AllocatiofSAA), bem como pelo relatério sobre a exposicéaiscos
financeiros da Ocidental — Sociedade Gestora dddaude Pensdes, S.A;

o Propbe novas estratégias de investimento (resuttad®AA) e fornece informagdes relacionadas ao Gomit
de Risco e a Comisséo Executiva;

0 Reporta sobre a adesao a Estratégia de Investimeagulamentos relevantes;

0 Apoia medidas (incluindo a mitigacéo do risco) exadas sempre que necessario, especialmente i@ ev
ou corrigir os limites definidos — Apetite ao Risco.

A Funcéo de Investimentos:

o Desenvolve a Gestao Operacional de Investimentos;

o Desenvolve a Estratégia de Investimento (alocagfiatégica) em conformidade com as restricdessde,ri
com a regulagdo em vigor e com a SAA. Caso o Com#é GAP&Investimentos delegue essa
responsabilidade a um gestor externo de ativos (P&@ugal), a Funcdo de Investimentos fornece uma
orientacdo clara aos gestores contratados, maitwo essa relagdo (as suas acdes e decisoesyrpard
maximizar o retorno;

o Informar sobre a exposicdo aos limites definidde @omité de GAP&Investimentos/Comité de Risco ou
pelos Supervisores locais.

« O Comité de Risco:

o E responsavel pela recomendagéo dos limites d risenitorizando o seu cumprimento.

O Risk Officer tem como principais fungdes:

Propor os limites do apetite ao risco bem comesisicdes aos riscos agregados;

Emitir parecer sobre a adequagé&o dos regulameatdsab;

Integrar o Comité de Risco/ Comité de GAP& Investitosn

Dar parecer sobre a estratégia global anterior ravagdo pela Comissdo Executiva e Conselho de
Administracéo.

O oO0Oo0oo
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A Gestao deRiscos Financeirosa Ocidentat Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.A éuddas¢ém torno de
guatro elementos principais:

Apetito ao
Risco

\

Desvio aos Estratégia de
Limites L Alocagdode
Definidos Limites Ativos

de Risco

Ajustamentos
da estratégia
de

Investimento

Gestédo dos Riscos Financeiros

Os Riscos Financeiros, de acordo com a TaxonomRistm da Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A.
estdo divididos nas seguintes categorias:

Taxonomia de Risco

Financeiro Operacional Outros

Mercado|| Incumprimento || Liquidez

Risco de Incumprimento

O Risco de Incumprimenteflete possiveis perdas decorrentes da incapaciiadma contraparte e/ou devedores cumprirem os
termos acordados. O ambito da definicdo deste isdoi contratos de mitigagdo de risco mas tamisémcumprimento em
ativos de investimento (obrigagfes, acdes, etc.).

Tendo em conta a possibilidade de sobreposicae erRisco dé&preade doRisco de Incumprimenta Taxonomia de Risco da
Ocidental- Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.Aborata por forma a assegurar que todos os ristazsamados
com o crédito estdo identificados e cobertos podasatipos de risco referidos, ndo havendo lughupda contabilizacéo.

Riscos de Mercado

Os ativos e passivos da Ocidentabociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. ddiasgeom o objetivo de maximizar
valor para o acionista, proporcionar um crescimsitao, melhorar a rentabilidade, cumprir com asessidades do cliente e
proteger a Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. qualiguer consequéncia financeira decorrente de
alteracdes nas taxas de juro, cambio, spreadss,agite

O risco de perda ou de provocar alteragdo da situtiganceira resultante, direta ou indiretamedéeflutuacdes no nivel e na
volatilidade dos precos no mercado de ativos, pas& instrumentos financeiros, é definido na OdEle- Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, S.A. como Risco de Mercado.

A diversificacdo é uma das acdes de mitigacaazatih pela Ocidental Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. para
reduzir o risco de mercado, e por conseguinte e@lizadas monitorizagdes a carteira de titulosidestimento no ambito das
classificac@es, industrias, mercados e paises.
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Enquanto parte dRisco de Mercadm Risco de Cambigurge de altera¢des no nivel ou na volatilidadetaeas de cambio da
moeda (Euro) face a divisa de referéncia dos agvoassivos.

Qualquer produto financeiro esté expresso numa aesgecifica e o risco de cambio origina uma glierala taxa de cambio
de uma moeda para a moeda de referéncia da OdideSnaiedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (Euro)

A Ocidental- Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A dgfimitodo risco de cambio devera ser coberto.

O quadro seguinte indica os valores da carteiiawstimento por tipo de ativo:

CARTERA DE INVESTIMENTOS [EUR]

201€ % 201t %
Ativos financeiros disponiveis para venda 13.943.083  100,0% 9.961.677 100,0%
Divida publica 11.670.182 83,7% 9.960.927 0,0%
Obrigacdes 2.272.151 16,3% - 0,0%
Acdes 750 0,0% 750 100,0%
Total 13.943.083 100% 9.961.677  100,0%

As acdes detidas pela Ocidental — Sociedade Getgdrandos de Pensdes, S.A sdo decompostas pdetipdustria:

Ativos financeiros disponiveis para venda

ACOES 2016 2015

POR TIPO DE INDUS TRIA [EUR] Valor % Valor %
Consumiveis néo ciclicos 750 100,0% 750 100,0%
Total 750 100,0% 750 100,0%

A tabela seguinte mostra a qualidade crediticiawddsres mobiliarios com base aatings externos ou equivalentes.

Ativos financeiros disponiveis para venda

OBRIGACOES POR 2016 2015

NOTAGAO DERATING [EUR] Valor % Valor %
AAA 3.080.225 22,1% 5.094.468 51,1%
AA 6.704.979 48,1% 4.866.459 48,9%
BBB 1.971.643 14,1% - 0,0%
BB 2.185.486 15,7% - 0,0%
Total 13.942.333 _ 100,0% 9.960.927  100,0%
Divida pUblica 11.670.182 83,7% 9.960.927  100,0%
Obrigagdes 2.272.151 16,3% - 0,0%
Total 13.942.333 _ 100,0% 9.960.927  100,0%

Para depdésitos e outros devedores (baseados epdemtdgating externas ou equivalentes) 0s niimeros sdo 0s $eguin

Eur
2016 2015

Valor % Valor %
Depésitos em Instituicdes de CréditfEUR]
B+ 1.151.962 94,2% 11.377.290 100,0%
BB- 71.576 5,8% - 0,0%

1.223.538 100,0% 11.377.290 100,0%
QOutros devedores 2.806.171 100,0% 2.682.036 100,0%
Total 4.029.709 100,0% 14.059.326 100,0%

Risco Operacional

O Risco Operacionakesulta do risco de perdas resultantes da inel#igade ou falha de processos internos, pessoas e
sistemas ou de eventos externos.
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Do ponto de vista do modelo de governo o departtrds Gestéo de risco e atuariado € apoiado paromnité dedicado a este
risco, denominado ORIC (risco operacional e contirtierno), o qual esté focado na monitorizacdo efeigeamento da gestéo
do risco operacional transversalmente a toda anizagio.

O Risco Operacional na OcidentaBociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.Adé geriacordo com o modelo de trés
linhas de defesa, estando as responsabilidadesneate definidas para cada um dessas linhas. Adicente, o comité de
risco operacional e controlo interno foi criado go@erir o risco operacional na Organizacdo. Aléssali a Ocidentat
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A agntoabordagem Top-Down e Bottom-Up.

Estas duas abordagens sao sinergéticas e, quapldmentadas conjuntamente, permitem uma percegéalglo risco através
dos principais riscos operacionais que séo inclufdRisk Reportinge discutidos no comité de risco. Adicionalmentantem

a atencéo e foco nos processos da Organizacdésattavdesenho dos processos de controlo interno.

Por forma a assegurar, em todos 0s momentos, qoauasas subjacentes e exposicdes ao risco opeabsim identificadas,
avaliadas e abordadas pela Ocidentabciedade Gestora de Fundos de Pensfes, S.Ada gestisco operacional foi definida
como componente da estrutura (ERM) da Organizacao.

Em particular, engloba processos de toda a Orgaa@aais como:

*« Base de dados de perdas: assegurar a consciémtia da Organizacdo sobre as perdas incorridag¢emos
de montantes e frequéncia). A ferramenta esta oiped, seguindo a recomendacgédo por parte da Gdst&isco
local e do Grupo Ageas de incentivar tais ferraagede gestdo de risco operacional,

¢ RiskReporting realizacdo periédica de relatérios de risco pomfa a garantir uma visdo prospetiva sobre o
perfil de risco da Organizagado, a qual inclui oscois operacionais mais importantes. A abordagensistn
numa analise de risco ascendente de autoavaliagamdo identificar e avaliar os riscos enfrentagesa
Organizacao;

e Gestdo da continuidade do negdcio: processo daqygee identifica as potenciais ameacas para an2egdio e o
impacto nas operagfes de negocio, que essas anpesgasn ter no caso de ocorrerem. Fornece umduestpara a
construcéo de flexibilidade organizacional com jpacédade de dar uma resposta efetiva que salvagaareputaco,
os interesses dos seus acionistas, marca e valor;

e Seguranca de Informagéo: define a estrutura orgeioizal, gestdo e corpo de responsabilidades eretsvas de
informacgado de seguranca aplicadas através da QaldeBociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A;

* Desenho de processos (BPM) Controlo Interno: temocprincipal objetivo fortalecer o sistema de colatiinterno,
permitindo que o risco operacional seja gerido nperapetiva Bottom-up. Consequentemente, através do desenho
de processos do controlo interno, a Organizagao:

o ldentifica e documenta todos os processos trarsgaadoda a Organizacdo, mantendo-os atualizados;

Identifica e avalia os principais riscos operacis@ssociados aos processos;

Estabelece e avalia quais os controlos que vigergme mitigam esses riscos;

Define os principais riscos e os indicadores demggnho por forma a monitorizar esses processos, €;
Assegura um processo de atualizagdo regular, n@meade no que respeita aos riscos e controlos.

O O o o

Esta estrutura é suportada por um regulamentosde dperacional especifico (tendo por base a ieapgblitica do Grupo
Ageas). Define os principios de alto nivel paradaniificacdo, quantificacdo, monitorizagdo e comagdo de riscos
operacionais encontrados na execucgao de atividiasgocios do dia-a-dia pela Ocidert&lociedade Gestora de Fundos de
Pensodes, S.A.

Adicionalmente, o Regulamento de Modelo de Govemdridco implementado define as fungbes e as redpibdades dos
Comités e unidades de negécios e fornece uma estaglgoverno onde a gestdo dos riscos operaciocaise.

Outros Riscos

Os riscos estratégicos cobrem fatores externogeeos que podem afetar a capacidade da Ocider@atiedade Gestora de
Fundos de Pensfes, S.A. em cumprir 0 seu plan@giécios atual, e, ainda, de se posicionar parantnem crescimento e
criacdo de valor. Isso inclui alteragbes no ambienterno, incluindo o ambiente regulamentar e @tico, no panorama
competitivo ou no ambiente geopolitico.
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Requisitos de Solvéncia

Desde 1 de janeiro de 2016, o regime Solvéncisolirégatdrio para as Companhias de Seguros / Ressiegas estabelecidas
na Uni&o Europeia, tal como estabelecido na Dme2i¥09/138 / CE e transposto para a legislacdoguesa - RIASR 147/2015
de 9 de setembro.

As novas regras de solvabilidade, que introduzét@rios mais severos no calculo do racio de solkue, visam melhorar a
adequacdo do capital das seguradoras face aos rasmites. O principal objetivo dessa alteracdo évaliacdo doa
ativos/responsabilidades baseada em principioséetons, que introduz maior volatilidade nos redasside capital das
Seguradoras e melhora a avaliagcao dos riscos a Goenpanhia esta exposta.

Nota 24 — Ativos sob gestao

Os ativos sob gestdo sao analisados por tipo éstimento da seguinte forma:

Eur
2016 2015
Titulos de rendimento fixo 2.222.349.581 2.078.612.593
Titulos de rendimento variavel 2.486.123.728 2.5884335.
Propriedades de investimento 385.702.950 404.450.173
Total 5.094.176.259 5.071.949.198

As variacGes ocorridas durante o exercicio nosdamstb gestao sdo analisadas como segue:

Eur
2016 2015
Saldo em 1 de janeiro 5.071.949.198 4.942.863.679
Contribuigdes liquidas 46.338.084 21.059.742
Mais/ (menos) valias realizadas (43.613.667) 41.589.2
Transferéncias 19.502.644 66.466.519
Saldo em 31 de dezembro 5.094.176.259 5.071.949.198

Nota 25 — Normas contabilisticas e interpretacbesentemente emitidas

Normas, alteracdes e interpretacdes recentementidasi

As normas contabilisticas e interpretacées receatden emitidas que entraram em vigor e que a Sod&dmlicou na
elaboracédo das suas demonstracdes financeirasas@®egguintes:

* ]AS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definidon@ibuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de novembro de 2013, com dfstva de aplicacao (de forma retrospetiva) paréopes que se iniciem
em, ou apoés, 1 de julho de 2014. Esta alteracdadotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia 20913 de 17 de
dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor is taadar a partir da data de inicio do primeirereicio financeiro que
comecga em ou apds de 1 de Fevereiro de 2015).

A presente alteracdo clarifica a orientacdo quarsiejam em causa contribui¢cBes efetuadas peloegagns ou por terceiras
entidades, ligadas aos servigos exigindo que dasfdiatribua tais contribuigbes em conformidade eqraragrafo 70 da IAS 19
(2011). Assim, tais contribuig8es séo atribuidasde a formula de contribuigdo do plano ou de wnad linear.
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A alteracdo reduz a complexidade introduzindo upran& simples que permite a uma entidade reconhmmaribuicdes
efetuadas por empregados ou por terceiras entidigidas ao servico que sejam independentes demlide anos de servico
(por exemplo um percentagem do vencimento), comhacgo do custo dos servigos no periodo em quevizseseja prestado.

A Sociedade néo teve qualquer impacto na aplicdeéa alteracdo nas suas demonstragées financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, ensitisiio IASB em 12 de dezembro de 2013 introduzesnagibes, com data
efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciagragou apds, 1 de julho de 2014 as normas IFRERE 3, IFRS 8, IFRS 13,
IAS 16, IAS 24 e IAS 38. Estas alteracdes foramtadhs pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.9ZB/2le 17 de

Dezembro de 2014 (definindo a entrada em vigor i te@dar a partir da data de inicio do primeirereicio financeiro que
comecga em ou apds de 1 de fevereiro de 2015).

* |FRS 2 — Definicdo de condicdo de aquisicdo (vegstin

A alteragéo clarifica a definicdo de “condi¢do deisicdo (vesting) contida no Apéndice A da IFRS Ragamentos Baseados
em Acdes, separando a definicdo de “condicdo dengEEnho” e “condicdo de servico” da condicdo desagfio, fazendo uma
descricdo de cada uma das condi¢des de forma lagds c

* |FRS 3 — Contabilizacdo de uma consideracéo contitegeo dmbito de uma concentracédo de atividadesesapais

O objetivo da alteragdo visa clarificar certos #&speda contabilizacdo da consideracdo contingentédmbito de uma
concentragdo de atividades empresariais, nomead@m@fassificagdo da consideracdo contingenteggridmem linha de conta
se tal consideragdo contingente € um instrumenémdieiro ou um ativo ou passivo ndo-financeiro.

* |FRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais encéiagdo entre o total dos ativos dos segment@ontaveis e 0s
ativos da empresa.

A alteracao clarifica o critério de agregacdo gexjue uma entidade divulgue os fatores utilizgpdoa identificar os segmentos
reportaveis, quando o segmento operacional tedbaagiregado. Para atingir consisténcia interna,recanciliagdo do total dos
ativos dos segmentos reportaveis para o total tiwesade uma entidade devera ser divulgada, sequadtias forem
regularmente proporcionadas ao tomador de deoigiiEFacionais.

* |FRS 13 — Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de concluséo no sentideaarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 n&emdeu eliminar a
necessidade de determinar o valor atual de uma eorgceber ou pagar no curto prazo, cuja facuenfgida sem juro, mesmo
que o efeito seja imaterial. De salientar que cagrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade r@mue politicas
contabilisticas definidas nas IFRS se o seu imfactonaterial.

* ]AS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizacdo — reftagdio proporcional da depreciacdo ou amortizacaaraalada

De forma a clarificar o célculo da depreciacéo wwrizacdo acumulada, a data da reavaliacéo, o l#d&Bou o paragrafo 35
da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentiddijia:determinacé@o da depreciacéo (ou amortizagéanulada ndo depender
da selegdo da técnica de valorizagao; e (ii) astégydo (ou amortizagdo) acumulada ser calculddadfferenca entre a quantia
bruta e o valor liquido contabilistico.

* |AS 24 — Transacdes com partes relacionadas —@\do pessoal chave da gestao

Para resolver alguma preocupacao sobre a idegfificdos custos do servi¢co do pessoal chave deogédiP) quando estes
servigos sdo prestados por uma entidade (entidzslerg como por exemplo nos fundos de investimeattASB clarificou que
as divulgagdes das quantias incorridas pelos sende KMP fornecidos por uma entidade de gestdaragép devem ser
divulgados, mas néo é necessario apresentar areigaefo prevista no paragrafo 17.

A Sociedade néo teve qualquer impacto na aplicagitas alteracdes nas suas demonstragfes finasceira
Melhoramentos as IFRS (2012-2014)
Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, ensitdo IASB em 25 de setembro de 2014 introduzesnaaides, com data

efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaamou apos, 1 de janeiro de 2016 as normas IFRERS, 7, IAS 19 e IAS
34. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulami@r@omisséo Europeia n.° 2343/2015, de 15 de deaatat?015.
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* IFRS 5 Ativos N&o Correntes Detidos Para Venda e &ers Descontinuadas: Alteragées no Método de Bis@o

As alteracgdes a IFRS 5 clarificam que caso umaahtideclassifique um ativo (ou um grupo em descoagido) diretamente de
“detido para venda” para “detido para distribuigims proprietarios” (ou vice versa) entdo a alteragé classificacdo é
considerada uma continuagdo do plano original dpodicdo. Assim sendo, nenhum ganho ou perda deumagdo serd
contabilizado na demonstragdo dos resultados demanstracdo do rendimento integral.

* |FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes: catus de Servicos Prestados

As alterag6es a IFRS 7 clarificam - adicionandoréigdo de aplicagdo adicional - quando os contoqwestacdo de servigos
constituem envolvimento continuado para efeitoaglcacédo dos requisitos de divulgacéo no paragrafé da IFRS 7.

¢ |FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes: Agihiidade das Emendas a IFRS 7 na compensacadwites & passivos
financeiros para demonstragdes financeiras inteaged condensadas

A presente alterag@o esclarece que as divulgagie®rais exigidas que foram introduzidas em dezende 2011 pelas
alteracdes ao IFRS 7 - compensacéo de ativos e/padisianceiros — ndo sdo necessarias em perintwsalares apds o ano da
sua aplicacéo inicial, a menos que a IAS 34 Reletar€eiro Intercalar exija essas divulgacoes.

* |AS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de descemigsdo mercado regional

As alteracbes a IAS 19 clarificam que as obrigagiieempresas de alta qualidade utilizadas pamaast taxa de desconto
deve ser determinada considerando a mesma moedaesos beneficios vao ser pagos. Consequentemeamiafuadidade do

mercado de titulos corporativos de alta qualidaglee cser avaliada ao nivel da moeda, em vez devab dd pais. Se um
mercado ativo ndo existir, deve ser utilizada a #xmercado dos titulos do governo denominades mseda.

* |AS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacéo idormacdes "em outras partes do relatério finangéntercalar “

As alteracdes esclarecem que “outras divulgacOegidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem seesgmtadas ou nas
demonstrag@es financeiras intercalares ou incodpsraor referéncia cruzada das demonstracdes éimasdntercalares para
algum outro documento (como comentérios da gestadeoum relatério de risco) que esteja disponieeh ps utentes das
demonstracdes financeiras nos mesmos termos glesramstracdes financeiras intercalares e, a0 mesnpD.

As alteracBes a IAS 34 também clarificam que, seutesites das demonstracdes financeiras ndo tivexsso a essa
informacgdo, incluida por referéncia cruzada, nasmas condigdes e ao mesmo tempo, o relatério #@nintercalar é
incompleto.

A Sociedade néo teve qualquer impacto na aplicdeéas alteragcdes nas suas demonstracdes financeira

* |AS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstrac@esfceiras separadas

O IASB, emitiu, em 12 de agosto de 2014, alteragdksS 27, com data efetiva de aplicagdo para pesiggdie iniciem em, ou
apos, 1 de janeiro de 2016, visando introduzir wpgdo pela mensuracdo de subsidiarias, associadampreendimentos
conjuntos pelo método de equivaléncia patrimoraal seemonstragdes financeiras separadas.

Estas alteracbes foram adotadas pelo Regulame@ordessao Europeia n.° 2441/2015, de 18 de dezeneb201b.

A Sociedade ndo adotou nas suas contas separalapeo.

Excecéo a consolidacéo (alteracdes a IFRS 10, IER8 IAS 28)

O IASB emitiu em 18 de dezembro de 2014 e aplicaesl periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 @irgade 2016 as
alteragcbes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28, Entidadelmvisstimento: Aplicagdo da excecdo de consolidag@onitindo que

entidades de investimento possam ficar isentasiotidacdo desde que verificados determinadossitmgi

Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamei@ordessdo Europeia n.° 1703/2016, de 22 de setensh2615.

Estas alteragdes ndo sdo aplicaveis a Sociedade.

Outras alteragbes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicages periodos que se iniciaram em, ou apos, 1 @dérgade 2016 as
seguintes alteragfes:
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e Alteracles a IAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de pgéd de produtos agricolas (“Bearer Plants”) (emnitich
30 de junho e adotada pelo Regulamento da Comissapdta n.° 2113/2015, de 23 de novembro);
* Alteragdes a IAS 16 e IAS 38: Clarificacdo dos métodceites para depreciacdo e amortizacdo (eraitidb2
de maio e adotada pelo Regulamento da Comissao Earop@231/2015, de 2 de dezembro);
+ Alteragdes a IFRS 11: Contabilizacdo de aquisicoestdresses em empreendimentos conjuntos (emitidé e
de maio e adotada pelo Regulamento da Comissao Earop@173/2015, de 24 de novembro);
« AlteragBes a IAS 1. Iniciativa de Divulgacdes (edaitem 18 de dezembro e adotada pelo Regulamento da
Comissao Europeia n.° 2406/2015, de 18 de dezembro).

A Sociedade néo teve qualquer impacto na aplicdeéas alteragcdes nas suas demonstracdes financeira

A Sociedade decidiu optar pela ndo aplicacdo aptata das seguintes normas e/ou interpretacdes,addet pela Unido
Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 28@&erada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comisséopeiaa.° 2067/2016, de 22 de novembro de 2016n{ddb a entrada
em vigor 0 mais tardar a partir da data de ini@godmeiro exercicio financeiro que comeca em odsage 1 de janeiro de
2018).

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos pardaasificacdo e mensuracéo de ativos financeirdBRS 9 (2010) introduziu
requisitos adicionais relacionados com passivanfiriros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologiacdbertura. A IFRS 9
(2014) procedeu a alteragfes limitadas a class#fic® mensuracédo contidas na IFRS 9 e novos reguisdra lidar com a
imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudangdicigiva dos atuais requisitos previstos na 1A% 80 que respeita aos
ativos financeiros. A norma contém trés categodasmensuracdo de ativos financeiros: custo amddjzpsto valor por
contrapartida em outro rendimento integral (OCl)ustg valor por contrapartida em resultados. Umoafimanceiro sera
mensurado ao custo amortizado caso seja detidonbitcido modelo de negécio cujo objetivo é deteativo por forma a
receber os fluxos de caixa contratuais e os tewnssseus fluxos de caixa déo lugar a recebimertosjatas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal e jargigor. Se o instrumento de divida for detido n&o de um modelo de
negécio que tanto capte os fluxos de caixa cordimtlp instrumento como capte por vendas, a meg@&uisera ao justo valor
com a contrapartida em outro rendimento integr@lljOmantendo-se o rendimento de juros a afetagsidtados.

Para um investimento em instrumentos de capitghrrdjue ndo seja detido para negociacéo, a noemaife uma eleigdo

irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa bastividual por cada acéo, de apresentacdo dasdlesale justo valor em
OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI seld@ssdicada para resultados em qualquer dataaufdo entanto,

dividendos gerados, por tais investimentos, sdantezcidos em resultados em vez de OCI, a ndo selayaenente representem
uma recuperacao parcial do custo do investimento.

Nas restantes situacdes, quer 0s casos em queassfatanceiros sejam detidos no ambito de um rieode negdécio de trading,
quer outros instrumentos que n&do tenham apenaspdgito de receber juro e amortizacéo e capital,ns@nsurados ao justo
valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimeatosinstrumentos de capital préprio, os quais adadé ndo designe a
apresentacdo das alterages do justo valor em @@psassim mensurados ao justo valor com as desaeconhecidas em
resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contreds contrato base seja um ativo financeiro, alicangelo ambito de
aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao iaviésfrumento financeiro hibrido é aferido na im¢éeg, verificando-se os
derivados embutidos, terdo de ser mensurados movjaier através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existar#déS 39 de “detido até a maturidade”, “dispohpara venda” e “contas a
receber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicaagbassivos financeiros designados ao justo vplrppcéo, passando a
impor a separacdo da componente de alteragdo tte \jabr que seja atribuivel ao risco de créditoediéidade e a sua
apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Comé&exdesta alteracdo, a IFRS 9 (2010) na sua gefetaliranspde as
orientacOes de classificagdo e mensuracgao, previathAS 39 para passivos financeiros, sem altegsgdbstanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos paraoatabilidade de cobertura que alinha esta de famas préxima com a
gestéo de risco. Os requisitos também estabeleosmaior abordagem de principios a contabilidadeotdertura resolvendo
alguns pontos fracos contidos no modelo de colzedanAS 39.
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A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de impdedbaseado em “perdas esperadas” que substitaictual modelo
baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de sér verificado antes de se constituir uma impded Este novo modelo
pretende acelerar o reconhecimento de perdas podeiimparidade aplicavel aos instrumentos de diddtidos, cuja
mensuracao seja ao custo amortizado ou ao justopat contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo finance#io tenha aumentado significativamente desda cesenhecimento inicial,
o ativo financeiro gerara uma imparidade acumuigdal a expectativa de perda que se estime poaeresmos proximos 12
meses.

Caso o risco de crédito aumente significativamemijvo financeiro gerar4 uma imparidade acumuigdal a expectativa de
perda que se estime poder ocorrer até a respetiftaidade, aumentando assim a quantia de impariéadahecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (0 quelragnte se designa por “prova objetiva de impaatjach imparidade
acumulada é afeta diretamente ao instrumento esagcéiuando o seu tratamento contabilistico sinatamprevisto na IAS 39,
incluindo o tratamento do respetivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou apo6s 1 de janeirddd8.2

AlteracBes a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9 Instrumefiosnceiros com a IFRS 4: Contratos de Seguro @mém 12 de
setembro de 2016) permite que uma seguradora,umera determinados critérios especificados, adwi@ exce¢do temporaria
a IFRS 9 e mantenha a aplicagéo da IAS 39 até dneéérp de 2021.

A Sociedade iniciou um processo de avaliacdo dgmdtos decorrentes desta norma. Dada a naturezatidmmdes da
Sociedade, é expectavel que esta norma venhanapi@ctos relevantes nas Demonstragdes Financeir8sdedade.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de maio de 2014, a norma IFBS Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 fintada pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1905/2016, die 22tembro de 2016. Com aplicacéo obrigatéripeniodos que se
iniciem em, ou apd@s, 1 de janeiro de 2018.

A sua adocao antecipada é permitida. Esta nornugaess normas IAS 11 - Contratos de construgcao LBASRédito, IFRIC 13
- Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Aoerpara a Construgdo de Imoveis, IFRIC 18 - Transt&s de Ativos
Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transat@&soca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passasdlise por forma a determinar quando o réditeedaeconhecido e
qual o montante. O modelo especifica que o réditeedser reconhecido quando uma entidade transéere du servigos ao

cliente, mensurado pelo montante que a entidadeasgr direito a receber. Dependendo do cumpriongatalguns critérios, o
rédito é reconhecido:

* No momento preciso, quando o controlo dos bengniices € transferido para o cliente; ou
* Ao longo do periodo, na medida em que retrata fapeance da entidade.

A Sociedade encontra-se ainda a avaliar os impdetsrentes da adogao desta norma.

Normas, alteracdes e interpretacées emitidas madaando efetivas para a Sociedade

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de janeiro de 2014 uma normadgfime medidas provisérias para quem adopta petepa vez as IFRS
e tem atividade com tarifa regulada. A Comisséo [Beieodecidiu ndo iniciar o processo de adoc¢do destaa interina e
esperar pela norma final.

A presente norma néo € aplicavel a Sociedade.
IFRIC 22 — Transac¢bes me moeda estrangeira e corgségcdo de adiantamentos

Foi emitida em 8 de dezembro de 2016 a interpretdgIC 22, com data de aplica¢&o obrigatdria pareoges que se iniciem
em, ou apos, 1 de janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido athamentos em moeda estrangeira para efeitos deigiuide ativos,

suporte de gastos ou geragdo de rendimentos, i@aragd paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data cereid de transaccéo para

efeitos da determinacdo da taxa de cambio a utilizaeconhecimento do ativo, gasto ou rendimemicp@rte dele) inerente é a
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data em que a entidade reconhece inicialmentevo ati passivo ndo monetario resultante do paganmnt@cebimento do
adiantamento na moeda estrangeiram (ou havendgplogladiantamentos, as taxas que vigorarem emazidatamento).

A Sociedade nédo espera que ocorram alteracoeficagjuas na adogcdo da presente interpretacao.
IFRS 16 - Locacdes

O IASB, emitiu, em 13 de janeiro de 2016, a nornRRIA6 - Locagbes, de aplicacéo obrigatéria em pesiqde se iniciem em,
ou apos, 1 de janeiro de 2019. A sua adocdo aatkip permitida desde que adotada igualmente alBRSsta norma revoga
a norma IAS 17 - LocagOes. A IFRS 16 retira a dasgido das locagbes como operacionais ou finaseiratando todas as
locagBes como financeiras.

LocacgBes de curto-prazo (menos de 12 meses) edlegae ativos de baixo valor (como computadoresopés séo isentos de
aplicacéo dos requisitos da norma.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na gglicdesta norma.
Outras alteracdes

Foram ainda emitidas pelo IASB:

. Em 19 de janeiro de 2016 e aplicavel aos perigdesse iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 28ligtacdes a IAS 12
que visaram clarificar os requisitos de reconhestmele ativos por impostos diferidos para perdasredlizadas para
resolver divergéncias praticadas;

. Em 29 de janeiro de 2016 e aplicavel aos periodessg iniciam em, ou apés 1 de janeiro de 2016tagibes a IAS 7,
iniciativa de divulgag@es, exigindo as empresastpgdo de informacgdo sobre alteragdes nos seusqgsafisanceiros
proporcionando informacg&o que auxilie os investdara compreensao do endividamento das empresas;

. Em 20 de junho de 2016 e aplicavel aos periodessg iniciam em, ou apds, 1 de janeiro de 20i&agbes a IFRS 2 —
Classificacdo e Mensuragéo de Transacgdes com patEiseados em acoes;
. Em 8 de dezembro de 2016 e aplicavel aos periga®se iniciam em, ou apds 1 de janeiro de 20t88aades a IAS 40

— Transferéncia de propriedades de investimentdickndo o0 momento em que a entidade deve tranghapriedades
em construgdo ou desenvolvimento de, ou para, ipdgates de investimento quando ocorra alteragdosnode tais
propriedades que seja suportado por evidéncia @télistado no paragrafo 57 da IAS 40);

. Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, éastpelo IASB em 8 de dezembro de 2016 introduzéenagbes,
com data efetiva de aplicacdo para periodos queisem em, ou apos, 1 de julho de 2018 as normr&sSI| 1
(eliminagéo da excecdo de curto prazo para apéisadas IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragioma
associada ou joint venture ao justo valor) e coma @detiva em, ou apos, 1 de janeiro de 2017 a adRRS 12
(clarificacdo do &mbito de aplicac@o da norma).

A Sociedade néo antecipa qualquer impacto na gglicdestas alteracdes nas suas demonstragdesifiaanc

Nota 26 — Eventos subsequentes

Tendo em conta o disposto no IAS 10, até a datautierizacdo para emiss@o destas demonstracGesdires) ndo foram
identificados eventos subsequentes que impliquastaanentos ou divulgagfes adicionais.
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Il Relatdrio dos auditores
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