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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Médis — Companhia Portuguesa
de Seguros de Satide, S.A. (a Entidade), que compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2016 que evidencia um total de 137.236.523 euros e um total de capital
proprio de 73.833.010 euros, incluindo um resultado liquido de 15.033.274 euros, a
demonstragdo dos resultados, a demonstragéo do rendimento integral, a demonstragéo
das alteragbes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais, a posi¢céo financeira da Médis
— Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. em 31 de Dezembro de 2016
e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector
Segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na
seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada

para proporcionar uma base para a nossa opinido. m\/
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragbes
financeiras como um todo, e na formagdo da opinido, € ndo emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias.

Mensuracgado dos instrumentos financeiros (incluindo o reconhecimento de

imparidade)

Em 31 de Dezembro de 2016, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda totaliza 97.471.543 euros, conforme nota 11 as demonstragdes financeiras.

O risco

Os activos financeiros disponiveis para
venda representam cerca de 71% do
activo da entidade a 31 de Dezembro de
2016.

A mensuragédo destes activos encontra-se
ao justo valor de acordo com a respectiva
politica contabilistica que se encontra
detalhada na alinea e) da nota |l.1 as
demonstragdes financeiras. A Entidade
determina que existe imparidade nos
seus activos disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagéo
continuada ou de valor significativo no
seu justo valor conforme detalhado na
nota 1.2 as demonstragdes financeiras.

O justo valor para maioria dos activos que
compdem a respectiva carteira de activos
financeiros disponiveis para venda &
determinado directamente com referéncia
a um mercado oficial activo ou através de
price providers conforme divulgado na
nota 11. Conforme referido na nota 22 as
demonstragdes financeiras, este valor
depende de factores como a liquidez,
condigbes econdmicas e taxas de juro
praticadas no mercado, entre outros.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os procedimentos de auditoria, entre
outros, foram:

e Avaliacdo do desenho e
implementag¢ao dos principais
controlos efectuados pela
Entidade ao nivel da mensuragéo
da sua carteira de investimentos e
teste a eficacia operacional dos
referidos controlos numa base de
amostragem.

e Teste a valorizacéo da carteira de
investimentos, com vista a aferir
da razoabilidade do justo valor
reconhecido pela Entidade.

e Testes para avaliar eventuais
perdas por imparidade.

e Avaliagdo das divulgacdes
efectuadas pela Entidade, de
acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.
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Provisao para sinistros

Em 31 de Dezembro de 2016, a Provisdo para sinistros, no valor de 34.287.635 euros,
representa cerca de 54 % do Passivo @ mesma data, conforme nota 14.

O risco

A provisao para sinistros corresponde
aos custos com sinistros ocorridos e
ainda por liquidar, a responsabilidade
estimada para os sinistros ocorridos e
ainda nao reportados (IBNR) e aos
custos directos e indirectos associados
a sua regularizagao no final do ano. As
provisdes para sinistros n&o sao
descontadas.

As responsabilidades com sinistros séo
inerentemente incertas, envolvendo a
sua estimativa um grau de julgamento
significativo por parte da Administragao
da Entidade.

Com base na experiéncia passada de
regularizacéo/liquidagéo de sinistros e
outros pressupostos explicitos ou
implicitos e através da aplicagdo de
métodos estatisticos, a Entidade calcula
a sua melhor estimativa do valor da
provisdo para sinistros.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, a avaliagdo do
desenho e da implementacéo dos
principais controlos-chave da Entidade
ao nivel da sua politica de
provisionamento para sinistros. Foi
também avaliada para um conjunto de
controlos-chave a sua eficacia.

Adicionalmente, efectuamos testes, com
vista a verificar a adequagéo da
estimativa do valor da provis&o para
sinistros, os quais compreenderam, entre
outros, a aplicagdo de técnicas actuariais
reconhecidas (analises run-off).

Para as restantes linhas de negécio,
avaliamos a metodologia e os
pressupostos utilizados pela Entidade na
estimativa do valor da respectiva proviséo
para sinistros e realizamos uma analise
de tendéncia com o objectivo de
identificar inconsisténcias com periodos
anteriores.

Responsabilidades do o6rgao de gestao e do o6rgao de fiscalizacdao pelas
demonstracdes financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, 0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector Segurador, estabelecidos pela ASF;

elaborag@o do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devido a

fraude ou erro;

adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e,

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a

continuidade das actividades.

O o6rgéo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e
divulgacao da informagao financeira da Entidade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstracdes financeiras como um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido
a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel
€& um nivel elevado de seguranga mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detectard sempre uma distor¢do material quando
exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem
decisbes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detectar uma distorgdo material devido a fraude & maior do que o risco de
n&o detectar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificag&o, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigéo ao
controlo interno;

® obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

= gvaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as
suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgagées n&o sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusbes s&o baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢gdes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas actividades;

= gvaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragbes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transacgbes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentagéo apropriada;

"  comunicamos com o0s encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de
fiscalizagao, entre outros assuntos, o @mbito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa

de controlo interno identificada durante a auditoria.



= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgéo
de fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que s&o as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, excepto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgag¢éo publica;

= declaramos ao 6rgdo de fiscalizagéo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia
e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e} do Codigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagé&o nele constante é concordante
com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciagado sobre a Entidade, n&o identificamos incorrecgbes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores estatutarios da Entidade pela primeira vez em 2006,
para a conclusdo do mandato de 2004 a 2006. O actual mandato em curso termina
com a conclus&o da auditoria as demonstragdes financeiras de 2017.

= O ¢rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragcdes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o cepticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragées financeiras
devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer
distorcdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

= Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que prepardmos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagéo da Entidade em
27 de Margo de 2017.

®»  Declaramos gue ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, n° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face & Entidade durante a realizagdo da

auditoria.
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®= [Informamos que, para além da auditoria, prestdmos a Entidade os seguintes
servicos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

o0 Realizagdo do trabalho conducente a Emissdo do Relatério de conclusdes
factuais do Revisor Oficial de Contas nos termos do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar n® 5/2016-R, de 12 de Maio, da Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes;

o Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre os Sistemas de Gest&ao de Riscos
e de Controlo Interno; e,

O Prestagdo de servigos de consultoria fiscal, contratados em 2015 mas
concluidos e facturados em 2016.

Lisboa, 27 de Margo de 2017
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