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FICHA DE INFORMACAO MENSAL Janetro 2024
REFORMA ATIVA PPR

Informagé&o valida para os produtos Reforma Ativa PPR e Reforma Ativa PPR 22 Série O indicador de risco pressupde que o prodto € detido durante

Um investimento responsavel exige que conheca as suas implicagées e que esteja disposto a aceita-las. g:géa?emp%’g %%Tlfﬂ?ggmeﬁ;%ﬁ

S . . AGRESSIVA NiVEL
ESTRATEGIA: PRESERVAGAO PROTEGCAO MODERADA RISCO: 1 2 4 5 6 i
|NFORMA(;AO GERAL DO PRODUTO Risco mais baixo Risco mais elevado
Ocidental — Comp. Port. Comisséo de .
Segurado Seguros de Vida, S.A Moeda EUR Max. 1,75%

= < MillenniumBCP

Valor

Global do 36.980.235 0,0%

Data de Inicio Comisséo de 1° ano: 1,0%;
Novembro 2014 20 e 30 ano: 0’5%

*CondicGes validas para Reforma Ativa PPR 22 Série

EVOLUCAO DA UP DESCRICAO DA ESTRATEGIA
gg A carteira sera estruturada com o objetivo de
64 valorizacdo do capital investido a longo
62 prazo e atingir uma rendibilidade superior a
o de aplicacBes tradicionais, destinando-se a
56 investidores com apeténcia pelo risco.
g‘z‘ A politica de investimentos esta orientada
50 para uma exposicao relevante aos mercados
48 de acbes europeus mas também podera
32 investir em acdes de outros mercados
42 nomeadamente América, Asia e Paises
jan/15 jan/16 jan/17 jan/18 jan/19 jan/20 jan/21 jan/22 jan/23 jan/24 Emergentes. A restante carteira podera
Adverténcia: as rendibilidades divulgadas representam dados passados, néo constituindo garantia de rendibilidade incluir obrigacbes de divida publica
futura. O nivel de risco do produto sera divulgado um ano apds a data de inicio de comercializacdo quando, de . X . !
acordo com as normas legais, for possivel calcular o Desvio Padrao da rendibilidade. corporate e investimentos alternativos.
ALOCACAO E SELECAO DE ATIVOS PERFORMANCE E RENDIBILIDADE
TIPO DE ATIVOS: MAIORES EXPOSICOES (%): 5.95% 2023 10,01%
= Liquidez PM Euroland Equity Fund 0
J uroland Equity Fun 15,5% S* 2.60% 2022 -13,60%
=Obrigagtes iShares Euro Government Bond Index JENNeZ 431% 2021 12,35%
mAcGes Morgan Stanley Euro Corporate Bond [ eEZ 2020 3,15%
Threadneedle European Select 7,0% *Anualizada 2019 14.48%
H|nvest. '
Alternativos MFS Meridian Emerging Market Debt [E#Z) 2018 -7.86%
GEOGRAFIA MERCADO ACIONISTA:
L 2017 5,13%
S e e T e
- 2016 0,18%
=Europa (exctUK) ®=UK ®=EUA =®=Asia ®Mercados Emerg. ®Global S. Funds

COMENTARIO DO GESTOR

Os indicadores economicos recentemente divulgados tém confirmado as perspetivas de continuagdo de um crescimento econémico
global moderado, de abrandamento da inflacdo e de politicas monetarias menos restritivas, uma conjuntura favoravel para o
investimento em ativos financeiros. Os bancos centrais sinalizaram de forma clara que concluiram o ciclo de subida de taxas, refletindo
a trajetéria benigna da inflacdo, mas por outro lado, ainda esperam manter as taxas de juro aos niveis atuais ao longo dos préximos
meses, procurando evitar os riscos de ressurgimento da inflagdo num contexto de expansao da atividade econoémica. Em particular, a
presidente Christine Lagarde afirmou que o BCE devera comegar a cortar taxas de juro no verdo e as previsdes dos membros da Fed
sinalizam trés cortes de taxas este ano. Embora persista a incerteza em relagdo ao momento exato e a magnitude da descida de taxas,
a diminuicdo da inflagdo devera permitir que os bancos centrais cortem as taxas de juro este ano, o que devera beneficiar tanto os
mercados de divida como os mercados acionistas.

Neste contexto, mantemos uma visdo positiva para ativos de risco, nomeadamente para agdes e para divida empresarial, promovida
também por estimativas mais positivas para os lucros empresariais. A resiliéncia da economia tem sustentado os resultados das
empresas, que depois de um aumento expressivo pés-covid registaram um abrandamento nos udltimos dois anos, mas tém vindo a
evidenciar uma tendéncia de recuperagdo do crescimento a partir do terceiro trimestre. Em termos de valorizagGes, a excegdo dos EUA,
todas as regides evidenciam valorizagdes abaixo da sua média histérica. As acdes dos EUA tém valorizagbes elevadas, comparando
com as demais regifes e com a sua média histérica, mas influenciadas sobretudo por valorizagdes de empresas com elevado potencial
de crescimento do setor tecnoldgico.

Mantemos uma viséo positiva para os mercados de divida publica, perspetivando uma descida de yields suportada essencialmente pela
desaceleracdo da inflacdo. Por outro lado, o nivel de yields proporciona um rendimento corrente claramente positivo e devera suportar
ganhos de diversificagao se a economia abrandar mais que o esperado.
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Os mercados financeiros tiveram retornos mistos em janeiro, com o mercado acionista a valorizar e a divida publica a evidenciar
retornos marginalmente negativos. O ano de 2024 iniciou-se com uma ligeira reversao dos ganhos expressivos registados nos ultimos
dois meses do ano passado, com os investidores a reavaliarem e a adiarem expectativas agressivas de cortes de taxas de juro por
parte dos bancos centrais. Em geral, os bancos centrais de paises desenvolvidos, mas em particular a Reserva Federal Norte-
americana e o Banco Central Europeu, mantiveram as taxas de juro inalteradas em janeiro e sinalizaram que a préxima deciséo sera de
descida. Mas, ao mesmo tempo, e apesar do reconhecimento do progresso na reducgéo da inflagéo, afirmaram que irdo ser cautelosos
na condugdo da politica monetaria de forma a evitar o risco de uma nova aceleracéo ou de uma estabilizacéo da inflacdo a um nivel
superior ao objetivo da politica monetaria.

Neste contexto, a divida publica teve retornos negativos nos EUA e na Zona Euro, com as yields a subirem ligeiramente refletindo
também os bons dados de evolugéo da atividade econémica, apesar dos indicadores de precos divulgados terem continuado a suportar
a tendéncia de descida da inflagcéo. De facto, os dados divulgados mostraram que, em 2023, o PIB registou um crescimento de 0,5% na
Zona Euro, de 2,5% nos EUA, superando em ambas as regides o consenso das previsdes, e de 5,2% na China. Em simultéaneo, a
inflacdo homadloga americana abrandou de 6,5% em dezembro de 2022 para 3,4% em dezembro de 2023 e, no mesmo periodo, de
9,2% para 2,4% na Zona Euro. Este enquadramento positivo beneficiou os mercados acionistas, que registaram subidas em janeiro,
designadamente nos EUA, na Zona Euro e no Japéo. Os mercados emergentes desvalorizaram, penalizados sobretudo pela queda das
acoes chinesas, refletindo o ceticismo dos investidores em relagdo ao impacto potencial na economia e nos mercados dos estimulos
que tém vindo a ser anunciados pelas autoridades chinesas.

A divida empresarial teve retornos positivos, apesar do aumento das yields, beneficiando da menor duracdo da classe e de um ligeiro
estreitamento de spreads, designadamente na divida europeia. A divida de paises emergentes teve um retorno negativo em resultado
da subida das yields norte-americanas e de um ligeiro alargamento de spreads.

Os precos das matérias-primas subiram, refletindo essencialmente a subida do preco do petréleo, influenciado em parte pelo aumento
das tens6es no Médio Oriente. Os pregos dos metais industriais, dos metais preciosos e dos bens agricolas cairam.

INFORMACAO

Este produto ndo da garantia dos montantes investidos, existindo por isso o risco de perda de capital investido.

Esta informagdo ndo dispensa a consulta da informacdo pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento de Informagédo
Fundamental disponivel em qualquer Sucursal do Millennium bcp, em millenniumbcp.pt e em ocidental.pt.

FISCALIDADE

A tributagdo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislacéo fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a do Estatuto dos Beneficios Fiscais (Art.°
21°, n.° 3, al. b) e n.° 5). Quando o reembolso do produto é efetuado sob a forma de capital (mesmo em caso de morte), o rendimento (diferenca entre o
valor recebido e as correspondentes entregas efetuadas) é tributado autonomamente, por retencéo na fonte, a taxa de 20%, mas apenas sobre 2/5 do seu
valor (taxa efetiva de IRS de 8%, sendo certo que a taxa efetiva para entregas efetuadas até 31/12/2005 é de 4%). No entanto, quando o reembolso ocorra
fora de qualquer uma das situagées previstas na lei, o reembolso é tributado de acordo com as regras aplicaveis aos seguros de capitalizacao (nos termos
do Art.° 21°, n.°5 do EBF), e tributado autonomamente, por retengdo na fonte, a taxa de 21,5%, em funcdo do momento do reembolso: se o reembolso
ocorrer apés 8 anos de vigéncia do contrato, apenas dois quintos do rendimento s&o tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de 8,6% (*); se o
reembolso ocorrer entre 0 5.° e 0 8.° anos de vigéncia do contrato, quatro quintos do rendimento séo tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de
17,2% (*); se o reembolso ocorrer antes de 5 anos de vigéncia do contrato, todo o rendimento é tributado a taxa de IRS de 21,5%.

(*) desde que o montante dos valores aplicados na 12 metade da vigéncia do contrato represente pelo menos 35% da totalidade dos valores aplicados.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva
501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Edificio Campo Alegre, Rua Gongalo Sampaio
n.° 39, 4169-001 Porto.

Mediador de Seguros: Banco Comercial Portugués, S A, Sede Praga D Jodo |, n © 28 4000 295 Porto Capital Social 3 000 000 000 00 Euros N ° Gnico de
matricula e de Pessoa Coletiva 501525882 Agente de Seguros registado com o n © 419527602 junto da Autoridade de Superviséo de Seguros e Fundos de
Pensdes Data da Inscricdo 21 01 2019 Autorizacdo para mediacdo de seguros dos Ramos Vida e N&o Vida dos Seguradores Ocidental Companhia
Portuguesa de Seguros de Vida, S A Ageas Portugal Companhia de Seguros, S A e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Salde, S A e ainda com a
Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A. Informacdes e outros detalhes do registo podem ser verificados em www. asf.pt. O Mediador nao
esta autorizado a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para serem entregues ao Segurador. O Mediador
ndo assume a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que séo integralmente assumidos pelo Segurador.



