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FICHA DE INFORMACAO MENSAL pesembro 2025
REFORMA ATIVA PPR
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COMENTARIO DO GESTOR

A economia global demonstrou uma resiliéncia consideravel face aos choques que enfrentou em 2025, designadamente ao aumento
significativo de tarifas por parte dos Estados Unidos. O cenario para 2026 prevé a persisténcia de um ritmo de crescimento econémico
global saudavel, proximo do nivel registado este ano, com os Estados Unidos a manterem um crescimento sélido, a Europa a prosseguir
a trajetoria de recuperacdo e os paises emergentes a registarem uma expansao continua. A estabilizacdo do mercado de trabalho, o
aumento de salarios reais, a par de um efeito riqueza positivo que resulta da valorizacdo dos mercados financeiros, sustenta o
crescimento do consumo. O investimento devera ser impulsionado pela aceleracdo na adogao da inteligéncia artificial bem como reforco
das infraestruturas energéticas. A consolidagao do processo de desinflacdo, com a convergéncia das taxas de inflagdo para o objetivo,
devera permitir que os bancos centrais continuem o processo de normalizagdo da politica monetaria, adotando um pendor menos
restritivo. O enquadramento macroeconomico sustenta o crescimento dos lucros empresariais o que, em conjunto com condi¢des
financeiras mais acomodaticias, favorece o investimento em ativos de risco. A potencial aceleragdo da produtividade com a adocao
crescente da inteligéncia artificial podera dar um impulso adicional, sustentando margens elevadas. Na classe de crédito, os
fundamentais mantém-se solidos, refletindo o crescimento de lucros e a auséncia de excessos de endividamento. Continuamos a
favorecer a exposicéo a divida de mercados emergentes, que se mantém sustentada pela depreciacdo do ddlar, pela descida de taxas
de juro da Fed e dos bancos centrais de paises emergentes, o que promove condi¢cdes para a persisténcia de fluxos de investimento
para esta classe de ativos. Antecipamos retornos positivos na classe de divida governamental, mas inferiores as demais classes de
ativos e assentes maioritariamente no retorno corrente. Os mercados ja descontam a descida de taxas dos bancos centrais, pelo que
ndo se antevé um impacto significativo da potencial redugdo adicional de yields. Os principais riscos para 2026 concentram-se numa
possivel inversdo do sentimento dos investidores face a expectativas elevadas, sobretudo no setor tecnolégico. Em termos macro, os
riscos de uma maior desaceleracdo no emprego ou da persisténcia da inflagdo nos EUA claramente acima do objetivo de politica
monetaria serdo os mais relevantes. Por fim, riscos geopoliticos dificeis de antecipar poderdo também impactar os mercados.
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RELATORIO DE CONJUNTURA E DE MERCADOS

O crescimento econémico global prosseguiu a um ritmo moderado em 2025. A economia demonstrou resiliéncia num contexto de
incerteza politica e geopolitica, designadamente de instabilidade na conducéo de politica nos Estados Unidos, conseguindo ultrapassar
0s receios de recessao associados ao processo conturbado de aumento de tarifas. A resiliéncia do consumo, do comércio externo e o
impulso do investimento, motivado pelo otimismo em torno do desenvolvimento da inteligéncia artificial, sustentaram esta evolugéo
favoravel. Em simultaneo, a inflacdo manteve uma trajetéria benigna, afastando preocupacdes com o impacto do aumento de tarifas.

O enquadramento macroeconémico favoravel promoveu a aceleragdo do crescimento dos lucros empresariais, 0 que suportou a
valorizacdo expressiva dos mercados acionistas. Os mercados emergentes e asiaticos, incluindo o Japao, evidenciaram o melhor
desempenho, impulsionados sobretudo pelo sector tecnolégico. As acdes europeias tiveram também uma valorizagdo expressiva,
beneficiando da subida do sector financeiro. As a¢des norte-americanas registaram uma subida significativa, conseguindo recuperar da
gueda que ocorreu nos primeiros meses do ano devido a incerteza em relagdo ao impacto econémico da instabilidade na politica de
comeércio externo dos EUA. Os mercados de acbes foram também suportados por politicas monetéarias e condicdes financeiras menos
restritivas, com a generalidade dos bancos centrais a reduzirem as taxas de juro. O Banco Central Europeu, a Reserva Federal, o
Banco de Inglaterra e a maior parte dos bancos centrais de paises emergentes desceram as taxas de referéncia em 2025, sustentados
pela continuacéo da trajetéria de desaceleragdo da inflagdo. Em contraste, o0 Banco de Jap&o prosseguiu o caminho de normalizagao
muito gradual da politica monetaria, subindo a taxa de juro de referéncia para 0.75%. O ano ficou também marcado pela alteracéo da
politica fiscal na Alemanha, que adotou uma orientagdo mais expansionista ao anunciar um programa plurianual de investimentos
significativos em defesa e infraestruturas. Este anuncio foi acompanhado pelo aumento do financiamento e pelo relaxamento das regras
orcamentais europeias com o objetivo de reforcar o investimento em defesa. A divida publica registou retornos positivos, mas inferiores
aos dos mercados acionistas. A divida publica europeia teve um retorno positivo, suportado essencialmente pelo retorno corrente. As
yields da divida europeia subiram, apesar da descida de taxas do BCE, refletindo um aumento nos prazos mais longos induzido por
uma ligeira melhoria das perspetivas de crescimento e, sobretudo, pelo anincio de uma politica fiscal mais expansionista na Alemanha.
Nos EUA, a divida publica teve uma maior valorizacéo, suportada ndo s6 pelo retorno corrente mais elevado, mas também pela descida
de yields, sustentada pelo pendor menos restritivo da politica monetaria. O ano ficou também marcado pela subida significativa do
preco dos metais preciosos, num contexto de depreciacéo do doélar e de descida de yields nos EUA. Os precos dos metais industriais
também aumentaram, refletindo a escassez na oferta. Em contraste, os precos da energia, nomeadamente do petréleo e do gés natural
desceram, refletindo o aumento da producao e expetativas de continuacao de reforgo da oferta em 2026.

INFORMACAO

Este produto consiste num contrato de seguro ligado a fundos de investimento que ndo da garantia dos montantes investidos, existindo
por isso o risco de perda de capital investido.

Esta informagdo ndo dispensa a consulta da informacéo pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento
de Informac&o Fundamental disponivel no site dos distribuidores e em ocidental.pt

FISCALIDADE

A tributacdo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislacdo fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a do Estatuto dos
Beneficios Fiscais (Art.° 21° n.° 3, al. b) e n.° 5). Quando o reembolso do produto é efetuado sob a forma de capital (mesmo em caso
de morte), o rendimento (diferenca entre o valor recebido e as correspondentes entregas efetuadas) é tributado autonomamente, por
retencdo na fonte, a taxa de 20%, mas apenas sobre 2/5 do seu valor (taxa efetiva de IRS de 8%, sendo certo que a taxa efetiva para
entregas efetuadas até 31/12/2005 é de 4%). No entanto, quando o reembolso ocorra fora de qualquer uma das situacdes previstas na
lei, o reembolso é tributado de acordo com as regras aplicaveis aos seguros de capitalizagdo (nos termos do Art.° 21°, n.°5 do EBF), e
tributado autonomamente, por retencdo na fonte, a taxa de 21,5%, em funcdo do momento do reembolso: se o reembolso ocorrer apos
8 anos de vigéncia do contrato, apenas dois quintos do rendimento sédo tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de 8,6% (*);
se 0 reembolso ocorrer entre 0 5.° e 0 8.° anos de vigéncia do contrato, quatro quintos do rendimento séo tributados, o que corresponde
a uma taxa efetiva de 17,2% (*); se o reembolso ocorrer antes de 5 anos de vigéncia do contrato, todo o rendimento é tributado a taxa
de IRS de 21,5%.

(*) desde que o montante dos valores aplicados na 12 metade da vigéncia do contrato represente pelo menos 35% da totalidade dos
valores aplicados.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praca Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula /
Pessoa Coletiva 501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritrios: Rua
Manuel Pinto de Azevedo n° 106 e 126 4100-320 Porto.

Mediadores de Seguros:

Banco Comercial Portugués, S. A.; Sede: Praca D. Jo&o |, 28, 4000-295 Porto; Capital Social 3.000.000.000 Euros. N.° Unico de
matricula e de identificagéo fiscal: 501525882 (Conservatoria do Registo Comercial do Porto). Agente de Seguros registado com o n.°
419527602 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes - Data da Inscricdo 21/01/2019

Banco ActivoBank S. A. com sede na Rua Augusta, 84, em Lisboa, com o capital social de 127.600.000 Euros, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 500734305. Agente de Seguros
registado com o n.° 419501226 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes Autorizagdo - Data da Inscricao
21/01/2019

Autorizagao para mediacdo de seguros dos Ramos Vida e Nao Vida dos Seguradores Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A., Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. e ainda com
a Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensfes, S A. Informacgdes e outros detalhes do registo podem ser verificados em
www.asf.pt.

Os Mediadores nao estdo autorizados a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para
serem entregues ao Segurador. Os Mediadores ndo assumem a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que S&o
integralmente assumidos pelo Segurador.



