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FICHA DE INFORMAGCAO MENSAL Margo 2026
REFORMA ATIVA PPR

Informagao valida para os produtos Reforma Ativa PPR e Reforma Ativa PPR 22 Série O indicador de risco pressupde que o produto & detido durante
3 anos. O risco efetivo pode variar significativamente em caso

Um investimento responsavel exige que conheca as suas implicacdes e que esteja disposto a aceita-las. ) de resgate antedipado, podendo ser fecebido um valor inferior.
= . 7 X AGRESSIVA NIVEL

ESTRATEGIA: PRESERVACAO MoDERADA AGRESS e 3 4 5 6 7

IN FORMAQAO GERAL DO PRODUTO Risco mais baixo Risco mais elevado

Ocidental — Comp. Port. Comisséao de . o
Banco . . Valo do
MillenniumBCP Valor Liquido = JECWPLAV: 0,0%
. Data de Inicio do Comissao de 1° ano: 1,0%;

*Condicdes validas para Reforma Ativa PPR 22 Série

EVOLUGAO DA UP DESCRICAO DA ESTRATEGIA

A carteira sera estruturada com o objetivo de
valorizar o capital investido a médio prazo e
atingir uma rendibilidade superior a de
aplicagbes tradicionais, mas com uma
estratégia que privilegia a integridade do

Capital. Destina-se a investidores com
pequena tolerancia ao risco. A politica de
investimentos estda orientada para uma
exposi¢ao predominantemente a obrigacdes
de divida publica e corporate, com maior
incidéncia nos mercados Euro. Apenas uma
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Adverténcia: dibilidades divulgad tam dad dos, na tituind tia d dibilidad. i 5
futura. O nive] de r1sco do prockito- seré, dnvulgado um ano apos a data de Micio de comercializagao quando, de - Pequena parte da carteira podera ter
acordo com as normas legais, for possivel calcular o Desvio Padrao da rendibilidade. exposicao a a(;oes/mvesnmentos alternativos.
ALOCAGAO E SELEGAO DE ATIVOS PERFORMANCE E RENDIBILIDADE
TIPO DE ATIVOS: MAIORES EXPOSIGOES (%): o
uLiquidez AT 3,64% m 2,62%
,U7
Morgan Stanley Corp Bond 22.5% 4,37% m 4,36%
1 Obrigacoes iShares Euro Gov. Bond Index 22,0% 0,84% m 717%
< Acses GS Green Bond | Cap 9,0% m A1,41%
MFS Meridian Emerging Market Debt NI 1/SEERNITIS m 2.89%
minvest. . . o
[ — Pictet Sovereign ST Money Market 5,5% m 2,21%
GEOGRAFIA MERCADO ACIONISTA: m 6.06%
o5
mEuropa (exct UK) mUK mEUA mAsia mMercados Emerg. BGlobal S. Funds m -3,42%

COMENTARIO DO GESTOR

No inicio do més de margo reduzimos o risco ativo das carteiras. A incerteza gerada pela guerra no Irdo, designadamente em relacéo a
duragao e potencial propagacgao do conflito, justificou um posicionamento mais cauteloso.

Porém, no inicio do més de abril, apesar da persisténcia da incerteza e de ameagas de escalada do conflito, os EUA e o Irdo acabaram
por anunciar um cessar-fogo de duas semanas, abrindo espago a uma solugéo diplomatica ao anunciarem o inicio de negociagdes a
partir do dia 10 de abril. Para os mercados financeiros, o ponto mais relevante é a reabertura do Estreito de Ormuz e a retoma do
comeércio de matérias-primas.

Na sequéncia da reducdo da intensidade das tensdes geopoliticas, reforcamos taticamente a exposicdo a agdes para uma sobre-
exposicao e aumentamos a exposicao a divida publica europeia, mantendo a sub-exposi¢do. Assumindo que o preco da energia reverte
uma parte da subida, ndo se antevé um impacto macroeconémico global do conflito muito significativo. As politicas monetarias seguem
um pendor proximo de neutral ou moderadamente restritivo, limitando a necessidade de subir as taxas de juro face a um impacto
temporario nos precos, o que contrasta com a expetativa dos investidores de subida das taxas de juro de referéncia, designadamente
pelo BCE. Por este motivo, aumentamos ligeiramente a exposi¢ao a divida publica europeia, mantendo a sub-exposi¢éo a esta classe.
As yields subiram significativamente em reagdo ao conflito melhorando o retorno potencial da divida publica europeia.

Apds as quedas expressivas dos mercados acionistas em margo, os multiplos de resultados convergiram para niveis proximos da média
histérica. Em simulténeo, antes do inicio do conflito, os indicadores econémicos sugeriam um crescimento econdmico solido, suportando
o otimismo em relagéo a evolugéo dos lucros empresariais.

Apesar de desfavoravel, o impacto do conflito na inflagdo e no crescimento econémico devera ser temporario e limitado, logo,
insuficiente para inverter a trajetéria positiva em curso, justificando a sobre-exposicéo a agdes. Os mercados deverdo continuar a ser
influenciados pelos desenvolvimentos nas negociages, que se antecipam complexas. Ainda assim, a evolugdo recente sugere a
existéncia de fortes incentivos de ambas as partes para a desescalada do conflito.
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RELATORIO DE CONJUNTURA E DE MERCADOS

A deflagragéo do conflito no Irdo provocou quedas expressivas e generalizadas nos mercados financeiros. No dia 28 de fevereiro, os
EUA e Israel langaram uma ofensiva militar conjunta em larga escala ao Irdo, atingindo infraestruturas militares, civis e energéticas e
eliminando altos responsaveis do regime iraniano. O Irdo retaliou, atacando Israel, os paises do Golfo, bases militares dos EUA na
regido do Médio Oriente e petroleiros. O conflito introduziu o risco de uma redugao substantiva da oferta global de petréleo e gas, uma
vez que o trafego no Estreito de Ormuz ficou praticamente interrompido devido a ameaga de ataques do Irdo, provocando o aumento
significativo dos precos do petrdleo e do gas natural. Adicionalmente, ataques mutuos a infraestruturas energéticas e a suspensao de
produgédo de paises do Golfo devido a limitagbes de armazenamento aumentaram o risco de escassez. Entretanto, foram tomadas
medidas para mitigar o choque na oferta, designadamente a libertagéo de reservas de petréleo coordenada pela Agéncia Internacional
de Energia, a suspenséo de sangdes sobre o petroleo russo e o redireccionamento de parte das exportacdes através de localizagdes
alternativas, nomeadamente através do Mar Vermelho. Apesar das tentativas de negociagdo, os avancos diplomaticos pareceram
insuficientes, com diferengas significativas nas reivindicacdes de ambas as partes. A previsdo de aumento da inflagdo devido a subida
dos pregos dos pregos da energia induziu uma subida expressiva das taxas de juro de mercado, logo, a desvalorizagéo generalizada da
divida publica, que nédo beneficiou do estatuto de ativo de refugio. Os principais bancos centrais adotaram uma postura prudente
perante a incerteza em relagdo a evolugao e duragao do conflito, mantendo as taxas de juro inalteradas. As expetativas em relagéo a
condugéo de politica monetaria inverteram, com os investidores a anteciparem que os bancos centrais venham a prosseguir politicas
com um pendor mais restritivo que o antecipado antes da eclosédo do conflito. Em particular, os investidores passaram a descontar que,
no decorrer de 2026, a Fed, em vez de descer, mantenha a taxa de referéncia inalterada, e que o BCE aumente varias vezes as taxas
de juro. O mercado acionista evidenciou quedas generalizadas e eliminou os ganhos desde o inicio do ano. O choque associado ao
aumento de precos da energia levou a previsdes de aumento da inflagdo e, em consequéncia, a expetativa de politicas monetarias mais
restritivas, induzindo receios de abrandamento do crescimento econémico global. As quedas mais expressivas registaram-se ou em
regides e setores que tinham evidenciado as maiores subidas, ou relativamente aos quais se antevé um maior impacto econémico da
subida dos pregos da energia. As empresas de tecnologia foram menos afetadas pelo conflito, mas foram penalizadas pelo anuncio de
novas ferramentas de automatizacédo de Inteligéncia Artificial (IA) e de um novo algoritmo que permite reduzir necessidades de memoria
em aplicacdes de IA. A deciséo judicial nos EUA que considerou empresas de social media responsaveis por danos a menores veio
evidenciar os riscos legais e regulatérios do negdcio, induzindo a desvalorizagéo das agdes do setor. De notar ainda que os precos dos
metais preciosos cairam, designadamente do ouro, fundamentalmente penalizados pela subida das taxas de juro e apreciacdo do USD.

INFORMAGAO

Este produto consiste num contrato de seguro ligado a fundos de investimento que ndo da garantia dos montantes investidos, existindo
por isso o risco de perda de capital investido.

Esta informacado nao dispensa a consulta da informacao pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento
de Informagéo Fundamental disponivel no site dos distribuidores e em ocidental.pt

FISCALIDADE

A tributagdo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislagéo fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a do Estatuto dos
Beneficios Fiscais (Art.° 21°, n.° 3, al. b) e n.° 5). Quando o reembolso do produto é efetuado sob a forma de capital (mesmo em caso
de morte), o rendimento (diferenga entre o valor recebido e as correspondentes entregas efetuadas) é tributado autonomamente, por
retencdo na fonte, a taxa de 20%, mas apenas sobre 2/5 do seu valor (taxa efetiva de IRS de 8%, sendo certo que a taxa efetiva para
entregas efetuadas até 31/12/2005 é de 4%). No entanto, quando o reembolso ocorra fora de qualquer uma das situagdes previstas na
lei, o reembolso é tributado de acordo com as regras aplicaveis aos seguros de capitalizagédo (nos termos do Art.° 21°, n.°5 do EBF), e
tributado autonomamente, por retengéo na fonte, a taxa de 21,5%, em fungdo do momento do reembolso: se o reembolso ocorrer apds
8 anos de vigéncia do contrato, apenas dois quintos do rendimento s&o tributados, o que corresponde a uma taxa efetiva de 8,6% (*);
se o reembolso ocorrer entre 0 5.° e 0 8.° anos de vigéncia do contrato, quatro quintos do rendimento s&o tributados, o que corresponde
a uma taxa efetiva de 17,2% (*); se o reembolso ocorrer antes de 5 anos de vigéncia do contrato, todo o rendimento ¢ tributado a taxa
de IRS de 21,5%.

(*) desde que o montante dos valores aplicados na 12 metade da vigéncia do contrato represente pelo menos 35% da totalidade dos
valores aplicados.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praca Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula /
Pessoa Coletiva 501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Rua
Manuel Pinto de Azevedo n° 106 e 126 4100-320 Porto.

Mediadores de Seguros:

Banco Comercial Portugués, S. A.; Sede: Praca D. Jodo |, 28, 4000-295 Porto; Capital Social 3.000.000.000 Euros. N.° unico de
matricula e de identificagéo fiscal: 501525882 (Conservatoéria do Registo Comercial do Porto). Agente de Seguros registado com o n.°
419527602 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes - Data da Inscrigéo 21/01/2019

Banco ActivoBank S. A. com sede na Rua Augusta, 84, em Lisboa, com o capital social de 127.600.000 Euros, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, com o numero Unico de matricula e de pessoa coletiva 500734305. Agente de Seguros
registado com o n.° 419501226 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes Autorizagéo - Data da Inscricao
21/01/2019

Autorizagdo para mediagao de seguros dos Ramos Vida e Nao Vida dos Seguradores Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A., Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. e ainda com
a Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A. Informagbes e outros detalhes do registo podem ser verificados em
www.asf.pt.

Os Mediadores nao estéo autorizados a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para
serem entregues ao Segurador. Os Mediadores ndo assumem a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que séo
integralmente assumidos pelo Segurador.



