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Um investimento responsavel exige que conhega as suas implicacdes e que esteja disposto a aceita-las. O indicador de risco pressupde que o produto € detido durante
3 anos. O risco efetivo pode variar significativamente em caso
de resgate antecipado, podendo ser recebido um valor inferior.
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EVOLUCAO DA UP DESCRIGCAO DA ESTRATEGIA

S A carteira sera estruturada com o objetivo de
52 preservar o capital investido e atingir uma
50 rendibilidade superior a de aplicagbes
8 tradicionais sem risco mas destina-se a
% investidores com alguma tolerancia ao risco.

O Fundo Autonomo da Estratégia Mais

o Moderada investira predominantemente em
42 obrigacdes e liquidez, incluindo depdsitos
40 bancarios. Uma parte dos investimentos sera
S Pl S P R & G & Nz A2 aplicada em agbes e investimentos
& & 4 & 2 & 2 « ki < alternativos, tais como “hedge funds” e
Adverténcia: as rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade imobiliario. A carteira mantera sempre um
futura. O nivel de risco do produto sera divulgado um ano apds a data de inicio de comercializagéo quando, de minimo de 5% em depésitos bancarios
acordo com as normas legais, for possivel calcular o Desvio Padrao da rendibilidade. :
ALOCAGAO E SELEGAO DE ATIVOS PERFORMANCE E RENDIBILIDADE
TIPO DE ATIVOS: MAIORES EXPOSIGOES (%):
mLiquidez
Ishares Euro Govt Bond - ETF 31,9% m 4,34% m 3,23%
daE e Morgan Stanley Euro Corporate 13,5% m 4,01% m 329
mAcoes GS Green Bond | Cap 7,0% m 4,40% m 6,85%
MFS Meridian Emerging Market Debt 5,5% m -13,25%
mInvest.
Alternativos

Schroder ISF EURO High Yield 4,5%

GEOGRAFIA MERCADO ACIONISTA:
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* Anualizad.
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mEuropa (exct UK) mUK mEUA mAsia mMercados Emerg. ® Global S. Funds

COMENTARIO DO GESTOR

Os ativos de risco recuperaram de forma expressiva em abril e mantém a tendéncia de subida em maio, apesar das tensdes no Médio
Oriente, do bloqueio no Estreito de Ormuz e dos riscos macroeconémicos associados aos pregos elevados do petréleo. Este movimento
reflete o regresso do otimismo quanto ao impacto economico da inteligéncia artificial (IA), do investimento em infraestruturas
tecnolégicas bem como o crescimento dos resultados empresariais. O primeiro trimestre de 2026 tem sido muito forte em termos de
lucros empresariais, com crescimento de dois digitos nos EUA e no Japao e aceleragdo na Europa, abrangendo a generalidade dos
setores. Os niveis de surpresas positivas estdo entre os mais elevados desde o periodo pés pandemia, sustentando a valorizagdo das
acoes, apesar da maior volatilidade geopolitica, dos precos elevados da energia e da subida das yields.

O comportamento positivo dos mercados resulta da crescente importancia da IA, com o investimento em tecnologia a impulsionar o
crescimento econdémico e o dinamismo empresarial. A IA € hoje encarada como prioridade estratégica, reforcando a expetativa dos
investidores de um ciclo de investimento prolongado. O universo de empresas beneficiadas pela |A tem-se alargado, incluindo ndo sé
as grandes plataformas tecnoldgicas, mas também semicondutores, hardware, infraestrutura energética e componentes de memoria.
Os indicadores conjunturais, em particular no sector industrial, ttm-se mantido resilientes e consistentes com uma economia global
robusta, sugerindo um impacto ainda limitado do conflito na atividade econdmica. A politica fiscal permanece expansionista e os bancos
centrais, apesar de cautelosos, deverdo evitar medidas significativamente mais restritivas face a subida temporaria dos precos da
energia.

Apesar do enquadramento positivo, os riscos geopoliticos continuam elevados. A possibilidade de escalada do conflito no Médio
Oriente mantém-se como um factor de potencial volatilidade para os mercados no curto prazo. Em contrapartida, um cessar-fogo
definitivo, com a reabertura do Estreito de Ormuz, podera conferir um impulso adicional ao contexto construtivo para os ativos de risco.
Em termos globais, o cenario mantém-se favoravel, suportado pelo sélido crescimento dos resultados empresariais, pela resiliéncia da
economia e pela continuidade do investimento em IA.
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RELATORIO DE CONJUNTURA E DE MERCADOS

Em abril, os mercados financeiros evidenciaram uma recuperacao significativa, sustentados pela melhoria do sentimento em relagéo ao
conflito no Iréo, pela forte época de resultados empresariais e pela estabilizagéo dos indicadores conjunturais. Os acordos de cessar-
fogo entre os EUA e o Irdo e entre Israel e o Libano induziram expetativas de desagravamento do conflito no Médio Oriente,
contribuindo para a diminuicdo da aversdo ao risco, apesar da persisténcia de tensées e do impasse nas negociagbes relativas ao
programa nuclear iraniano. O bloqueio no Estreito de Ormuz manteve a circulagdo maritima condicionada, levando os pregos do
petréleo a niveis maximos desde o inicio do conflito.

Os indicadores macroeconomicos divulgados mantiveram-se consistentes com um cenario de expansao econoémica. Nos EUA, o PIB do
primeiro trimestre cresceu 2.0%, impulsionado pelo investimento, enquanto o mercado de trabalho se manteve solido, com crescimento
do emprego acima das expectativas e ligeira descida da taxa de desemprego. Na Zona Euro, o crescimento desacelerou para 0.1%.
Globalmente, a inflagdo acelerou, influenciada pela energia, mas a inflagdo subjacente permaneceu relativamente estavel, nao
evidenciando, para ja, efeitos secundarios relevantes.

Em relagcdo a politica monetaria, os principais bancos centrais mantiveram as taxas de juro inalteradas, reforcando a comunicagao
cautelosa em relagcéo aos riscos de inflagdo associados a subida dos precos da energia e ao impacto potencialmente negativo no
crescimento, sobretudo num cenario de persisténcia de precos elevados.

A divida publica registou retornos praticamente nulos, com performance ligeiramente positiva na Zona Euro e marginalmente negativa
nos EUA. As yields mantiveram-se a um nivel elevado, proximo do maximo desde o inicio do conflito no Irdo, evidenciando flutuagdes
diarias correlacionadas com o prego do petréleo e ancoradas por expetativas de politicas menos acomodaticias. A divida empresarial
registou retornos positivos, beneficiando do estreitamento de spreads, sustentados por bons resultados empresariais. A divida de
mercados emergentes teve um desempenho particularmente favoravel.

Os mercados acionistas registaram ganhos expressivos, impulsionados pelo crescimento dos lucros e pelo setor tecnologico, que
beneficiou da renovagéo do entusiasmo em torno da inteligéncia artificial. Em termos regionais, Asia-Pacifico, mercados emergentes e
EUA lideraram os ganhos, enquanto Reino Unido e Zona Euro apresentaram desempenhos mais modestos, refletindo a menor
exposicao ao setor tecnoldgico e a maior vulnerabilidade ao aumento dos pregos da energia.

As tensdes geopoliticas e os constrangimentos no Estreito de Ormuz continuaram a determinar a evolugéo dos pregos da energia, com
o petroleo a registar um aumento no més, enquanto os precos do gas natural diminuiram.

INFORMAGAO

Este produto consiste num contrato de seguro ligado a fundos de investimento que ndo da garantia dos montantes investidos, existindo
por isso o risco de perda de capital investido.

Esta informacdo ndo dispensa a consulta da informacao pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento
de Informagéo Fundamental disponivel no site dos distribuidores e em ocidental.pt

FISCALIDADE

A tributacéo dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislacao fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a estabelecida no art® 5°
do Cddigo do IRS:
» aretencéo de IRS sera efetuada a taxa de 11,2% dos rendimentos obtidos a partir do 8° ano;
» em caso de resgate antecipado, havera retencdo de IRS sobre os rendimentos obtidos até a data, a taxa de 22,4% se ocorrer ente
05°e 0 8°ano e a taxa de 28% se até ao 5° ano.

SEGURADOR E MEDIADOR DE SEGUROS

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula /
Pessoa Coletiva 501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF 1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Rua
Manuel Pinto de Azevedo n° 106 e 126 4100-320 Porto.

Mediadores de Seguros:

Banco Comercial Portugués, S. A.; Sede: Praca D. Jodo |, 28, 4000-295 Porto; Capital Social 3.000.000.000 Euros. N.° Unico de
matricula e de identificagéo fiscal: 501525882 (Conservatéria do Registo Comercial do Porto). Agente de Seguros registado com o n.°
419527602 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes - Data da Inscrigéo 21/01/2019

Banco ActivoBank S. A. com sede na Rua Augusta, 84, em Lisboa, com o capital social de 127.600.000 Euros, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 500734305. Agente de Seguros
registado com o n.° 419501226 junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes Autorizagéo - Data da Inscricao
21/01/2019

Autorizag@o para mediagao de seguros dos Ramos Vida e Nao Vida dos Seguradores Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros
de Vida, S.A., Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. e Médis Companhia Portuguesa de Seguros de Saude, S.A. e ainda com
a Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S A. Informagbes e outros detalhes do registo podem ser verificados em
www.asf.pt.

Os Mediadores nao estdo autorizados a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para
serem entregues ao Segurador. Os Mediadores nao assumem a cobertura dos riscos inerentes ao contrato do seguro, que sao
integralmente assumidos pelo Segurador.



	SIG
	Slide 1
	Slide 2


