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néo constituindo garantia de rendibilidade futura.

O risco voltou positivamente ao radar dos investidores globais, impulsionado por um alivio temporario nas tensoes comerciais. Apesar deste progresso, os inquéritos de sentimento realizados junto dos empresarios norte-
americanos apontam para uma desaceleragcao econémica iminente. As empresas demonstram, para j4, intengao de repercutir os custos acrescidos nos consumidores ainda sem recorrer a despedimentos.

Os riscos de recessao nos Estados Unidos diminuiram ligeiramente. A atividade econémica permanece estavel, os agentes econdmicos anteciparam decisdes de compra antes da implementacao das tarifas, e beneficiaram
da descida dos pregos dos combustiveis, mas o sentimento econémico geral permanece fragil. A inflagdo de abril ainda nao refletiu plenamente o impacto das tarifas, sugerindo um desfasamento temporal. As vendas a
retalho registaram uma ligeira desaceleragao, sem, no entanto, indicarem sinais preocupantes. Em termos gerais, a economia norte-americana continua a demonstrar resiliéncia, embora subsistam incertezas, sobretudo
relacionadas com alteragdes na politica econémica e com os efeitos diferidos das politicas comerciais.

Na Europa, o contexto econémico apresenta sinais de melhoria, sustentado por investimentos em infraestruturas e defesa, desaceleracao da inflagdo e expectativa de cortes nas taxas de juro. O crescimento surpreendente
do 1.° trimestre foi, em parte, impulsionado pela antecipagéo de exportagoes antes da entrada em vigor das tarifas norte-americanas. A Alemanha lidera a recuperagcéo, com um desempenho industrial robusto, em especial
no setor farmacéutico. A inflagdo mantém-se, de forma geral, contida. A industria transformadora evidencia sinais de recuperagdo, embora o setor dos servigos continue a apresentar um ritmo de crescimento moderado.

Os Bancos Centrais permanecem numa postura de prudéncia. A inflagdo esta sob controlo, mas a atividade econdémica ainda nao registou uma desaceleragao suficientemente acentuada que justifique medidas de
estimulo mais agressivas. Um corte nas taxas de juro por parte do BCE é amplamente antecipado para junho, embora eventuais medidas adicionais dependam de uma deterioragdo mais significativa da conjuntura
econdémica. Nos EUA, a Reserva Federal continua a adotar uma abordagem ainda mais cautelosa face a incerteza comercial, sendo agora expectavel que o primeiro corte nas taxas de juro ocorra apenas apos o verao.

Os principais indices acionistas apresentaram, no final do més, um desempenho muito positivo, com o indice Nasdaq100 a subir 9,04% e 0 S&P500 a subir 6,15%. Na Europa, o indice Eurostoxx50 subiu 4%. No mercado de
obrigagoes, as yields da divida publica alema a 10 anos terminaram o més nos 2,50%, subindo 5,6 pontos base. As obrigagdes do tesouro dos EUA a 10 anos subiram 23,8 pontos base, encerrando 0 més com uma taxa de
4,40%. O euro valorizou-se face ao délar, terminando o més com uma cotacéo de €1,1347, apresentando uma subida de 0,17%.

Este produto consiste num contrato de seguro ligado a fundos de investimento que ndo da garantia dos montantes investidos, existindo por isso o risco de perda de capital investido.
Esta informag&o néo dispensa a consulta da informagao pré-contratual e contratual legalmente exigida, nomeadamente o Documento de Informagao Fundamental disponivel no site dos distribuidores e em ocidental.pt

A tributacao dos rendimentos efetuar-se-a de acordo com a legislagao fiscal aplicavel, sendo esta, nesta data, a estabelecida no art® 5° do Cédigo do IRS:
* aretencao de IRS serd efetuada a taxa de 11,2% dos rendimentos obtidos a partir do 8° ano;
* em caso de resgate antecipado, haveréd retengao de IRS sobre os rendimentos obtidos até a data, a taxa de 22,4% se ocorrer entre 0 5° e 0 8° ano e a taxa de 28% se até ao 5° ano.

Segurador: Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva 501836926. CRC Lisboa. Capital Social 22.375.000 Euros. Registo ASF
1024, www.asf.com.pt. Escritérios: Rua Manuel Pinto de Azevedo n° 106 e 126 4100-320 Porto.
Mediadores de Seguros:
Banco Comercial Portugués, S. A.; Sede: Praga D. Jo&o |, 28, 4000-295 Porto; Capital Social 3.000.000.000 Euros. N.° tnico de matricula e de identificagao fiscal: 501525882 (Conservatéria do Registo Comercial do
Porto). Agente de Seguros registado com o n.° 419527602 junto da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes - Data da Inscricdo 21/01/2019
Banco ActivoBank S. A. com sede na Rua Augusta, 84, em Lisboa, com o capital social de 127.600.000 Euros, matriculado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 500734305. Agente de Seguros registado com o n.° 419501226 junto da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes Autorizagéo - Data da Inscrigdo 21/01/2019
Autorizagao para mediagao de seguros dos Ramos Vida e Nao Vida dos Seguradores Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S.A., Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. e Médis Companhia
Portuguesa de Seguros de Salde, S.A. e ainda com a Ageas Sociedade Gestora de Fundos de Pensédes, S A. Informagdes e outros detalhes do registo podem ser verificados em www.asf.pt.
Os Mediadores nao estao autorizados a celebrar contratos de seguro em nome do Segurador nem a receber prémios de seguro para serem entregues ao Segurador. Os Mediadores ndo assumem a cobertura dos riscos
inerentes ao contrato do seguro, que sao integralmente assumidos pelo Segurador.



